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JCR-Eurasia Rating,
Bilkent Holding A.S.’nin
Uzun Vadeli Ulusal Notunu “A-(Trk)” goriinimundi ise ‘Duragan’,
Uzun Vadeli Uluslararasi YP Notunu ise “BB” olarak belirlemistir.
JCR-Eurasia Rating Bilkent Holding A.S.'yi yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘A-(Trk)’,

gorinimini ise (Duragan) olarak belirlemistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notu (BB), ve diger notlarla
birlikte tiim detaylari asagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB/(Duragan gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB/(Duragan gérinim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk)/(Duragan gorinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : B/(Duragan gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B/(Duragan gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A -1(Trk)/(Duragan gorinim)
Desteklenme Notu : 4

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

Prf.Dr.ihsan Dogramacr’'nin vakiflarina bagh olan Bilkent Universitesi'nin sahibi oldugu Bilkent Holding A.S.; Dogramaci Ailesi tarafindan
kurulan ve ingaat, mobilya, savunma, sigorta, enerji, matbaacilik, gayrimenkul yonetimi, fitness center isletmecigi, 6zel glivenlik servisi,
turizm & otelcilik ve havaalani isletmeciligi alanlarinda faaliyet gésteren sirketlerin, yeniden yapilandirilarak 1986 yilinda tek ¢ati altinda bir
araya getirilmesiyle olusturulmus bir sirketler toplulugu olup, mevcut durumda, 3 kitada 18 lilkede faaliyetleri bulunan 70’i asan sirketleriyle
Turkiye’nin ve faaliyette bulundugu sektorlerin 6nde gelen secgkin gruplarindan birisidir. Tepe ve ayrica Akfen Grubu’yla ortak sahibi olduklari
TAV gibi kiiresel 6lgekte taninan ve 6ne c¢ikan markalari ile birlikte uluslar arasi faaliyetlerini artiran Bilkent Holding; ayrica, deniz yolu
tasimaciligi alaninda faaliyet gdsteren dzellestirme kapsamindaki IDO-istanbul Deniz Otobdsleri A.S.’yi “TASS-Tepe-Akfen-Souter-Sera” ortak
girisimiyle 2011 yili igerisinde istanbul Belediyesi’nden satin alarak istirak ve faaliyet cesitliligini artirmistir.

Grubun finansman ve faaliyet giderlerinin yiiksekligi, i¢csel faaliyetlerle yaratilan karliiginin géreceli olarak diisiik gerceklesmesine neden
olmakta; dissal fonlarin miktarindaki degisiklik ile pay sahibi Bilkent Universitesi’ne her yil saglanan kar payi benzeri aktarimlari da Holding’in
blyume oranlarinda yiksek frekansli oynaklik yaratmaktadir. Ayrica, Grubun faaliyet alanlari ve organizasyon yapisi i¢sel kaynak yaratacak
sekilde kurgulanmis olmakla birlikte, faaliyetlerinin genis bir cografyaya ve farkh sektorlere yayilmis olmasi spesifik risk yonetim
konsantrasyonunu azaltmakta, bunun yaninda riski ¢esitlendirerek risklilik diizeyeni de dislirmektedir. Ancak, Grubun 6z kaynak- borgluluk
yapisi, likidite yaratma giicli ve seviyesi ile borglarin uzun ve kisa vade de dengeli olmasi, Holding’in ytkiumliltklerini zamaninda yerine
getirecegine isaret etmektedir.

Holding’in bilango bilesimindeki mevcut oran ve seviyeleri, satislardan kaynaklanan igsel kaynak yaratma glcl, ulusal ve uluslararasi
piyasalardan borglanma kapasitesi, faaliyette bulundugu alanlarin yeni firsatlar sunmasi, sorunlu alacaklarin toplam alacaklari oranin diisiik
olmasi, mevcut ekonomik konjonktirin sundugu risk ve firsatlar ile sosyal sorumluluk alanindaki uygulamalari dikkate alinarak, uzun vadeli
uluslararasi yabanci ve yerel para notu tilke notu tavani olan BB olarak belirlenmistir.

Holding’in ortaklari tarafindan desteklenme arzusu ve ortaklarin mali glicliniin seviyesi (4), Holding’in Ustlendigi riskleri kendi imkanlarina
dayanarak yonetebilme yetenegine iliskin bagimsizlik kategorisindeki notu ise (AB) olarak belirlenmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB)
notu JCR Eurasia Rating’in notasyon sisteminde “yiiksek diizey” i isaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan da yikimliklerini rahat
bir sekilde yerine getirecegi gosterirken, destek kategorisindeki (4) notu “Dusuk Duzeyi” isaret etmekte olup dis destek ihtimalinin kisitli
seviyede oldugunu gostermektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz

analistlerinden Sn. Sevket GULEG ile iletisim kurulabilir.
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