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JCR Eurasia Rating,
ihlas Holding A.S. Grup Sirketleri’ni

derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A(Trk)’, goriinimin ise ‘Stabil’ olarak teyit etmis,
Kisa Vadeli Ulusal Notu’nun goriinimiini ise “Pozitif” olarak belirlemistir.

JCR Eurasia Rating, ihlas Holding A.S. ile grup sirketlerini Kredi Ratingi kapsaminda yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli
Ulusal Notu’nu (A(Trk)), gériniimiini ise (Stabil) olarak teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari (BB)
olarak degerlendirilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BB /(Stabil Outlook)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BB/(Stabil Outlook)

Uzun Vadeli Ulusal Notu ¢ A(Trk) /(Stabil Outlook)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : B /(Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  B/(Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Ulusal Notu ¢ A-1(Trk)/(Pozitif Outlook)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Etkin ve kesintisiz biiylime oranlarini siirdiiren ihlas Holding A.S.; 52 grup sirketi ve cok genis dagitim kanallariyla birlikte, Medya, insaat,
Egitim, Saglik, Turizm, Madencilik, Gazl icecek, Pazarlama, Fuarcilik ve Organizasyon Hizmetleri, iki ve Ug¢ Tekerlekli Araglar, Elektrikli ve
Elektronik Kiigiik Ev Aletleri, internet, Mobil ve Antrepoculuk gibi oldukca genis bir yelpazede, iiretim, hizmet, pazarlama faaliyetleri bulunan
sirketler toplulugudur.

Grubun o6zellikle insaat sektorlindeki faaliyetleriyle baglantili olarak, esasli bir fonlama bileseni konumuna ulasmis bulunan ve 6n tahsilat
imkani veren siparis avanslarinin éneminin ve kaynaklar icerisindeki payinin giderek artmasi ve bu yolla maliyetli kredilere bagimhlik
seviyesinin azaltilmasi, grubun karliigini ve biylimesini pozitif yonde etkilemeye ve ilave i¢sel kaynak liretmeye devam etmektedir. Grup
sirketlerinin halka arzindan elde edilen fon ve gelirlerin de katkisiyla 2011 yil igerisinde gergeklestirilen bedelli sermaye artirimi ve yeni
projelere baglaniimasi fonlama yapisini iyilestirerek biiylime oranlarini oldukga yukarilara tagimis ve bu pozitif trende payanda teskil etmistir.
Faaliyet gosterilen ana sektorlerin tamaminin gelecek igin pozitif gérinlmlerini korumasi, ulasilan ciro ve pazar paylar itibariyle ana
faaliyetlerinden elde edilen karllk diizeylerinin yeterli olmasi ylikimlullk risk oranlarini asagiya gekmektedir.

Kurumsal yapilanma alaninda yiritilen siiregler, Grup igerisindeki halka agik sirketler basta olmak lzere toplulugun Kurumsal Yénetim
ilkelerine genel uyum seviyelerini artirmis, bu kapsamda ihlas Holding A.S., JCR ER tarafindan 28 Aralik 2010 tarihinde yayinlanan Kurumsal
Yénetim derecelendirme raporu kapsaminda 10 iizerinden 7,71 genel skor degeriyle IMKB Kurumsal Yénetim Endeksi’ne dahil olmustur.

Varlk ve yukimlalik yonetimlerinde; 6zellikle insaat, egitim ve saglk alanlari basta olmak Uzere faaliyette bulunulan tim sektorlerde yeni
Uridin, yeni yontem ve ilave igsel kaynak yaratma ¢abalari, pozisyonlarini daha da rekabetgi hale getirmistir. Holding’in ortaklik yapisi, piyasa
yapilanmasi, dagitim kanallari, bilango kompozisyonu, istirak politikalari ve sermayenin tabana yayilmasi politikalari dikkate alindiginda,
grubun genel goriinim seviyesi JCR-ER tarafindan “Stabil”, 2011 yili igerisinde sermaye artiriminin da katkisiyla saglanan yiiksek biyime
orani dikkate alindiginda ise Kisa Vadeli Ulusal Notunun goriinimi “Pozitif” olarak degerlendirilmistir.

JCR ER, ihlas Holding’in ortaklarinin Gruba ihtiya¢ vukuunda uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin etmede istek ve egilime ve etkin
operasyonel destek saglamada yeterli deneyime sahip olduklari kanaati ¢ergevesinde, desteklenme notunu (2) olarak teyit etmistir. Diger
taraftan, Grubun bilangosunda ortaya ¢ikan finansal riskleri ortaklarindan herhangi bir destek almaksizin yonetebilmede, mevcut musteri
portfoylini ve pazar verimliligini korumasi kaydiyla, yeterli deneyim ve imkan diizeyine ulastigl kanaati tasinmaktadir. Bu kapsamda, JCR ER
notasyonu icerisinde, Holding’in ortaklardan bagimsizlik notu (B) diizeyinde teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden
Sn. Zeki Metin COKTAN ile iletisim kurulabilir.
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