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ENERJI | Elektrik

2026 yilinin ilk 4 ayinda toplam elektrik liretimi 106.60 TWh oldu. Aylik ortalama PTF

2026 yihnin Nisan ayinda gectigimiz yilin ayni ayina goére 0.2% oraninda artis ile Onceki Ay |
24.26 TWh celektrik Ureten Turkiye, yilin ilk 4 ayinda toplam 106.60 TWh lretim

gerceklestirmis oldu. Ocak-Nisan déneminde yenilenebilir kaynaklardan Uretilen

elektrik 38.3% artis gosterirken fosil kaynaklardan Uretilen elektrik 22.9% azaldi.

2025 yih Aralik aylr sonunda 122.45 TW seviyesinde olan Turkiye'nin toplam kurulu

guci, 2026 yih Nisan ayi sonu itibariyla 125.31 TW seviyesine ulasti.

2026 yih Nisan ayinda onceki yilin ayni ayina gore

Elektrik Uretimi Yenilebilir Kaynaklardan

Elektrik Uretimi Aylik PTF
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ENERJI | Elektrik | Uretim

2026 yilinin ilk 4 ayinda elektrik Gretiminin 44.9%'u fosil kaynaklardan,
55.1%'i yenilenebilir kaynaklardan gergeklesti. Gectigimiz yilin ayni
déneminde bu oran yenilenebilir kaynaklarda 40.7% iken fosil kaynaklarda
59.3%'dl. Ocak-Nisan doneminde yerli kaynaklardan elektrik Uretimi 81.8%

olurken ithal kaynaklardan elde edilen elektrik 18.2% oldu.

Kaynak bazinda elektrik Gretimine bakildiginda ise yilin ilk 4 ayinda elektrik
Uretiminden en blyuk payl 32.5%b ile hidro alirken ikinci sirada 31.7% payla

komir geldi. Rizgardan Uretilen elektrigin payi ise 14.6% oldu.

Gectigimiz yihin ayni dénemine kiyasla Ocak-Nisan ddneminde riizgardan
Uretilen elektrik miktari 28.1%, hidro kaynaklardan Uretilen elektrik miktari

ise 60.1% oraninda artti.

Tiirkiye Elektrik Uretimi (T\h)

Donem Yenilenebilir  Fosil ve Diger Toplam
2015 82.60 176.15 258.74
2016 88.65 181.26 269.91
2017 83.71 206.83 290.54
2018 89.43 202.43 291.86
2019 122.34 168.13 290.47
2020 116.82 174.10 290.93
2021 104.75 209.93 314.68
2022 122.41 188.88 311.29
2023 120.14 189.17 309.31
2024 135.84 185.37 321.21
2025 123.99 198.49 322.48
2025 Ocak-Nisan 42.51 62.00 104.51
2026 Ocak-Nisan 58.78 47.82 106.60

@ JCR Eurasia Rating
467 e e Cod g A, 1 G

Kaynaklara Gore Elektrik Uretimi (%)
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ENERJI | Elektrik | Tiiketim

Elektrik tuketimi 2026 yilinin Nisan ayinda aylik bazda 5.4% azalirken, yillilk bazda 2.7% artarak 27,450 GWh olarak gerceklesti. Ocak-

Nisan doneminde ise gectigimiz yila gére 2.8% artis gorilda.
Bdylelikle 2026 yili Ocak-Nisan déneminde toplam;

e 106.60 TWh liretim ¢ 115.36 TWH tiiketim

gergeklesti.

Ayhik Enerji Tiuketimi (Gwh)

yil 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

21,233 21,850 22,683 25,161
23,808 23,162 23,861 25,594

2016 23,731 21,153 22,161 21,302 21,900 23,051
2017 35,103 22,452 23,586 21,953 22,854 22,304
2018 35929 22,844 24,145 22,786 23,195 23,005
2019 35369 22,630 23,794 22,611 23,587
24,225 23,740 19,131 19,642
2021 0 -l 24,194 25,618 24,779
20220055 cbkl 25,441 25,729 25,189
2023/ ci 24,181 23,746 26,032
2024055 -p)) 24,060
20251505

2026l

) JCR Eurasia Rating
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Tiiketim Paylari (Ocak-Subat, %)
eSanayi eMesken eKamu ve Ozel Hizmetler Sektorii ile Diger
eAydinlatma eTarimsal Faaliyetler

2026
1.07
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ENERJI | Elektrik | Fiyatiar

Piyasa takas fiyati Nisan ayinda ortalama 921.06 TL/MWh
seviyesinden islem gordii.

Nisan ayinda PTF bir dnceki aya gére 43.2% oraninda azalirken, bir énceki
yilin ayni ayina goére ise 62.4% azaldi. Nisan ay! icerisinde glunlik ortalama
PTF 340-1,841 TL/MWh araliginda gerceklesirken, PTF ortalamasi 921.06
TL/MWh oldu. Boylelikle PTF'nin Kasim 2021’den bu yana ilk defa 1,000
TL/MWh seviyesinin altina indigi goruldi. Saatlik veriler incelendiginde, Nisan
ayinda PTF toplam 19 saat belirlenmis azami fiyat limiti olan 4,500 TL/MWh
seviyesinden gerceklesti. Dolar bazinda incelendiginde ise PTF ortalamasi
Mart ayinda 36.8 USD/MWh olarak gerceklesirken Nisan ayinda ortalama
20.7 USD/MWh'e geriledi. Bir dnceki yilin ayni donemine goére PTF'nin dolar
bazinda 68.0% asadida oldugu gorulda.

Ilave olarak 4 Nisan 2026 tarihinde elektrik Gretim ve dagitim
maliyetlerindeki artis sebebiyle nihai elektrik perakende satis fiyatlan
yeniden dizenlendi. Dodal gaz fiyatlarina ise konut tlketicileri icin ortalama
25%, sanayi tuketicileri icin ortalama 18.6%, elektrik Uretim santralleri icin
ise ortalama 19.4% zam vyapildi. Ayrica konut tuketicileri icin kademeli fiyat

uygulamasina gegildi.

) JCR Eurasia Rating
ICR-ER, Group of lepan Credit Rating Agency, Lid* (JCH)
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ENERJI | petrol

Jeopolitik riskler giindemi belirlemeye devam ediyor.

Aylik Ortalama Bayi Satis Fiyat: - Nisan 2026

Yakiat Tipi Fiyat
. e . . ... - .. .. . Kursunsuz Benzin 95 Oktan (It) 62.79029
ABD ve Israil'in Iran’a saldirisiyl rtan je litik gerilim, klresel enerji piyasalari
a an‘a saldinsiyla artan jeopo 9 » KU Ji plyasala Motorin (It) 74.17242
acisindan kritik 6neme sahip Hirmiz Bodazi'nda arz givenligini tehdit ediyor. Kiresel Kalorifer Yakiti (Kiikiirt Orani %0.1'i gecen S8 45758

. .. . C . Lo, v, .. . . . ancak %1'i gegmeyenler, kg)
ham petrol ticaretinin yaklasik Gcte birinin gectigi Bogaz'daki riskler, 6zellikle Kdrfez Fuel Oil (Kkart Oram %0.1'i gecen ancak %L

44.59921
petroliine badimli Asya ekonomileri icin arz givenligi endiselerini canl tutuyor. gecmeyenler, kg)

] ] L . . ] ] o ) ) Yiksek Kukartlt Fuel Oil (Kukdrt orani %1'i 42.26310
Diplomatik ¢6ziUm arayislari ve HUrmuz gegislerinde normallesme ihtimaliyle fiyatlar gegenler, kg) '
kismen geri gekilse de Hiirmiiz kaynakl kirilganlik eneriji fiyatlari (izerinde yukari yénli Gazyag (It) 89.07491
risk olusturmaya devam ediyor.

2026 yih Subat ayinda onceki yilin ayni ayina gore
Toplam Rafineri Petrol . -
THH A Petrol Uriinleri Ithalati
Uridnleri Uretimi Brent Petrol (varil/usD)
[
artti azaldi 130
120
milyon ton oldu milyon ton oldu 110
100
- - 90
Toplam Ihracat Ham Petrol Ithalati .
K 70
K\ azaldi | | artti
L c0
. 50
milyon ton oldu milyon ton oldu 021 0922 0823 0724 0625 0526
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ENERJI | pogal Gaz

Kiiresel dogal gaz piyasalarinda arz giivenligi sorunlari one cikiyor.

Orta Dogu’da devam eden jeopolitik gerilim ve Katar kaynakli LNG arzindaki kesintiler,
Avrupa dogal gaz piyasalarinda arz givenligi endiselerini giindemde tutuyor. AB gaz
depolarinin yaklasik 30% seviyelerinde ve mevsimsel ortalamalarin altinda seyretmesi
kirllganhgi glglendirirken, muizakere beklentileriyle TTF fiyatlarindaki kismi geri

cekilmeye ragmen enerji maliyetleri Gzerindeki yukari yonli riskler devam ediyor.

2026 yih Subat ayinda onceki yilin ayni ayina gore

LNG iIthalati Boru Gazi Ithalati
'-=‘E= azaldi lil azaldi
milyar Sm3 milyar Sm3
oldu oldu
Stoklar

h artti

milyar Sm3
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METAL | Uretim

Sanayi Uretim Endeksi

2026'nin ilk geyreginde toplam 9.7 milyon ton ham celik liretimi, 9.9 (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindilmis, 2021=100)
milyon ton nihai mamul titketimi gergeklesti. eImalat Sanayi eAna Metal Sanayi
120
Turkiye'nin 2025 yili toplam ham gelik Gretimi bir dnceki yila gére 3.3% oraninda artisla 38.1 W 110
milyon ton olurken, 2026 yilinin ilk ceyredinde toplam ham gelik lretimi 5.3% artisla 9.7 A 100
milyon ton seviyesinde gerceklesti. 2026 yili Ocak-Mart doneminde c¢elik Grlnleri ihracati, 90
miktar bazinda yillik 6.8% oraninda azalisla 3.5 milyon ton olurken, deder bazinda 9.4% | 80
70
azalisla 2.3 milyar USD oldu. Ayni dénemde ithalat, yillik bazda, miktar yoninden 2.6% .
artisla 4.3 milyon ton, deger yoninden ise 1.5% azalisla 3.0 milyar USD olarak gerceklesti. 50
Onceki yilin ayni ayina gore 40
- 03.20 03.21 03.22 03.23 03.24 03.25 03.26
Ton bazinda Ana Metal Sanayi
Ham gelik Gretimi Uretim Endeksi Demir Cevheri (USD/ton, sol eksen)
Cin HRC (UsD/ton, sag eksen)
Y=y Martayinda h Mart ayinda o o0
135 580
Eg 560
artti artti 120 A 540
115 i 520
Nihai celik iiriin Ana Metal Sanayi o izz
i i , A
ihracati a Kapasite Kullanim Orani 122 | f““v\ /’ \,/" seo
~” Mart ayinda a Nisan ayinda 90 ' 440
85 420
80 400

02.24 06.24 10.24 02.25 06.25 10.25 02.26

artti oldu
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METAL | satislar

Kiiresel belirsizlikler metal sektoriinde rekabet kosullarini Ana Metal Sanayi Ciro Endeksi
(Takvim Etkilerinden Arindilmis, Yillik % Degisim,
sekillendiriyor. 2021=100) .

eYurt igi eYurt disi
Metal sektoriinde gorinim, kiresel talep kosullarindaki zayiflik, artan korumacilik egilimleri 200

ve maliyet baskilari gergevesinde sekilleniyor. Orta Dogu kaynakli jeopolitik gerilimler tedarik 150

zincirlerinde belirsizligi artirirken, hurda, enerji, navlun ve sigorta maliyetlerindeki yikselis \/\ 100
tretici marjlarn Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Ote yandan, AB basta olmak lzere

0
bircok pazarda ithalati sinirlamaya ydnelik dnlemlerin glicglenmesi, dis ticaret dengesi ve /\/\ AR ’

rekabet kosullari agisindan sektériin ana gindem maddeleri arasinda yer aliyor. 0

Onceki yilin ayni ayina gore 50
07.21 03.22 11.22 07.23 03.24 11.24 07.25 03.26

Yurt I¢i Ciro Endeksi Ana Metal Sanayi
Ihracati Ana Metal Sanayii Ticareti (milyar USD)

Mart ayinda . :
eIhracat eIthalat
|M h Mart ayinda

artti azaldi W 3

Yurt Disi Ciro Endeksi Ana Metal Sanayi .
Ithalati
s~ Martaynda _2,
= Mart ayinda K
‘% m 5

7
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METAL | Dis Ticaret

Turkiye'nin Fasillara Gore Dis Ticareti

Demir ve Celik Ticareti (milyar UsD)

eihracat eithalat 3.5

3.0
2.5
2.0
1.5
\. 1.0

0.5

03.16 03.17 03.18 03.19 03.20 03.21 03.22 03.23 03.24 03.25 03.26

Bakir ve Bakirdan Esya Ticareti (milyon USD)

eihracat eithalat 900

800
700
600
500
400
300
200
100

03.16 03.17 03.18 03.19 03.20 03.21 03.22 03.23 03.24 03.25 03.26

P
@ =:83:) JCR Eurasia Ratin
e urasi ing

k£, Groupyof e rct g Ageney Lt (GR)

Aliiminyum ve Aliiminyumdan Esya Ticareti (milyon USD)
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METAL | Fiyatiar

Arz talep kosullarindaki degisim ana metal fiyatlarini belirliyor.

HRC Fiyatlar Komiir Fiyatlar (UsD/ton)
CGin HRC 1,000 Newcastle Quinhuang Russia Baltic c00
400
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500 . 100
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Demir Cevheri Fiyatlari Tiurkiye Hurda Celik Fiyatlari
(62% Fe, CFR China (TSI) Swa) 250 (LME Steel Scrap CFR Turkey (Platts) Closing Prices)
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METAL | Fiyatiar

Aliiminyum Fiyatlan
(LME, 99.7% Cash USD/MT)
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OTOMOTIV | iretim

Otomotiv lretimi ilk ceyrekte zayif seyretti.

2026 yilinin ilk ceyreginde toplam otomotiv Gretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
6.5% azaldi. Ticari arag Uretimi 14.0% oraninda artarken, binek arag¢ lUretimi ise
17.9% oraninda azaldi. Ocak-Mart doneminde otomobil tGretimi 181,364 adet olurken,
ticari arag Uretimi 140,492 adet oldu. Boylelikle toplam otomotiv Uretimi 321,586
adet olarak gercgeklesti.

2026 yihh Mart ayinda onceki yilin ayni ayina gore

Binek otomobil liretimi Ticari arag uretimi

6.‘ azaldi =B artti

adet oldu adet oldu

Toplam otomotiv lretimi

x azaldi

adet oldu
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Toplam Otomotiv Uretimi* (5in Adet)
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Tiirkiye Otomotiv Uretimi Trendi
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OTOMOTIV | iretim

Binek & Hafif Ticari Arac Uretimi (Bin Adet)

Otomotiv Uretimi* (zin Adet)

02022 02024 ¢2025 2026 160 eBinek eTicari
1,200
140
1,000
120
800
100
600
S 400
60 200
40
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026-3
*2026 verisi son 12 ay toplamdir.
Toplam Otomotiv Uretimi
Yil/Ay Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik Toplam
2013 83,808 93,519 99,819 93,308 96,918 101,975 111,992 47,288 111,516 88,579 113,646 83,166 1,125,534
2014 75,042 83,140 97,308 98,991 101,495 108,101 98,146 57,278 116,281 100,977 113,093 120,593 1,170,445
2015 102,574 109,012 123,119 120,388 88,048 124,451 112,728 76,977 116,534 132,977 126,236 125,752 1,358,796
2016 97,644 120,691 127,791 123,205 125,342 131,268 110,851 78,087 118,341 145,866 150,681 156,115 1,485,882
2017 128,121 138,369 157,729 149,020 154,758 141,161 148,974 71,463 134,247 156,303 163,460 130,079 1,673,684
2018 124,347 141,372 159,464 138,504 148,304 131,194 143,729 47,175 132,931 131,231 128,875 122,993 1,550,119
2019 109,871 119,473 132,189 127,913 136,517 109,116 133,883 52,242 136,236 132,155 135,951 135,775 1,461,321
2020 109,783 127,882 103,350 11,164 63,145 103,173 118,030 75,341 142,129 150,746 143,264 149,614 1,297,621
2021 106,176 116,088 123,427 105,496 82,860 107,219 65,418 106,748 107,029 108,078 115,078 131,557 1,275,174
2022 90,523 105,646 106,575 107,180 103,984 135,424 91,211 92,625 128,872 114,835 133,469 142,314 1,352,658
2023 111,837 111,961 142,799 112,733 137,012 118,898 135,360 73,021 130,545 136,178 138,735 119,314 1,468,393
2024 108,465 131,994 136,611 97,877 131,956 100,162 116,609 53,503 123,444 122,043 119,044 123,586 1,365,294
2025 104,644 115,382 124,103 120,170 134,205 107,927 128,416 73,299 123,293 131,878 131,606 124,433 1,419,356
2026 99,247 116,037 106,572 321,856

@ JCR Eurasia Rating
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OTOMOTIV | satislar

2026 yilinin ilk dort ayinda otomotiv satislari 3.1% azaldi. Toplam Otomotiv Satiglari* (gin Adet) .

Turkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2026 yili Ocak-Nisan déneminde bir 1,400

onceki yilin ayni dénemine gore 3.1% oraninda azalarak 369,696 adet olarak 1,200
gerceklesti. Ocak-Nisan doneminde toplam binek arac satislari bir 6nceki yilin ayni 1,000
dénemine gére 5.9% oraninda daralarak 290,870 adet, hafif ticari arac pazari ise 800
8.8% artarak 78,826 adet oldu. I I I 00
00
I 00
2026 yih Nisan ayinda onceki yilin ayni ayina gore )

Hafif Tical‘i OtomObil 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026-4

Binek otomobil Sat|§|ar| Sat|$|ar| *2026 verisi son 12 ay toplamdir.

[o)]

N

N

Toplam Otomotiv Ihracati* (s8in Adet)

m‘ azaldi -R artti 1,400
o™ '0- ( )

1,200

adet oldu adet oldu 1,000
00
Elektrikli otomobil satislari Toplam otomotiv ihracati 00
Mart ayinda 00
teos artts i azaldi .

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026-3
adet OIdu adet OIdu *2026 verisi son 12 ay toplamdir.

*Otomotiv ihracat rakamlarina otomobil, ticari ve traktor dahildir.
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OTOMOTIV | satislar

Aylik Binek & Hafif Ticari Arag Satislari (Bin Adet)
2025 02026

02022

02024

220
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Otomotiv Satislari* (Bin Adet)

eBinek e Hafif Ticari
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*2026 verisi son 12 ay toplamdir.

Toplam Otomotiv Satislan

Yil/Ay Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik Toplam
2013 35,523 48,307 68,774 73,575 81,468 74,096 71,596 65,043 67,963 58,014 79,301 129,718 853,378
2014 32,670 35,021 47,581 53,305 58,121 60,163 59,907 60,199 66,531 66,573 80,621 146,989 767,681
2015 34,615 55,331 83,302 91,602 81,542 86,158 83,836 82,577 64,025 64,255 84,601 156,173 968,017
2016 32,713 52,825 82,948 84,887 93,904 91,540 58,533 71,556 67,593 83,000 122,309 141,912 983,720
2017 35,323 46,965 73,802 75,988 85,422 83,658 82,297 72,536 71,352 91,752 100,859 136,240 956,194
2018 35,076 47,009 76,345 71,126 72,755 51,037 52,734 34,346 23,028 21,571 58,204 77,706 620,937
2019 14,373 24,875 49,221 30,971 33,016 42,688 17,927 26,246 41,992 49,075 58,176 90,500 479,060
2020 27,273 47,122 50,008 26,457 32,235 70,973 87,401 61,533 90,619 94,733 80,141 104,293 772,788
2021 43,728 58,504 96,428 61,488 54,734 79,819 47,849 58,454 57,141 56,746 60,216 62,243 737,350
2022 38,131 49,652 64,267 60,035 65,167 80,652 52,206 48,336 62,084 65,222 82,311 115,220 783,283
2023 50,894 81,148 103,929 97,679 111,556 112,163 113,959 89,454 96,793 101,367 115,040 158,653 1,232,635
2024 79,701 105,990 109,828 75,919 100,305 106,238 94,037 90,134 87,740 97,274 121,094 170,249 1,238,509
2025 68,654 90,730 116,900 105,352 107,730 118,611 107,718 101,650 110,302 116,149 132,984 191,620 1,368,400
2026 75,362 88,039 101,997 104,298 369,696

@ JCR Eurasia Rating
cr 3 =

Kaynak: ODMD, JCR-ER



OTOMOTIV | ihracat

Toplam Otomotiv Ihracati (Bin Adet)

Otomotiv Ihracati* (Bin Adet)
eBinek eTicari & Traktor

02022 02024 2025 02026
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1 > 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026-3
*2026 verisi son 12 ay toplamdir.

Toplam Ihracat (Adet, Traktor Dahil)
Yil/Ay Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Arahk Toplam
2020 91,430 103,796 84,765 10,997 45,086 72,230 79,564 43,801 93,976 105,523 103,142 95,723 930,033
2021 78,793 88,977 96,945 79,469 53,078 72,147 52,558 83,488 78,174 88,591 77,823 104,010 954,053
2022 69,261 80,488 80,497 77,535 79,884 88,239 60,843 65,945 98,598 93,194 98,711 95,080 988,275
2023 81,099 80,462 97,497 77,092 87,716 92,253 82,552 71,163 78,584 99,310 94,860 92,411 1,034,999
2024 77,153 90,932 93,339 77,229 86,462 76,450 89,791 58,411 90,451 97,949 90,281 97,574 1,026,022
2025 78,930 80,873 96,419 80,551 107,746 91,072 101,891 52,479 88,000 96,188 97,217 97,815 1,069,181
2026 65,425 80,662 72,071 218,158

@ JCR Eurasia Rating
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OTOMOTIV | Giincel Gelismeler

Otomotiv Sektdriinde Onemli Giincel Gelismeler Ocak-Nisan Otomobil pazari motor tipine gore;

« Benzinli otomobil satiglar adetle pay,
1 2026 yili Ocak-Nisan déneminde toplam otomotiv pazarinda yerli

payl 32.7% olurken Nisan ayinda 31.0% oldu. * Hibrit otomobil satislan adetle Pay:
» Elektrikli otomobil satislari adetle pay,
« Dizel otomobil satislari adetle pay,
1 Ocak-Nisan déneminde pazarin 85.1%/’ini vergi oranlar distk . Otogazli otomobil satisi ise adetle pay aldi

olan A,B ve C segmentlerindeki araglar olustururken, gectigimiz
yilin ayni dénemine goére kiyasla satis adetlerinde buyime

gorulen tek segment B sinifi oldu.
En cok satisi yapilan markalar
(Ocak-Nisan 2026)

Segmentlere Gore Otomobil Pazar (Adet) Renault _ 47,791
Segment Ocak-Nisan 2025 Ocak-Nisan 2026 Degisim (%)

A 1,124 538 -52.14 Fee || -

B 79,237 89,709 13.22

D 45,178 35,326 -21.81

F 2,391 1,664 -30.41 '

@ JCR Eurasia Rating
8., ottt ot Ay, Lot Kaynak: ODMD, JCR-ER



OTOMOTIV | ikinci El Arac Pazar

Indicata verilerine gore, 2026 yili Ocak-Mart déneminde Tirkiye ikinci el online binek 2.El Online Pazar Binek ve Hafif Ticari Arag

Satislarn (Bin Adet)

ve hafif ticari ara¢ pazarinda ilan adetleri gegtigimiz yilin ayni donemine goére 14.4% 2022 02024 2025 ¢2026 250
230

artarak 1.4 milyon adet, toplam ikinci el arag satislari ise 2.9% oraninda azalis ile
560.7 bin adet olarak gercgeklesti. Ocak-Mart doneminde gectigimiz yilin ayni 190
170

150
araclar oldu. Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére binek otomobil satiglarinda A 130

dénemine kiyasla pazarda satis adedi en ¢ok artan motor tipi 67.5% ile Elektrikli

110
90
70
50

segmenti haricinde tim segmentlerin satislarinda dists géralda.

2026 yihh Mart ayinda onceki yilin ayni ayina gore

2. el Hafif Ticari otomobil 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2. el Binek otomobil satislarn satislari

2.El Online Pazar - Ocak-Mart (Bin Adet)

g azaldi -R azaldi eOnline Ilanlar eOnline Satislar 1,600
™o ®
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1,400
1,200
1,000
800
600
200
tﬁ artti oldu )
o™e @ flan Satis flan Satis

2025 2026

adet oldu adet oldu

@ JCR Eurasia Rating )
8% ot et g Agency, Lt G Kaynak: ODMD, Indicata, JCR-ER






GIDA | Uretim

1980 yilindan itibaren ekilebilir tarim alanlari azalirken, sanayilesmenin yani sira

konut ve turizm yatirimlari bu déntsimu hizlandirdi. Ayni dénemde giftgi sayisi

Tiirkiye'de Tavuk Eti ve Yumurta Uretimi

Tavuk Eti (bin ton)

Tavuk Yumurtasi (milyar adet, sag eksen)

gerilerken, sigortali giftci sayisi en son Subat 2026'da 616,244 oldu. 300 2.0
250 1.9
2026 yili Subat ayinda yillik bazda tavuk eti Gretimi 4.4%, yumurta lretimi 17.6%
200 1.8
oraninda artti. Sut Uretimi ise 1.1% dustld. Bdylece Subat'ta son 12 ay toplam
150 1.7
tavuk eti Uretimi 2.8 milyon ton, yumurta tUretimi 20 milyar 415 milyon adet
100 1.6
duzeyinde gerceklesti. Stt Uretimi ise 11.2 milyon ton oldu.
50 1.5
1.4
2026 yili Subat ayinda 6nceki yilin ayni ayina gore 0225 0525 0825 2 0226
Tavuk eti liretimi liretimi .
: Yumurta Uretimi Tiirkiye'de Siit Uretimi
's ) artti @ artti 1,050
(@ - 1,000
ton oldu milyar adet oldu 950
900
Sut uretimi
850
m azaldi
800
<
750

ton oldu

@ JCR Eurasia Rating
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GIDA | Uretim

Turkiye’'de tahil Grinleri Gretimi, 2025 yilinda bir 6nceki yila gére 12.3% azalarak toplam 34.2 milyon ton seviyesine dlstu.

2025 yilinda 52.49% ile tahil Gretiminde en ylksek paya sahip olan bugday Uretimi, tahil Gretimindeki azalisa paralel olarak 13.7% oraninda
dusus ile 18.0 milyon ton seviyesine geriledi. Ayrica, yem sanayinin en énemli girdilerinden olan arpanin Gretimi de 2025'te 25.9%

oraninda azalis ile 6.0 milyon ton oldu.

Tiirkiye'de Tahil Uretimi (milyon ton) Tiirkiye'de Tahil Uretimi (milyon ton)
Bugday Misir Arpa Diger
45 25
40
35 20
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5
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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@ =:¥3:) JCR Eurasia Ratin ..
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GIDA | veterlilik

Tlrkiye'de 2024/25 dénemine ait tahil Gretiminin yurt ici talebi karsilama (yeterlilik) derecesi 111.9% 'dan 91.1%’e gerileyerek bir dnceki
yilin yiksek bazinin ardindan belirgin bir disus kaydetti.

Tahil Gretiminde en ylksek paya sahip olan bugdayin yeterlilik seviyesi 14.1% dislisle 104.3% seviyesine indi. Ayrica, arpanin yeterlilik

derecesi 84.6%, misirin 73.1% ve soyanin ise 4.2% olarak gerceklesti.

Tiirkiye'de Tahil Uretiminin Yeterliligi (%) Secili Tahil ve Diger Bitkisel Uriinlerin Yeterliligi (%)

Bugday Arpa Misir Aycicegi
115 140

110

105 /A\V/\ A‘

100
100 ZM
5 80
0 /\w 60
5
40
0
5 20
70

0
2008/09 2010/11 2012/13 2014/15 2016/17 2018/19 2020/21 2022/23 2024/25 2012/13 2014/15 2016/17 2018/19 2020/21 2022/23 2024/25

@ JCR Eurasia Rating ..
45 e o et g Aoy L R Kaynak: TUIK, JCR-ER

120

o]

o]

(o]

(0]

N



GIDA | Uretim

2025 yilinda Turkiye'de meyve Uretimi bir 6nceki yila gore 32.5% oraninda diserek 17.9 milyon ton ve sebze Uretimi ise 0.9% oraninda

azalis ile 33.3 milyon ton oldu.

Meyve Uretiminde en ylksek Uretim payina sahip elma uretimi yillik bazda 48.3% oraninda dlsus ile 2.3 milyon ton, sebze lUretiminde en
yuksek Uretim payina sahip domates ise yine 7.6% oraninda dusus ile 13.5 milyon ton olarak gerceklesti. Portakal, mandalina, limon ve

greyfurt gibi meyvelerin yer aldigi turuncgiller grubunda ise 13.5% oraninda azalis goraldd.

Tiirkiye'de Meyve ve Sebze Uretimi (milyon ton) Secili Meyve ve Sebzelerin Uretimi (milyon ton)

Meyve Sebze Domates Elma Karpuz
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GIDA | veterlilik

Sebze Uretiminde yeterlilik orani 2024/25 déneminde bir 6nceki déneme gore 2.5% gerileyerek 108.8% olarak gerceklesti. Alt kirlhimlarda,

en yuksek yeterlilik 115.7% ile salatalikta gorultirken, tGretim hacmi en ylksek Urin olan domateste oran 112.3% dlzeyinde gercgeklesti.

Turuncgillerde yeterlilik orani Ust Uste Gglnct donemde de gerileyerek 139.4%’e inse de grup genelinde tim Urlnlerin kendine yeterli
oldugu gorilda. Diger meyveler grubunda ise yeterlilik orani 103.2%'den 97.6%'ya dliserken, grubun en ylksek Gretim hacmine sahip

ardnd olan elmada yeterlilik orani 148.2%b ile yiksek seviyesini korudu.

Tiirkiye'de Sebze ve Meyve Uretiminin Yeterliligi Segili Sebze ve Meyvelerin Yeterliligi (%)

(%) Domates Elma Uziim Biber
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GIDA | Uretim

2025 yilinda Tirkiye'de hayvan sayisi, bir dnceki yila gére 5.1% artarak 75.6 milyon bas olarak gercgeklesti. Buylkbas hayvan sayisinda
artis 4.3% olurken, kicikbas hayvan sayisinda ise artis 5.4% oldu.

Ote yandan, Turkiye’'de kirmizi et {retiminin, 2025 yilinda yillik bazda 10.5% daralarak 1.9 milyon ton olarak gerceklestigi tahmin edildi.

Kirmizi et lretimi iginde yaklasik 70% ile en blylik paya sahip olan sigir eti tretimi, yillik bazda 11.5% oraninda azalarak 1.3 milyon tona

geriledi.
Tiirkiye'de Hayvan Sayisi (milyon bas) Tiirkiye'de Kirmizi Et Uretimi (milyon ton)
Biiyiikbas Kiiciikbas
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GIDA | Uretim ve Biiyiime

2025'in 4. ceyredinde Turkiye'de tarim sektdrl yillik bazda 7.2% kigulirken, 2025 Sana_yi__Uret_im Endeksi* (2021 = 100)
Gida Uriinleri Icecek Tiitiin Uriinleri

yilindaki daralma 8.8% olarak gercgeklesti. 150
Gida Uriinleri imalati sanayi Gretimi, 2024 yilinda yillik bazda 1.9% artarak gorece 140
istikrarll bir gériiniim sergilerken, 2025te artis hizi 2.5%/’e yiikseldi. Ancak 2026'nin 130
ilk ceyredinde Uretim yillik bazda 2.1% daralarak ivme kaybina isaret etti. Gida 120
drdnleri imalati kapasite kullanim orani ise 2026 yili Nisan ayi itibariyla 72.59% 110
olarak gerceklesti. 100

90

03.23 09.23 03.24 09.24 03.25 09.25 03.26
Tarim Sektori

Ceyreklik Bazda GSYH Degisimi

M 2025 yih 4. ceyrekte (Yillik degisim, %)
= GSYH Tarim-GSYH

]l kiigiildii 10

L1 1t |

Glda Uri.'lnleri I.I I_ .II .IIII .III I 0
Sanayi Uretim Endeksi Imalat KKO 5
Mart ayinda yillik bazda Nisan ayinda o
-15
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azaldi oldu

* Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
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GIDA | Gida Enflasyonu

Kiresel gida fiyatlarindaki degisimleri izleyen FAO Gida Fiyat Endeksi, bu yilin Nisan
ayinda aylik 1.6%, yillik 2.0% artarak 130.7 seviyesinde gerceklesti. Béylece
endekste Ust Uste Gglncl ayhk artis kaydedilirken, ylUkseliste blyuk 6lgtude bitkisel
yag fiyatlarindaki artis etkili oldu.

Turkiye'nin 2026 yili Nisan ayi verilerine gére gida ve alkolsltz icecekler enflasyonu
34.55% ile TUFE artisinin izerinde kaldi. Ekmek ve tahillar grubunda yillik bazda
31.89% oraninda artis izlenirken taze meyve ve sebze grubunda ise ylkselis

47.17% seviyesinde gercgeklesti.

Gida ve Alkolsiiz Icecekler Grubu Nisan Ayinda

- AYlik bazda m Yillik bazda
artti artti

Tuketici Fiyatlar Artisina Puan Katkisi;

Aylik bazda Yillik bazda

oldu oldu
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GIDA | Maliyetler ve Kuraklik

Tlrkiye'de tahil basta olmak Uzere ithalata bagimh tarim sektériinde kur gelismeleri
maliyetler lizerinde belirleyici oluyor. Ote yandan, Hiirmiiz cevresindeki savas,
Turkiye acisindan glbre tedarik zinciri ve maliyetler tarafinda énemli bir baski
olusturuyor. Gubre fiyatlarinin uzun sire yuksek seyretmesi, Ureticilerin kullanim

miktarini azaltarak tarimsal Uretim ve verim Uzerinde asagi yonll risk yaratabilir.

Tilrkiye geneli Mart ayi yagislari 81.1 mm olarak gergekleserek mevsim normalinin
(1991-2020) uzerinde kaldi. Son 52 yilin en dlstk seviyesinde gerceklesen 2025 su
yili yagislarinin ardindan, 1 Ekim 2025 - 31 Mart 2026 donemini kapsayan 2026 su
yili yagislari mevsim normalinin 25% ve gegen yilin ayni déneminin 87% (izerinde
gerceklesti.

Tiirkiye Geneli Aylik Alansal Yagislar (mm)
Normali 2024 2025 2026
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GIDA | ihracat

Son 12 ay toplami olarak bakildiginda Mart 2026’da gida UrUnleri toplam ihracati Gida Uriinleri Ihracatr® (milyar USD)

Gida Uriinleri Meyve ve Sebze (saj eksen)
2025 yil sonu toplamina gore 1.5% azalarak 19.7 milyar USD oldu.

25 7
Gida Urunleri segmentinde en ylUksek ihracati yapilan alt kalem olan meyve ve -0 6
sebze ihracati 5.9 milyar USD olarak gercgeklesirken Almanya, Turkiye'nin en >
ey 15
buyutk ihracat pazari oldu. 4
10 3
2
5
1
2016 2018 2020 2022 2024 2026-3

2026 yih Mart ayinda onceki yihin ayni ayina gore

Secilen Uriinlerin Ihracati* (milyar usp)
Meyve Sebze Mamiilleri Yas Meyve ve Sebze

Gida Uriinleri Meyve ve Sebze s e
Mamiilleri Zeytin ve Zeytinyad 5
P .

‘ azaldi k‘::.,, azaldi )
milyar USD milyon USD 3
oldu oldu 2
En Buyuk Pazar I II '
ﬁ g BAR Am e

Avru pa 2022 2023 2024 2025 2026-4

* 2026 verileri son 12 ay toplamidir.
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GIDA | ithalat

Son 12 ay toplami olarak bakildiginda Mart 2026’da bitkisel ve hayvansal Bitkisel ve Hayvansal Uretim ithalati
(milyar USD) Bitkisel ve Hayvansal Uretim**
Uretim toplam ithalati 2025 yil sonu toplamina gére 2.6% artarak 13.0 milyar Tahil, Baklagil ve Yagh Tohum*** (sag eksen)
USD oldu. 16 10
14 9
Bitkisel ve hayvansal Uretim segmentinde en yuksek ithalati yapilan alt kalem 12 3
olan tahil (piring harig), baklagil ve yagh tohum ithalati toplami 6.6 milyar 10 6
. L, . . 8 5
USD olarak gerceklesirken Rusya, Ukrayna ve Brezilya’nin toplam igindeki pay! . 4
63.7% oldu. 4 3
2
2 1
2026 yili Mart ayinda onceki yilin ayni ayina gore 2006 2ois 2020 2022 202 202058
Tahil, Baklagil ve Yagh Tohum Ithalati
- - - w Pay|* EZ 33 (0/0)
thé(tlisnﬂ*ve Hayvansal 1222:12?*klagll ve Yagh Rusya Ukrayna Diger
." 100
e WS = N l l
Y 80
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40
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m AVI‘LIpa 2021 2022 2023 2024 2025 2026-3

* 2026 verileri son 12 ay toplamidir.
** Avcilik ve avcilik hizmet faaliyetleri dahildir.
**% Piring dahil dedildir.
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TEKSTIL | imalat Géstergeleri

Tekstil ve hazir giyim sektériinde zayif talep kosullari hakimiyetini sirdirtrken,
artan iscilik maliyetleri ve déviz kurlarindaki sinirli yikselis hazir giyim tarafinda

rekabet gliciini baskilamaya devam ediyor.

Ote yandan, ISO Turkiye imalat PMI verilerine gére, 2025 yili boyunca zorlu
kosullarla karsi karsiya kalan tekstil ve hazir giyim sektérleri, bu yilin ilk 4 ayinda
sinirh bir iyilesmeye isaret etti. Nisan ayinda kapasite kullanim orani, tekstil
drtnleri imalatinda 68.87%, giyim esyasi imalatinda ise 73.93% seviyesinde

gerceklesirken, her iki sektér de uzun dénem ortalamalarinin altinda.

SUE | 03/26

ISO Tiirkiye Imalat (Yillik Bazda)
PMI | 04/26 Tekstil Urunleri:

Q. (Esik Degerden Fark)
B ( R - azaldi
. Tekstil Uriinleri: Giyim Esyalari:
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.. TR , azaldi
Giyim & Deri Urunleri: Deri Uriinleri:
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QD) s v

Sanayi Uretim Endeksi** (2021 = 100)
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TEKSTIL | imalat Géstergeleri

Yeni Siparisler PMI*
Tekstil Uriinleri ~
Hazir Giyim ve Deri Uriinleri
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* SO Tirkiye Sektérel PMI
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TEKSTIL | ciro Endeksleri

Tekstil ve hazir giyim sektdérd maliyetlerini tiiketiciye yansitmakta guglik cekmeye
devam ederken sanayi ve perakende ciro endeksleri, 2023 Subat ayinda deprem
nedeniyle gosterdigi diistisiin ardindan enflasyonist ortamin yarattigi tiketici
harcamalarindaki artis sebebiyle ylikselmeye devam etti. 2023'ln 3. ceyregi
itibariyla sanayi ve perakende ciro endekslerindeki artis hizinin sikilasan finansal
kosullarin etkisiyle yavasladigi gozlenirken, bu yavaslama 6zellikle sanayi ciro

endeksinde daha belirgin oldu.

2026 yih Mart ayinda onceki yilin ayni ayina gore

Sanayi Ciro

Endeksi_ )
Tekstil Uriinleri: Perakende Ciro
artts P Endeksi
. —r— Tekstil, giyvim ve
% Giyim Esyalari: =[] ayakka’bsll:y
. artti artti
Deri Uriinleri:

artti

P
@ =:8:3) JCR Eurasia Rati
e ——

Sanayi Ciro Endeksi* (2021 = 100)

Tekstil Uriinleri Giyim Esyalari
Deri Uriinleri
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Perakende Ciro Endeksi* (2021 = 100)
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* Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
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TEKSTIL | Maliyetler

Uretim maliyetlerindeki artis hizinda énceki yillara kiyasla yavaslama gériilse de
maliyetlerin tlketici fiyatlarinin tGzerinde kalmasi firmalarin fiyatlama glicint

sinirlayarak karhlik tGzerindeki baskinin siirmesine neden oldu.

28 Subat’ta ABD ve Israil ile iran arasinda baslayan catismalarin ardindan Iran’in
Hlrmuz Bogazi'ni kapatmasi, deniz tasimaciliginda aksamalara yol acarak lojistik
maliyetlerinde ylkselise neden oldu. Ayrica, petrol sevkiyatinda yasanan kesintiler
polyester ve akrilik gibi petrokimya bazl tekstil hammaddelerinin maliyetleri
Uzerinde ilave baski olusturdu. Son dénemde gdrece iyimser bir gérinim o6ne
cikarken, Orta Dogu kaynakl jeopolitik gelismeler sektdor gorinima Gzerindeki

onemini korumakta.

2026 yil Nisan ayinda

Tekstil Girdi _
«» Fiyatlari PMI* l:(almték I;:yat:
.’ (Esik Degerden Fark) ‘ﬂ (Yillik Bazda)

puan artti

.
@ :853) JCR Eurasia Rati
i ——

R

Pamuk (UsD/Pound)

Tekstil Girdi Fiyatlari PMI*
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Kaynak: ISO, Refinitiv, JCR-ER



TEKSTIL | istihdam

2026 yilinin Subat ayinda tekstil Grinleri, giyim esyalari ve deri Grtnleri imalati Istihdam Rakamlari (bin isi)
L _ o ) - Tekstil Urinleri
sektoérd toplam sigortali calisan sayisi bir 6nceki yilin ayni ayina gére 112,500 Pay (%, sag eksen)
kisi ve 2024 yilh Subat ayina goére 189,067 kisi azalarak 893,657 kisi oldu. 1,400 8.0
1,200 7.5
Buna paralel olarak, 2025 yilinin Subat ayinda 6.2% seviyesinde bulunan tekstil 1 000
! 7.0
drtnleri, giyim esyalari ve deri Urlnleri imalati sektérl istihdam sayisinin tim 800
6.5
istihdam igindeki pay! 2026'nin Subat ayi itibariyla 5.4% seviyesine geriledi. 600

6.0

400
- 5.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026-2

o
(6]

2026 yili Subat ayinda 6nceki yilin ayni ayina gore Son 12 Ay Ortalama Giinliik Kazang (T0)
Tekstil Uriinleri Giyim Esyalari

- 2,350
Sigortali Calisan Calisanlarin Ortalama oo
Sayisi Gunluk Kazanci 1’950
Tekstil Girinleri: Tekstil uirinleri: 1’750
¥¥ azaldi S artti J ©sso
/\WI Giyim esyalari: ‘% Giyim esyalari: S 350
azaldi artti f 1,150

Deri urinleri: Deri urinleri: 950

azaldi artti 750

@ JCR Eurasia Rating
: p ooy v o Kaynak: SGK, JCR-ER



TEKSTIL | Dis Ticaret

Son 12 ay toplami olarak bakildiginda 2026 yili Mart ayinda tekstil, hazir giyim ve Tekstil Thracati* (milyar UsD)
Tekstil Uriinleri Hazir Giyim
deri Urlnleri toplam ihracati 2025 yili sonuna gére 2.1% dizeyinde azalarak 29.0 Pay (sag eksen, %)
milyar USD oldu. Tekstil, hazir giyim ve deri Urunleri ihracatinda sirasiyla 1.9%, 25 17
2.1% ve 5.4% oraninda daralma kaydedildi. 2026 yili Mart ayi ihracati bir énceki 20 16
yilin ayni ayi ile kiyaslandiginda ise tekstil, hazir giyim ve deri Grinleri ihracati - 15
sirasiyla 12.3%, 16.8% ve 25.2% dustu. 14
10 .
> 12
e - . 0 11
2026 yih Mart ayinda onceki yilin ayni ayina gore 2021 2022 2023 2024 2025  2026-3
- - * 2026 verisi son 12 ay toplamini ifade etmekte olup pay; tekstil, hazir giyim ve deri
urdnleri ihracatinin toplam ihracat igerisindeki payini géstermektedir.
Ihrac.::lt__ . - Ithala_t e ae . Ayhk Bazda Hazir Giyim ve Konfeksiyon
Tekstil Urunleri: Tekstil Urunleri: fhracati (milyar USD) 2023 2024 2025 2026
1.9
/0 azald - azald e
Hazir giyim: < 3 Hazir giyim: r
azaldi azaldi 1.6
Deri uriunleri: Deri urunleri: o
1.4
azaldi azaldi s
"< Hazir Giyimde En Biiyiik Pazar TN "2
" 1.1
. Avrupa 1.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

* 2026 verileri son 12 ay toplamidir.

PN
@ =:83:) JCR Eurasia Ratin . .
A —— ,.,.9 Kaynak: TUIK, TIM, JCR-ER



TEKSTIL | ihracat

Hazir Giyim ve Konfeksiyon Ihracati Yapilan Ulkeler* (milyar USD) Son 12 ay toplami olarak bakildiginda 2026 yili Mart ayinda
2024 2025 2026-3 Degisim (%) Tlrkiye'nin en fazla hazir giyim ihracati yaptigi tlke 2.2 milyar
Almanya 2 56 2 29 2.19 -4.36 USD ile Almanya olmaya devam etti. Almanya’yr 1.8 milyar USD
Hollanda 1.94 1.85 1.81 -2.41 ile Hollanda ve 1.6 milyar USD ile Ispanya izledi.
Ispanya 1.80 1.62 1.63 0.36
Fransa 0.85 0.78 0.75 ~4.22
ABD 0.72 0.73 0.73 0.64
Irak 0.53 0.68 0.72 >.10
Polonya 0.68 0.54 0.52 -2.96
Italya 0.53 0.50 0.48 -4.18

* 2026 verileri son 12 ay toplamidir.

) JCR Eurasia Rating L.
85 e o e g Aoy L R Kaynak: TUIK, JCR-ER






PERAKENDE | satis Hacim ve Ciro Endeksleri

2025 yilini 14.5% satis hacmi artisiyla tamamlayan perakende ticaret sektord,
2026'ya da gugcllu bir baslangic yapti. Takvim etkisinden arindirilmis perakende satis
hacmi endeksi yilin ilk ceyredinde yillik bazda 18.9% artarak sektoérdeki glicli
seyrin sirdiigldnid gosterdi. Ciro tarafinda da olumlu gériniim devam ederken,
takvim etkisinden arindirilmis perakende ciro endeksi ayni dénemde tlketici

enflasyonunun lzerinde artis kaydetti.

2026 yih Mart ayinda onceki yilin ayni ayina gore

Perakende Satis Hacim Perakende Ciro
g _2,

> =L

artti artti

.
@ :853) JCR Eurasia Rati
i ——

JcR)

Perakende Satis Hacim Endeksi
(Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis, 2021=100)
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PERAKENDE | Banka ve Kredi Karti Harcamalari

Hanehalki Karth Odeme Endeksi

BES, kamu ve vergi harig tutularak hesaplanan yurt iGi bireysellerin kartli 6deme (Reellestirilmis, 2015 = 100)

endeksi, yillik bazda reel olarak 2025 yili genelinde 12.0% yiikseldikten sonra bu 400

yilin ilk ceyreginde 9.4% artti. 350

Yurt ici haftalik banka ve kredi karti verileri ise, Mart ve Nisan aylarinda d6zellikle 200

giyim ve aksesuar ile mobilya ve dekorasyon sektérlerinde talebin canli seyrini 250

koruduguna isaret etti. 200
150
100

09.21 03.22 09.22 03.23 09.23 03.24 09.24 03.25 09.25 03.26

Haftalik Banka ve Kredi Kartlari ile Yapilan Harcamalar Banka ve Kredi Karti Kullanimi
(4 haftalik ortalama, Reellestirilmis, 2020 ilk gozlem = 100) eToplam Islem Adedi (milyon, sol eksen)
oCesitli Gida ¢Giyim ve Aksesuar eOnline Alisverisin Payi (%)
eMobilya ve Dekorasyon
900 450 18
800 400 16
200 350 14
600 300 12
250 10
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PERAKENDE | AvM Endeksleri

, . . .. . . .. AVM Endeksleri (villik % Degisim)
AVM’lerde kiralanabilir metrekare alani basina disen ciro, 2025’in son ¢eyreginde eMetrekare Basi Ciro sZiyaretci Sayisi (sol eksen)

yillik bazda 29.1% artis kaydettikten sonra bu yilin ilk ceyreginde 32.1% ylikseldi.

15 140
Ote yandan, ziyaretci sayisi endeksi Mart'ta yillik bazda 6.7% artti. 120
10

Yilhik bazda 12 geyrektir Ust Uste artis hizinda dislis gozlenen Ticari Gayrimenkul 5 100
Fiyat Endeksi, 2025 yilinin son ceyredinde sinirli bir toparlanma kaydederken, artis 0 80
orani 30.9%’a yiikseldi. c0
® 40
-10 20

-m - . -15 O

2026 yili Mart ayinda onceki yilin ayni ayina gore 12.23 03.24 06.24 09.24 12.24 03.25 06.25 09.25 12.25 03.26

Metrekare Basi Ciro oo Ziyaretci Sayisi1 Endeksi Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi

M w (Yillik % Degisim)
eGenel eIstanbul eAnkara

artti artti
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INSAAT | Konut

2026 Mart ayinda 12 aylik konut satiglari bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla Konut Fiyat Endeksi
10.0% artarak 1,759,289 adet olarak gerceklesti. KFE, Mart 2026’da yillik bazda Turkiye Istanbul (Diizey)
nominal 26.4% artis kaydederken, reel deder kaybi 3.4% oldu.

300

250

200
2026 yili Mart ayinda // 150

Konut Satisi Konut Fiyat Endeksi B

—

100

/ﬂ\ Eg[ yillik bazda // ’
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INSAAT | Konut

Insaat maliyet endeksi Subat 2026’da aylik 1.5%, yillik 25.7%
oraninda artis kaydetti. Malzeme ve iscilik maliyetlerindeki yilhik artis

oranlari ise sirayla 23.7% ve 29.1% oldu.

2025 yili 4. ceyreginde yeni baslanilan insaat izinleri bir dnceki yilin
ayni ceyregine kiyasla 5.5% artti. Ayni donemde yapi kullanim
izinleri 0.1%’lik azalis kaydetti. Insaat Uretim Endeksi Subat
2026'da yillik bazda 5.9% artti.

Insaat Maliyet Endeksi
2026 2025 2024
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Insaat [_iretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)
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INSAAT | Konut

Mart 2026’da konut satis adedi gectigimiz yilin ayni donemine gore 2.1% Konut Satis istatistikleri

gerileyerek 113,367 olarak gerceklesti. Ipotekli satislarin toplam satislar Turkiye Istanbul Ankara Antalya (Bin Adet)

icerisindeki pay! Mart'ta 22.9% oldu. 300
250

12 Aylik kimdulatif verilere gére Ocak 2026’da ipotekli satiglarin toplam 200

satislara orani 15.1% seviyesinde seyretmekte. 150

100
| |
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INSAAT | Konut

Mart 2026'da yeni konut satiglari toplam satislarin 31.5%ini olusturdu.

Talep hala ikinci el konutta giiclii durumda. Ote yandan, mevsim ve takvim

etkilerinden arindirilmis verilere gére Mart'ta toplam konut satis rakamlari
139,119 adet olarak acgiklandi.

Is yeri satis istatistiklerine gore Mart ayinda 13,499 adet is yeri el

degistirirken son 12 aylik dénemde is yeri satislari 212,785 adet oldu.

Is Yeri Satis Istatistikleri
Is Yeri Satislari (Bin Adet)
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Konut Satis Istatistikleri
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INSAAT | Taahnhiit

Turk mteahhitlerin 2025 itibari ile uluslararasi arenada Ustlendikleri

toplam proje bedeli 21,116 milyon USD olarak gergeklesti.

2026'nin ilk ceyredinde ise uluslararasi miteahhitlik gelirleri 780.3

milyon USD oldu. 1972'den 2026 Mart ayina kadar Ustlenilen proje

bedeli ise 557.1 milyar USD oldu.

Ulkelere Gére Toplam Proje Bedelleri (Milyon USD)

2025 1C2026

Romanya 4,264 Romanya 668

Irak 3,398 Gabon 61

Tlrkmenistan 2,202 Bulgaristan 24.45

Polonya 2,100 KKTC 22.21

BAE 769 Almanya 4.62

Kuveyt 717 Fransa 0.35

Azerbaycan 673 Karadag 0.12

Ozbekistan 646 Arnavutluk 0.12
Libya 558
Ingiltere 495
Diger Ulkeler 4,510

Toplam 21,116 Toplam 0.8

@ JCR Eurasia Rating

Uluslararasi Miiteahhitlik Hizmetleri
Yilhk Proje Bedeli (Milyar USD)
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INSAAT | Taahnhiit

2025 yilinda Turk muteahhitler uluslararasi arenada 269 adet proje
taahhltdinde bulunurken ortalama proje bedeli 73.1 milyon USD oldu.
Jeopolitik gerilimlerin gdlgesinde baslayan 2026 yilinda ise ilk geyrekte
ortalama proje bedeli 86.7 milyon USD olan 9 proje gercgeklestirildi.

2025 yilinda en c¢ok proje ustlenilen tlke 4.3 milyar USD proje bedeliyle

Romanya olurken ikinci sirada Irak, lGcuncu sirada ise Turkmenistan yer aldi.

Rusya ise ilk 10 arasinda yer almiyor.

Uluslararasi Miteahhitlik Projeleri
Proje Sayisi(Sol Eksen) (Adet)
Ortalama Proje Bedeli (Sag Eksen)(Milyon USD)
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500 o o ° ® 80
® 70

400 o
Y 60
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0 -_ 0
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* Mart ayi sonu itibariyle @
JCR Eurasia Rating

1973 - Mart 2026 Yillari Arasi Ulkelere Gore Proje
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TURIZM | Giris

2026 yih ilk ceyreginde glcli gorinimind koruyan Turk turizm sektérid, 9.3 milyon
ziyaretgiden toplam 9.7 milyar USD ziyaretci turizm geliri elde eden Turk turizm
sektoérinde kisi basi ortalama harcama 1,047 USD olarak kaydedildi. Bu dénemde toplam
turizm geliri ise 9.9 milyar USD oldu. 1C2026 itibariyle Uulkemizi ziyaret eden
yabancilarin sayisi 2.2% artarak 6.8 milyon kisiye ylkseldi. Yaz turizm sezonu Uzerinde

ise jeopolitik gelismesler etkili olabilir.

Gelen Yabanci Turist Turizm Geliri

Sayisi
Lo 2025'te 1C2026'da

artti oldu

Milliyetlerine Gore Yabanci
Turist Sayisi
Mart 2026'da

turist agirladik.

@ JCR Eurasia Rating

Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Milyon Kisi)
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TURIZM | Ziyaretci Sayilari

Ocak-Mart déneminde Ulkemizi ziyaret eden yabancilarin milliyetlere goére Ocak-Mart donemi son 5 yil ziyaretci karsilastirmalari
(Milyon Kisi)
dagiliminda, 678 bin kisiyle Almanya vatandaslari ilk sirada yer alirken, 2026 2025

651 bin kisiyle Rusya vatandaslar ikinci, 539 bin kisiyle Bulgaristan

Ingiltere
vatandaslari Gglncl sirada yer aldi. Gegtigimiz yillarda ayni dénemde
tilkemizi yogun sekilde ziyaret eden iranl turistler ise savasin etkisiyle bu o —
yil ilk bes milliyet arasinda yer almadi. Bulgaristan
e ——
Rusya Fed.
1G2026 itibariyle 12 aylk turizm geliri 65.6 milyar USD oldu. —_—
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TURIZM | Ziyaretci Sayilan

Tark vatandaslarinin yurt disi seyahatlerinde artis egilimi devam ediyor.
1C2026'da 2.9 milyon vatandas yurt disi ziyaretinde bulunurken, toplam
turizm gideri 2.2 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde ziyaretgi
basina ortalama harcama 758 USD olarak kaydedildi. Son 12 aylik
kimaulatif verilere gore ise yurt disini ziyaret eden vatandas sayisi 12.2

milyon Kisiye ulasti.

(Milyon, Sol Eksen)
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TURIZM | Tesis

2026 Mart ay itibariyle Bakanlik onaylh 21,842 turizm tesisindeki toplam yatak kapasitesi 1.95 milyon adet oldu.
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LOJISTIK | Giobal

ABD/Israil ile Iran savasinin seyrine bagl jeopolitik belirsizlikler kiiresel ticareti
baskilamaya devam ederken, lojistik endekslerinde ayrisan bir tablo izlenmekte.
Tanker ve Baltik Kuru Yuk (BDI) endekslerinde yukari yénli baski slrerken,
konteyner tarafinda, 6zellikle FBX verilerinde gorildigla lzere asadi yonli bir
seyir hakim. Havacilik tarafinda ise jet yakiti maliyetlerindeki artis ve hava
sahasi kisitlamalari operasyonel zorluklari tetiklemekte, iptal edilen ucuslar

lojistik slireclerdeki aksamalarin ana kaynadi olarak éne gikmakta.

2026 yili Nisan ayinda onceki yilin ayni ayina gore

Baltik Kuru Yuik Endeksi
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2026 yili Mart ayinda onceki yilin ayni ayina gore

Ihracat e Ithalat
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LOJISTIK | Dis Ticaret

2026 yili Mart ayi dis ticaret verilerine gére Turkiye'nin ihracati yillk bazda 6.4% oraninda azalis kaydetti. Tasima sekline gbre ihracata
bakildidinda ise en cok azalis kaydeden tasimacilik tiiri 37.2% ile hava yolu olurken, kara yolu ile yapilan ihracat yillik 4.7% azald!.
Toplam ihracatin icerisinde en fazla paya sahip olan tasimacilik tliri 59.3% ile deniz yolu tasimaciligi olurken kara yolu tasimaciigi 31.9%,

hava yolu tasimaciligi ise 7.3% paya sahip. Demir yolu ve diger tasimacilik tirlerinin toplam payi ise 1.6%.

Ithalat ise Mart 2026'da yillik 8.2% oraninda artti. Tasimacilik tiirlerine gére en fazla artis gdsteren tiir, 15.2% ile kara yolu olurken deniz
yolu ile ithalat 14.0%, hava yolu ile ithalat 4.8% artti. Ithalatin tasimacilik tiirlerine gére kompozisyonu ise su sekilde: Deniz yolu 53.5%,

Kara yolu 20.0%, Hava yolu 13.7%, Demir yolu ve Diger 12.9%.

Tasima Sekillerine Gore ithalat (Milyar UsD) Tasima Sekillerine Gore Ihracat (Milyar usp)
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LOJISTIK | Hizmet istatistikleri

Hizmet ciro endeksi verilerine gore kara tasimaciligi ve boru hatti tasimaciligi ciro endeksi Mart 2026'da yillik bazda 24.5% oraninda artti.

Su yolu tasimacihidinda ciro artisi 5.9% olarak dlgiimlenirken hava yolu tasimaciliginda artis 60.8% oldu.

Kara tasimaciligi ve boru hatti tasimaciliginda hizmet Gretimi yillik 2.4%b azaldi. Su yolu tasimacihdi hizmet Uretiminde yillik bazda 3.1%

oraninda artis kaydedildi. Hava yolu tasimaciliginda ise hizmet Gretimi Subat 2026’da yillik 10.1% oraninda artti.

Hizmet Ciro Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis)
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Hizmet Uretim Endeksi
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LOJISTIK | Tasimacilik

Limanlarda elleglenen yiik miktari Mart 2026’da bir énceki yilin ayni Trafige Kayd: Yapilan Net Kamyon Sayisi (Adet)

ayina kiyasla 0.6% azalis kaydetti. 5,000
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artis kaydetti.
3,500
Mart 2026'te 2,701 kamyonun trafige kaydi yapilirken kaydi silinen 3,000
kamyon sayisi 197 oldu. Trafige kayith kamyon sayisinda toplamda 2 500
2,414 adet artis oldu.
2,000
03.24 06.24 09.24 12.24 03.25 06.25 09.25 12.25 03.26
Limanlarda Elleglenen Yiik Miktari (Milyon Ton) Hava Yolu Yiik Tasimaciligi (Bin Ton)
Dis Ticaret, Yurt Disi
60 600
50 500
40 400
30 300
20 200
10 100
- 0
03.24 06.24 09.24 12.24 03.25 06.25 09.25 12.25 03.26 03.24 06.24 09.24 12.24 03.25 06.25 09.25 12.25 03.26

@ JCR Eurasia Rating L
. = Kaynak: UAB, DHMI, TUIK, JCR-ER



JCR Avrasya

@ JCR Eurasia Rating Derecelendirme A.S.

XCRER, Group of Japan Credit Rating Agency, Lid” (JCR) Finanskent Mah.
Finans Cad.
No:4 Ic Kapi No: 6
Ekonomik Arastirmalar ve Is Gelistirme %?:L?;éye/IStanbm

info@jcrer.com.tr
Tel +90 212 352 56 73-74
Faks +90 216 629 20 97

www.jcrer.com.tr

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanimiyla hazirlanmistir ve yalnizca bilgilendirme
amaci tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstriimanin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglamak igin hazirlanmamistir
ve bu sekilde yorumlanmamalidir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
goris ve dederlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde degisiklik yapma hakkini sakh tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan sorumlu dedildir. Bu rapor Gzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin telif hakki bulunmaktadir ve JCR

Avrasya Derecelendirme A.S.'nin yazili izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, daditilamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklari saklidir.



