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Dunya Bankas! tarafindan yayimlanan Karbon Fiyatlandirmasinin
Durumu ve Egilimleri 2026 raporu, karbon fiyatlandirma
mekanizmalarinin kliresel olgekte yayginlasmaya devam ettigini
ortaya koydu. Rapora gore, dogrudan karbon fiyatlandirma
araglar halihazirda klresel sera gazi emisyonlarinin %?29’undan
fazlasini kapsarken, uygulamadaki karbon fiyatlandirma
politikalarinin sayisi 87’ye ulasti. Karbon fiyatlandirma gelirleri ise
2025 yilinda 107 milyar dolarin Gzerine gikarak kamu butgeleri ve

iklim finansmani acisindan édnemli bir kaynak olusturdu.

Raporda, karbon fiyatlandirmasinin emisyon ticaret sistemleri,

karbon vergileri ve karbon kredilendirme mekanizmalari
Uzerinden disik karbonlu déntsimu destekleyen temel politika
araglarindan biri haline geldigi vurgulandi. Ozellikle buyiik orta
gelirli ekonomilerde karbon fiyatlandirmasina yonelik dlizenleyici
adimlarin hiz kazandigi belirtilirken, karbon piyasalarinin kamu
gelirlerinin artirilmasi, emisyon azaltiminin tesvik edilmesi ve
iklim finansmaninin giglendirilmesi acisindan énemini korudugu

degerlendirildi.
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Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA), 2025 yil

kurumsal raporlama denetim ve duzenleyici faaliyetlerine iligkin
raporunu yayimladi. Raporda 6zellikle sirdirtlebilirlik raporlamasi ‘ o
tarafinda, Avrupa Surdurdlebilirlik Raporlama Standartlari’nin

ESRS) ilk uygulama donemine iliskin bulgular 6ne cikti. ESMA . .
( ) Y9 ? 9 ¢ European Securities and Markets Authority

verilerine gdére, 2025 vyilinda surddrdlebilirlik raporlamasi

k da 402 surdardlebilirlik b incelenirken, icerik bazl . . e - o : : :
apsaminda surduruiebiiiriic beyant Incelenirien, igertk bazl Raporda, ihraccilarin cift yonlid 6énemlilik degerlendirmesi, etki-

incelemelerde aksiyon orani %30 seviyesinde gerceklesti. Bu oran, . . . e et Lt
y ° y gers 3 risk-firsat analizleri ve slrdlrllebilirlik beyaninin  yapisi
ESRS’e gecis silrecinde sirketlerin 6nemli 6lcide uyum saglamaya . N
geels ? ¢ y g y acisindan genel olarak ilerleme kaydettigi belirtilirken,
basladigini, ancak raporlama kalitesi acisindan gelisim alanlarinin . .
adig P ¢ gells aciklamalarin yer yer sirket-6zel olmaktan uzak ve genel

strdigunl gosteriyor.

nitelikte kaldigi vurgulandi. Ayrica surdirlebilirlik beyanlari ile
finansal tablolar arasindaki baglantinin her zaman yeterince
glcli kurulamadigi, AB Taksonomisi kapsamindaki gdstergeler
ile gecis planlari arasindaki tutarlihgin da gelistirilmesi gereken
alanlar arasinda yer aldigi ifade edildi. Bu gercevede ESMA'nIn
degerlendirmeleri, Avrupa’da sirdlrilebilirlik raporlamasinin
yalnizca uyum odakh bir aciklama seti olmaktan c¢ikarak,

' yatirnmcilar agisindan izlenebilir, finansal verilerle baglantili ve

karar kullanish bir raporlama alanina donismekte oldugunu

ortaya koyuyor.
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Financial Times'ta yer alan bir analize gére, Avrupa Birligi'nin (AB)
Emisyon Ticaret Sistemi'ni (ETS) kita disina yapilan ucguslari da
kapsayacak sekilde genisletme plani, havacilik sektériinde dnemli
bir maliyet artisini beraberinde getirebilir. Taslak ©&nerinin
yurirlige girmesi halinde, 6zellikle Lufthansa, IAG Group ve Air

France-KLM gibi bayrak tasiyic sirketlerin 2027 yilinda 1.5 milyar

ile 1.8 milyar euro arasinda dedisen ek karbon maliyetleriyle |
kargilagabilecegi 6ngoériliyor. Projeksiyonlar, bu ek maliyetlerin |

yolculara yansitilmasi durumunda uzun mesafeli bilet fiyatlarinda

yaklasik 100 euro civarinda artislar yasanabilecegini gosteriyor.
Avrupali havayolu gruplari, bu genislemenin kendilerini AB disi

tastyicilar karsisinda rekabet avantaji kaybina ugratabilecegini
ve Uglncl Ulkelerin misilleme yapma riskini dogurabilecegini
belirterek taslaga karsi cikiyor. AB Komisyonu vyetkilileri ise
karmasik jeopolitik sureclerin farkinda olduklarini, ancak
havacilik emisyonlarinin son 20 vyilda diger ulasim sektorleri
dizeyinde dlsus gdéstermemesi nedeniyle bu tir bir adimin

degerlendirildigini ifade ediyor.
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Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraglar
Yesil Sosyal (Milyar USD)
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2006-2026 Dénemi Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraci Sektér-Tahvil
Dagilimi

Yesil Sosyal (Milyar USD)

Egitim Kurumlari

Kar Amaci Gitmeyen Kurumlar

Saghk

Hizli Taketim

Enerji

Dayanikh Tliketim

Ana Metaller

Gayrimenkul

imalat Sanayi

Teknoloji

Resmi Kurumlar

Finans

o

1,000 2,000 3,000 4,000

2022-2026 Dénemi Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraci Sektér-Yil Dagilim
2026 2025 2024 (Milyar USD)

Egitim Kurumlari

Kar Amaci Gitmeyen Kurumlar ‘
sagik |

Hizh Taketim |

Enerji I

Dayanikl Tiketim |

Ana Metaller |

Gayrimenkul I

Imalat Sanayi .

Teknoloji .
Resmi Kurumlar -

0 1,000 2,000

Kaynak: JCR-ER, Refinitiv

JCR Eurasia Rati

. Ll [JCR



BIST Sirdirilebilirlik Endeksi KLD400 Sosyal Endeksi
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Karbon sertifika fiyatlari 80 USD/t lizerinde.

29 Mayis 2026 30 Nisan 2026 Oniimiizdeki 1 ay icinde ihale edilecek olan karbon sertifikasi

miktari 45 milyon ton diizeyinde.
Ihale Edilecek Karbon Sertifikasi (Ton/EUR)
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JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanimiyla hazirlanmistir ve yalnizca bilgilendirme
amaci tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstriimanin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglamak igin hazirlanmamistir
ve bu sekilde yorumlanmamalidir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
goris ve dederlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde degisiklik yapma hakkini sakh tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
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