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Finansal Davranis Otoritesi (FCA), ESG derecelendirme
saglayicilarina yonelik dizenleme hazirliklari kapsaminda pilot
olarak goéndlla bir raporlama uygulamasi baslatti. Pilot uygulama
ile sektérde faaliyet gdésteren kuruluslarin gelecekte tabi
olabilecegi raporlama yUkumlUllklerinin uygulanabilirligi, veri
gereklilikleri ve farkli is modelleri Uzerindeki etkilerinin test
edilmesi amaclaniyor. S6z konusu galisma, Birlesik Krallik'ta ESG
derecelendirme faaliyetlerinin daha seffaf, karsilastirilabilir ve
denetlenebilir bir yapilya kavusturulmasina yonelik dlzenleyici

surecin bir pargasi olarak dne cikiyor.
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FCA, pilot uygulama kapsaminda elde edilecek geri bildirimlerle
hem firmalar Uzerindeki operasyonel yikl degerlendirmeyi hem
de gozetim sireglerinde kullanilacak veri setlerinin etkinligini
artirmay! hedefliyor. Katiimin gonllli olacagr pilot programa
katilacak olan ESG derecelendirme sagdlayicilarinin 13 Mayis
2026'ya kadar FCA’ya ilgi bildiriminde bulunmasi gerekiyor.
Katilm talebinin ylksek olmasi halinde FCA'nin, sektdrli temsil

edecek sinirli sayida firmayla calisabilecegi belirtiliyor.
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Uluslararasi Sermaye Piyasalari Birligi'nin (ICMA) c¢eyreklik
raporuna gore 2026 yilindaki surduralebilir tahvil ihraglari, 25 Mart
2026 itibaniyla 269 milyar ABD dolarini asarak gecen yilin ayni
dénemine gobre %8 artis goésterdi. Yilin ilk déoneminde vyesil ve
sosyal tahviller gegcen yilin ayni dénemine kiyasla gugli artis
kaydederken, slrdirilebilir ve strdurilebilirlik baglantili tahuvil
ihraclarinda dusisler goézlendi. Sardarilebilir tahvil piyasasinda
lider konumda olan yesil tahviller, 140 milyar ABD dolari ihrag

hacmiyle toplam surdirtlebilir tahvil piyasasinin = %52'sini

olusturdu.
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Sosyal tahvil ihraglari 48 milyar ABD dolarini asarak toplam
piyasanin %18’ine ulasirken, surdurllebilir tahviller 72 milyar
ABD dolari ile toplam hacmin %?27’sini olusturdu. Buna karsihk
strdlrdlebilirlik baglantili tahviller yaklasik 5 milyar ABD dolari
hacimle piyasanin yalnizca %2’sinde kalmaya devam etti. Gegis
tahvillerinde ise ihrag hacmi 4 milyar ABD dolarina ulasirken,
Japonya hikimetinin yaklasik 3,8 milyar ABD dolarn tutarindaki
gecis tahvili ihraclar bu alanda belirleyici oldu. Bdlgesel acidan
bakildiginda Avrupa ihraccilari, yilbasindan bu yana toplam
surdurulebilir tahvil ihracinin %53’Unld gergeklestirerek piyasada
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glcla bir agirhk sergiledi.



ISSB Pekin’deki Nisan ayi yonetim kurulu toplantisinda, dodayla
baglantil risk ve firsatlara iliskin aciklamalar igin yeni bir
uygulama rehberi hazirlanmasi yéonunde karar aldi. Rehberin, IFRS
S1 ve IFRS S2 standartlarinda degisiklik yaratmadan, sirketlerin A
doga kaynakh finansal acidan o6nemli risk ve firsatlari nasil IFRS
raporlayacagina aciklik getirmesi hedefleniyor. ISSB tarafindan Sustainability

yvapilan duyuruda, IFRS S1'in sirketlerden surdurdlebilirlikle

baglantili tim 6nemli risk ve firsatlar agiklamasini gerektirdigi; bu

kapsamin dodayla baglantili konular da icerdigi vurgulandi. .
Bu nedenle yeni calisma, ek bir raporlama yukimldliginden

ziyade mevcut sdrdardlebilirlik  raporlamasi  gergevesinin
uygulanmasini destekleyecek ydnlendirici bir arag olarak
konumlaniyor. ISSB, sirketler ve duzenleyici kurumlarin IFRS
surdurulebilirlik standartlarini uygulama sldrecindeyken
raporlama slireclerinde ani bir degisim yaratmadan doga temali
aciklamalari gelistirmeyi amachyor. CGalismanin Dodgayla Ilgili

Finansal Aciklamalar Goérev Glcl c¢ercevesinden yararlanmasi ve

taslak metnin Ekim 2026'da kamuoyu goéristne aciimasi

planlaniyor.

JCR Eurasia Rating



ESMA, ESG Derecelendirme Icin Taslak Rehberleri Goriise Acti

ESMA, ESG Derecelendirme Reglilasyonu kapsaminda AB disi ESG
derecelendirmelerinin onaylanmasina ydnelik taslak rehberler igin
bagslatti. AB’'de vyerlesik ESG
derecelendirme sadlayicillarinin AB disindaki derecelendirmeleri
bilgi
cercevesini netlestirmeyi amacliyor. Dizenleme, piyasa butinliga

kamuoyu gorisu Rehberler,

hangi ve belgelerle onaylayabilecegine iliskin uygulama

korumasini guglendirmek amaciyla AB’de ESG
bir

derecelendirmelerin sisteme nasil

ve yatinmcl
denetim c¢ercgevesi
danhil

derecelendirme saglayicilari
AB disi

edilecegi de 6nemli bir baslik olarak éne cikiyor.
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ESMA

European Securities and Markets Authority

¢

ESMA'nin taslak rehberi, bu sirecin daha tutarli, orantili ve
ESMA, piyasa
katilmcilarindan 29 Mayis 2026'ya kadar gorids toplamayi

uygulanabilir sekilde vyuratdlmesini hedefliyor.

planliyor. Gelen geri bildirimlerin ardindan rehberlerin nihai
sonucuna
kadar

verilecek  ve iliskin

2026

haline  karar istisare

bilgilendirmenin  Temmuz sonuna yapilmasi

bekleniyor.
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Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraglar
Yesil Sosyal (Milyar USD)
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2006-2026 Donemi Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraci Sektor-Tahvil 2022-2026 Dénemi Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraci Sektér-Yil Dagihim
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BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi KLD400 Sosyal Endeksi
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Karbon sertifika fiyatlar1 75 USD/t lizerinde.

31 Mart 2026 27 Subat 2026 Oniimiizdeki 1 ay iginde ihale edilecek olan karbon sertifikasi

miktari 33 milyon ton diizeyinde.
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85

80 Polonya

I

75

/

70
Almanya

65

60

Avrupa Birligi
55

50
Aralik 2026 Aralik 2027 Aralik 2028

Kaynak: JCR-ER, Refinitiv

JCR Eurasia Rating



JCR Avrasya
Derecelendirme A.S.
Finanskent Mah. Finans Cd.
No:4 I¢ Kapi No:6
Umraniye/Istanbul/Tirkiye
Ekonomik Arastirmalar
info@jcrer.com.tr

Tel +90 (212) 352 56 73-74
Faks +90 (216) 629 20 97
www.jcrer.com.tr

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanimiyla hazirlanmistir ve yalnizca bilgilendirme
amaci tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstriimanin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglamak igin hazirlanmamistir
ve bu sekilde yorumlanmamalidir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
goris ve dederlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde degisiklik yapma hakkini sakh tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan sorumlu dedildir. Bu rapor Gzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin telif hakki bulunmaktadir ve JCR
Avrasya Derecelendirme A.S.'nin yazili izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen codaltilamaz, daditilamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklari saklidir.



