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AB'nin net sifir olma yolundaki hedefleri dogrultusunda tasarladigi
Sinirda Karbon Dulzenleme Mekanizmasi (SKDM), 2023-2025
arasindaki yaklasik iki yillik gecis strecinin ardindan 1 Ocak 2026
itibariyla yurarlige girdi. Ilk uygulama déneminde yiiksek karbon
yogunluguna sahip demir-gelik, aliminyum, c¢imento, gibre,

elektrik ve hidrojen sektorlerini kapsayacak olan uygulamanin

kapsaminin, gelecek dénemlerde genisletilmesi dngoérilmekte.

#EU Deal

CARBON BORDER
ADJUSTMENT MECHANISM

SKDM kapsaminda vyer alan Jdrinler igin belirlenen esik
degerlerin asilmasi halinde satin alinacak SKDM sertifikalarinin
fiyatlari, AB Komisyonu tarafindan AB Emisyon Ticaret Sistemi
kapsaminda olusan bir dnceki haftanin ortalama fiyatlari esas
alinarak haftalik olarak yayimlanacak. 1 Ocak - 31 Aralik 2026
tarihlerini kapsayan dénem igin ilk raporlama ddéneminin bitis
tarihi 31 Mayis 2027 olarak belirlendi.
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Mayis 2024'te fon isimlerinde ESG veya surdurilebilirlikle ilgili
terimler kullanan yatirrm drdnlerine iliskin bir kilavuz yayimlayan
Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA), kilavuzun
etkilerini analiz eden kapsamh bir rapor yayimladi. Raporun
bulgulari, yonetim altinda yaklasik 7.5 trilyon Euro dederindeki fon

faaliyetlerini kapsayan paydas bildirimlerine dayandiriliyor.

t European Securities and Markets Authority

Rapora go6re, kilavuzun vyayimlanmasinin ardindan fon
isimlerinde ESG terimleri bulunan Urinlerin yaklasik Ucte ikisi,
isimlerini dedistirerek bu terimleri kaldirdi. Ayni zamanda
incelenen 1,000 yatirrm drindntn yarisindan fazlasinda yatirim
politikalarinin strdurdlebilirligi guglendirecek sekilde
glncellendigi goraldid. Ayrica, ESG terimlerini koruyan fonlarin
portfoylerinde fosil yakit sektérine iliskin yatirimlarin payini
azaltma egilimi gozlemlendi. Bu egilim, daha siki kriterlerin
uygulanmasinin fon isimleri ile yatirim stratejileri arasindaki

uyumu artirmaya yardimci oldugunu gosteriyor.
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Avrupa Parlamentosu, surdurulebilirlik raporlama ve kurumsal
titizlik yukumldltklerini sadelestirmeyi amacglayan Omnibus
anlasmasini onayladi. Kabul edilen dizenleme, surdurulebilirlik
raporlamasi ve deder zinciri yUkumlGlUklerinin  kapsamini
daraltarak, bu yUkumlultkleri agdirikh olarak en blyuk olgekli
sirketlerle sinirlandirmay! hedefliyor. S6z konusu adim, AB

genelinde sirketler UGzerindeki idari ylkin azaltilmasi ve rekabet

gucunun desteklenmesi amaciyla atildi.

Yeni cerceve kapsaminda, daha klglk ve orta dlgekli isletmeler

icin raporlama ve titizlik gereklilikleri 6nemli 6lglde
hafifletilirken, iklim gecis planlari gibi bazi zorunluluklar da
dizenleme disinda birakildi. Dulzenleme, sirketler acisindan
uyum maliyetlerini azaltmayl amaclarken, surdurulebilirlik
NET ZERO : | ' hedeflerinin kapsaminin daraltilmasi nedeniyle c¢evresel ve

EMISSIONS sosyal etkiler acisindan tartismalara da yol agmis durumda.
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Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraglar
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2006-2025 D6nemi Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraci Sektér-Tahvil

Dagilimi
Yesil Sosyal

Egitim Kurumlar
Kar Amaci Gitmeyen Kurumlar
Saglik

Hizli Tuketim
Enerji

Dayanikh Tldketim
Ana Metaller
Gayrimenkul
Imalat Sanayi
Teknoloji

Resmi Kurumlar

Finans

o

(Milyar USD)

1,000

2,000

3,000

4,000

2021-2025 Dénemi Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraci Sektér-Yil Dagilim

2025 2024 2023
Egitim Kurumlari

Kar Amaci Gitmeyen Kurumlar
Saglik

Hizli Taketim

Enerji

Dayanikl Ttketim

Ana Metaller

Gayrimenkul

Imalat Sanayi

Teknoloji

Resmi Kurumlar

Finans

(Milyar USD)

1,000

2,000

3,000

Kaynak: JCR-ER, Refinitiv

JCR Eurasia Rati

Rating Agency,

o (JCR



BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi KLD400 Sosyal Endeksi
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Karbon sertifika fiyatlari 87 USD/t seviyesinde.
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Oniimiizdeki 1 ay icinde ihale edilecek olan karbon sertifikasi
miktar1 45 milyon ton diizeyinde.
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JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanimiyla hazirlanmistir ve yalnizca bilgilendirme
amaci tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstriimanin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglamak igin hazirlanmamistir
ve bu sekilde yorumlanmamalidir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
goris ve dederlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde degisiklik yapma hakkini sakh tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan sorumlu dedildir. Bu rapor Gzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin telif hakki bulunmaktadir ve JCR
Avrasya Derecelendirme A.S.'nin yazili izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen codaltilamaz, daditilamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklari saklidir.



