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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) arastirmacilar tarafindan hazirlanan
calismaya gore, iklimle baglantih hukuki davalar sirketlerin
borglanma maliyetlerini dogrudan etkiliyor. 2006-2021 déneminde
329 firmaya iliskin 5,264 banka kredisi incelenerek yapilan analiz,
iklimle ilgili dava sureglerine taraf olan firmalarin kredi
maliyetlerinin ortalama %4 daha ylksek oldugunu ortaya koyuyor.
Bulgular, s6z konusu firmalarin yalnizca daha yiksek faizle dedil,

ayni zamanda daha dusidk tutarli ve daha kisa vadeli kredilerle

borglanabildigini gdsteriyor.
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Bu durum, kreditorlerin iklimle badglantili davalari énemli bir
finansal risk olarak dederlendirdigine isaret ediyor. Ozellikle
ESG alaninda emsal tesgkil eden dava sulreglerinde, hukuki
belirsizlik nedeniyle bankalar daha ihtiyath davranarak
firmalarin finansmana erisimini sinirlandiriyor. Sonug olarak,
cevresel konularda hukuki davalara taraf olan sirketler, yalnizca
itibar degdil ayni zamanda ciddi bir finansman riskiyle karsi
karsiya kaliyor. Calismanin tamamina link (zerinden

erisebilirsiniz.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp3087~24c9711946.en.pdf

Ingiltere Mali Tutum Otoritesi (FCA), finansal piyasalarda gliveni

artirma amaciyla Sirdirilebilirlik  Baglantii Krediler  (SLL)

piyasasinda faaliyet gosteren bankalarla yurattigd calismalara

iliskin yeni bir takip mektubu yayimladi. FCA'nin 2023 yilinda F FINANCIAL
. : : S . ‘ \ CONDUCT
yayimladigi 6nceki mektupta piyasanin gelisimine dair bazi AUTHORITY

endiseler dile getirilmisti.

Guncel mektupta ise son iki yilda karsilasilan zorluklara
ragmen, daha sadglam Urin vyapilari ve iyi uygulamalar
sayesinde SLL piyasasinin olgunlasma gosterdigi belirtiliyor.
Dokimanda ayrica, SLLlerin sirdurulebilirlik performansini
artirmak isteyen borglular icin etkili bir gecis finansmani araci
oldugu vurgulaniyor. Ozellikle bankalar acgisindan SLL'ler, gegis
finansmani arag setinin en énemli unsurlarindan biri olarak 6ne

cikiyor.
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Iklim degisikligiyle miicadele ve ekonomik etkilerini azaltma
amaciyla 2021’de kurulan Net Sifir Bankacihk Birligi (NZBA),
Uyelerden gelen geri bildirimler dogrultusunda faaliyetlerine gegici
olarak ara verdi. Birlik, Uyelik tabanli bir olusumdan c¢ikarak,

bankalara rehberlik sunan yeni bir gerceve girisimine donusmeyi

hedefliyor.

net-zero
banking alliance

Son dénemde bazi buyldk UGye kurumlarin, bor¢clanma ve yatirm
kararlarina getirilen kisittama ve mudahaleler nedeniyle
Birlik'ten ayrilma karari almasi bu degisimde etkili oldu. NZBA,
yapilacak Gye oylamasinin ardindan yeni yapisiyla faaliyetlerine

devam edecegini agikladi.
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Cin finansal otoriteleri, net finansal sifira gegis slrecini
desteklemesi amaciyla yeni Yesil Finans Destekli Proje Katalogu’'nu
yayimladi. Cok parcali ve finansal kurumlar icin maliyetli bir yapi
olusturan o6nceki dizenden yeni dlzene gegis tarihi Ekim 2025
olacak. Yeni katalog kapsaminda tahvil ve kredi piyasalarinda
kullanilan ayrn listelerin yerine gecerek c¢evresel acidan

surddrdlebilir  kabul edilen faaliyetleri tek c¢ati altinda

tanimlanacak.

ESMA

European Securities and Markets Authority

¢

Ayrica guncellenen katalog, iklim direnci, metan azaltimi ve
yolcu trenleri gibi yeni alanlari kapsarken; yesil ticaret ve yesil
tiketim boyutlarini da dahil ederek kapsamini genisletiyor.
Boylece yalnizca Uretim dedil, tiketim tarafi da slirece dahil
edilerek yesil tuketici kredileri ve ipoteklerin 6nu aciliyor;
bunun da maliyetleri dlstrmesi, Ureticileri tesvik etmesi ve
inovasyonu desteklemesi bekleniyor. Ancak standartlarin hala
diger gecis finansmani dlzenlemeleriyle c¢akismasi piyasa

katilimcilan icin belirsizlik yaratiyor.
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BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi KLD400 Sosyal Endeksi

18,000 5,000
16,000 4500
14,000 ’/’
12,000 I 4,000
10,000 // 3,500
W",“
8,000 P AAN \ \ f";y,’\'\,” 3,000
6,000 (AT
W \,I‘j 2,500
4,000 :
2,000 2,000
0 1,500
08.21 02.22 08.22 02.23 08.23 02.24 08.24 02.25 08.25 )8.21 02.22 08.22 02.23 08.23 02.24 08.24 02.25 08.25
SP500 Siirdiiriilebilirlik Endeksi (Sag Eksen) Stoxx Global ESG Liderleri Endeksi (Sag Eksen)
(Sol Eksen) (Sol Eksen)
7,000 600 600 250
6,000
’ 500
500 200
5,000
400 400
4,000 150
300 300
3,000 oo 100
2,000 200
1,000 100 100 >0
0 - - -
08.21 02.22 08.22 02.23 08.23 02.24 08.24 02.25 08.25 08.21 02.22 08.22 02.23 08.23 02.24 08.24 02.25 08.25

Kaynak: JCR-ER, Refinitiv @ JCR Eurasia Rating
JCR-ER, Group of Japan Credit Rating Agency, Lid.” (JCR)




Karbon sertifika fiyatlar1 70 USD/t seviyesinde.
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Oniimiizdeki 1 ay icinde ihale edilecek olan karbon sertifikasi

miktari 54 milyon ton diizeyinde.
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JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanimiyla hazirlanmistir ve yalnizca bilgilendirme
amaci tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstriimanin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglamak igin hazirlanmamistir
ve bu sekilde yorumlanmamalidir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
goris ve dederlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde degisiklik yapma hakkini sakh tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan sorumlu dedildir. Bu rapor Gzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin telif hakki bulunmaktadir ve JCR
Avrasya Derecelendirme A.S.'nin yazili izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen codaltilamaz, daditilamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklari saklidir.



