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Tiarkiye, iklim degdisikligiyle micadele kapsaminda piyasa temelli
bir karbon fiyatlama araci olan Emisyon Ticaret Sistemi (TR-ETS)
icin ilk adimi atti. Yayimlanan yoOnetmelik taslagi, sera gazi
emisyonlarinin izlenmesi, raporlanmasi ve dogrulanmasina (MRV)
iliskin kurallarin yani sira sistemin igleyisine dair temel haktmleri
iceriyor. Yuksek emisyonlu sektdrlerde faaliyet gdsteren bulylk
tesisleri kapsayan sistem, bu tesislerin belirlenen emisyon
sinirlarina uymalarini ve ihtiyag fazlasi ya da eksikligi durumunda

emisyon haklarini alip satmalarini mimkudn kilacak.

Yonetmelik, Ucretsiz tahsisatlar, acik artirma ile dagitim, ek

rezerv mekanizmasi ve piyasa istikrari araglar gibi bircok
yapisal unsuru da kapsiyor. 2026-2027 vyillarini kapsayacak
pilot ddnemde, kapsamdaki tesislere %100 oraninda Ucretsiz
emisyon hakki verilmesi planlaniyor. Bu adim, Tlrkiye’'nin yesil
dénidsim sutrecine uyumunu hizlandirmayi ve karbon piyasasini

ekonomik sistemin bir parcasi haline getirmeyi amagliyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 29 Temmuz 2025 tarihli

duyurusunda, teminat c¢ergevesine iklim faktdérini entegre

edecegini acikladi. Bu yeni uygulama, iklim degisikliginden
kaynaklanan gecis risklerini finansal sistemde daha iyi yonetmeyi
amacliyor. Ozellikle karbon yodun sektérlerin finansal varhklarinin,
yesil donlsim slrecinde deder kaybetme riski tasidigina dikkat

ceken ECB, bu risklerin teminat degerlendirmelerinde de dikkate

alinacagini belirtti.

EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM

Yeni sistemin 2026'nin ikinci yarisinda uygulamaya alinmasi
planlaniyor. ECB, iklim faktdériine dayali teminat uygulamasini
dizenli olarak gbézden gecirerek glncelleyecek ve veri
altyapisindaki gelismeleri dikkate alacak. Bu yaklasimla birlikte,
iklim risklerini yeterince yansitmayan varliklar daha yulksek
teminat kesintilerine maruz kalabilecek. Bdylece piyasa
aktorleri, daha surdirdlebilir yatirnmlara ydnelmeye tesvik
edilecek. ECB'nin bu hamlesi, Avrupa finansal sisteminde iklim
risklerini azaltmaya ydnelik yapisal bir déndsimidn sinyali

olarak degerlendiriliyor.
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Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA), ihraccilar
ve fon ydneticilerine ydnelik, sitrduardlebilirlik iddialarinin nasil
islenmesi gerektigine dair tematik bir kilavuz yayimladi. 1 Temmuz
2025 tarihinde yayimlanan tematik kilavuz ile surduardlebilirlik ile

ilgili iletisimlerde netlik, dogruluk ve gliven saglanmasi gerektigini

vurgulandi.

ESMA

European Securities and Markets Authority

¢

Kilavuzda iletisimde dort temel ilke 6ne c¢ikmakta: Dogruluk,
erisilebilirlik, dogrulanabilirlik ve glncellik. Ayrica, ESG
referanslarinin nasil dogru sekilde sunulacadina dair pratik
oneriler ve hangi uygulamalarin “do not” kapsamina girdigine
iliskin somut o6rneklere de kilavuzda yer verildi. Bu vyapi,
yatinmcilarin yaniltilmasini engellemeye ve ESG iletisiminde
seffafligi artirarak yesil yikamaya karsi bir koruma sunmayi
hedefliyor.
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Siirdiiriilebilir Tahvil Ihraglar
Yesil Sosyal (Milyar USD)
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BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi KLD400 Sosyal Endeksi
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Karbon sertifika fiyatlar1 70 USD/t seviyesinde.
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Oniimiizdeki 1 ay icinde ihale edilecek olan karbon sertifikasi

miktari 51 milyon ton dizeyinde.
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*Ingiltere piyasasinda éniimiizdeki 30 giin igerisinde karbon sertifikasi ihrag edilmemekte.
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JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanimiyla hazirlanmistir ve yalnizca bilgilendirme
amaci tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstriimanin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglamak igin hazirlanmamistir
ve bu sekilde yorumlanmamalidir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin Kisisel
goris ve dederlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde degisiklik yapma hakkini sakh tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan sorumlu dedildir. Bu rapor Gzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin telif hakki bulunmaktadir ve JCR
Avrasya Derecelendirme A.S.'nin yazili izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, daditilamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklari saklidir.



