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Aylik TUFE Gelismeleri

Temmuz’da manset TUFE piyasa beklentilerinin altinda aylik 2.06% artti. Yonetilen ve yoénlendirilen fiyatlar
hari¢ cekirdek alt endeksi aylik 1.45% artti. Ana harcama gruplarina bakildiginda giyim grubu haric diger
gruplarda aylik bazda artis gézlemlendi. En fazla katki veren grup ise Haziran’da oldugu gibi konut grubu
oldu. Temmuz ayinda vergi ayarlamalari genel olarak enflasyonu etkiledi. TCMB ise son PPK metninde
Temmuz ayinda yo6netilen-ydnlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalarinin etkisinin yani sira hizmet sektérine
iliskin zamana bagl fiyat belirleme egilimi yiksek saglik ve kira gibi alt kalemlerin aylik enflasyonun
mevsimsel unsurlarla gegici olarak artacagina isaret etmisti. Ancak bu artislarin dezenflasyonist siirec
acisindan bir risk olusturmadigi vurgusu yapildi.

Ayhik TUFE Degisimi Aylk Enflasyona Katkilar *
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (%)
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*Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ diger mallari kapsamaktadir.

A o= Kaynak: TUIK, JCR-ER Arast
Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu haric dier mallari kapsamaktadir. ayna rastima_
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Yillik TUFE Gelismeleri

Temmuz'da yilhk TUFE gerilemeye devam etti ve 33.52% olarak gerceklesti. Tiketici enflasyonu
hesaplamasinda en yliksek agirliga sahip gida, konut ve ulastirma grubu fiyat artis hizlarinda yillik bazda
yavaslama gorildi. Konutta yillik artista kira ve dogalgaz fiyat artislari belirleyici olurken gida enflasyonunda
taze meyveler yillik enflasyonu asagi cekmeye devam etti.

Yilhik TUFE Degisimi Yilhk Enflasyona Katkilar *
(%) (%)
. . TOFE C EEl Diger Hizmet Konut
TUFE TUFEB B Diger Mal Ulastirma
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*Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu haric¢ diger mallari kapsamaktadir.
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Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu harig diger mallari kapsamaktadir. avna rastirma_
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Katkilar

Enflasyona katkilara bakildiginda vergi ayarlamalarinin etkisiyle yonetilen-ydnlendirilen fiyatlardaki artislarin
belirleyici oldugu gorilmekte. Temmuz itibariyla gecerli hanehalki dogalgaz kullanim fiyatlarina gelen zam ve
kontrat yenileme oranlarindaki artisin katkisiyla kira grubunun yaninda konut grubu enflasyonundaki artista
belirleyici rol oynadi. Aylik bazda haberlesme grubunda telefon ve internet UGcretleri, yillilk bazda otomobil
fiyatlarindaki artislar dikkat cekti. Brent petrol fiyatlarindaki ihmh seyrin Temmuz ayinda da devam etmesine
ragmen, OTV'deki otomatik giincelleme diizenlemesi ile ulastirma grubunun enflasyona katkisi belirgin oldu.
Otomatik OTV artisi dizenlemesi, alkolll icecekler ve titin grubunun da aylik 5.69% artmasina neden oldu.

Ayhk En Cok Katki
(%)

1. Dogalgaz ve ilgili abonelik Ucretleri

2. Kira (gergek kira, kiraci tarafindan édenen)

3. Kisisel ulastirma araglarinin yakit ve yaglarn (benzin, motorin, motor yagi)
4. Sigaralar

5. Telefon (mobil ve sabit hat) ve internet Ucretleri

0.4

0.3

0.2
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0.0

Yilhik En Cok Katki
(%)

U WNRE

. Gercek kira

. Lokanta, pastane, kafe vb. yerlerde yenen yemekler

. Dogalgaz ve ilgili abonelik Gcretleri
. Benzinli ve elektrikli otomobiller (sifir km)
. Su (sebeke suyu)

4

0

5

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Mal ve Hizmet Enflasyonu

Temmuz ayinda hesaplamalarimiza gére mevsim etkilerinden arindirilmis mal enflasyonu 2.03% artis
kaydetti. Haziran’da oldugu gibi enerji grubu mal enflasyonunda etkili oldu. Temel mal gruplarinda ise daha
lhimh seyir gorilmekte.

Hizmet enflasyonunda ise vergi ayarlamalari, akaryakit ve kira zamlarinin etkileri gézlemlendi ve aylik bazda
3.14% artis gorildi. Kira grubundaki artis ise aylik 4.68% oldu. Ulastirma ve saglik hizmetleri gruplarinda
onceki aya gore fiyat artislart hizlandi. Mevsim etkisinden arindiriimis verilere baktigimizda mal
enflasyonundaki seyrin azalis yonli olmasina ragmen hizmet fiyatlarinda nispeten kati seyir dikkat cekmekte.

Aylik Mal ve Hizmet Enflasyonu Yillik Mal ve Hizmet Enflasyonu
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
— Mallar = Hizmetler — Mallar ——— Hizmetler
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TUFE Dagilimi

TUFE alt bilesenlerinin dedisimlerinin dagilimi incelediginde alt kalemlerin 79.8%’sinin aylik 3% ve altinda
arttigr gortilmekte. Yilhk degisimlerinin en blylk boliminin 48.8% ile 20-40% arasinda kaldigi gorilmekte.
Ilgili verilerde ekstrem dederlerin azalip, enflasyonun daha fazla medyan gruplara kaymasi da cekirdek
enflasyonun seyri acisindan olumlu gorulebilir.

Aylhik TUFE Dagilim Analizi Yilhk TUFE Dagilim Analizi

(MA, %) (%)
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TUFE Yayilimi

TUFE yayilim endekslerinde ise disis gorilmekte. Temmuz ayinda mevsimsellikten arindiriimis alt kalemlere
gore yaptigimiz hesaplamalara gore yayllim endeksi mal grubunda 77.8’den 69.7'ye, hizmet grubunda ise

90.9'dan 86.4'e geriledi.

Tarihsel ortalamalarin Gzerinde gerceklesse de vergi ayarlamalarinin etkili oldugu bir ayda distsin olmasi ve
B, C, satrim gibi cekirdek enflasyon gostergelerinde diisiis gérmemiz enflasyon egilimi acisindan olumlu.

Yayilim Endeksleri *
(%)
— Mal = Hizmet —— Toplam

| T T | | |
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*Her ay icin fiyati artan Grlinlerden, fiyati azalan Urinlerin cikarilmasi ve sonucun toplam UGriin adedine bélinmesi ile elde edilmistir.
Alt endeksler mevsimsellikten arindirilmis veriler olup 3 aylik ortalamalar kullanilmistir.
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(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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~—— SATRIM TUFE C
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Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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Enflasyon Beklentileri

Enflasyon beklentilerine bakildiginda piyasa katilimcilar yillik bazda enflasyondaki diistisiin devam edecegini
beklemekte. Dikkat cekici olarak vergi ayarlamalar ile ydnetilen-yonlendirilen fiyatlardaki seyir nedeniyle
Temmuz’da hanehalkl bir yil sonraki yillik enflasyon beklentisinde artis gormekteyiz. Kira grubunda vyillik
bazda gozlenen disilise ragmen yilksek seviyeler hanehalki enflasyon beklentileri icin olumsuz etken olmaya
devam etmekte. Mart ayinda finansal piyasalarda yasanan dalgalanma sonrasi artan USD/TRY oynakhginin
ise azaldigini gozlemlemekteyiz. Bu durum enflasyon beklentilerine olumlu yansimaya devam edecektir.
Ayrica bu donemde mevsimsellik etkisiyle enflasyona katkisi azalan gida enflasyonu da yasanan kuraklik
etkisiyle 6nimuzdeki déonemde hanehalki enflasyon beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Yillikk TUFE Beklentileri * 12 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentileri

(%) (%)

= 12 Ay Sonrasi === 24 Ay Sonrasi —— Hanehalki ——— Piyasa Katihmcilari == Reel Sektoér
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*Piyasa Katilimcilari Anketi katilimcilarinin enflasyon beklentilerini icermektedir. Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, JCR-ER Arastirma
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YI-UFE Gelismeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

Haziran’da YI-UFE aylik bazla 1.73% artarken, vyilik UFE artisi 24.19%’a geriledi. Kiresel talep
gorinimindeki bozulma enerji fiyatlarini baskilamakta fakat artan korumacilik egilimleri ve jeopolitik
gelismeler enerji fiyatlan Gzerinde risk olusturmaya devam etmekte. Temmuz ay! ISO Imalat PMI raporunda
TL'deki deger kaybiyla girdi maliyetlerinde Temmuz’'da artis oldugu fakat enflasyonun yilin en disik hizinda
gerceklestigi vurgulanirken zayif talebin etkisiyle satis fiyatlarinin ihmh arttigi belirtiimekte. Sektérel bazda
bakildiginda girdi maliyetlerinin nihai trin satis fiyatlarindan daha hizli artmasi, tekstil sektériinde nihai trin
fiyatlarinin gerilemeye devam etmesi, elektronik sektdriinde ise fiyatlarin en hizli artan sektdér olmasi dikkat
cekmekte.

Reel Kesim Gelecek 3 Ay Fiyat Beklentileri * Yillik Yi-UFE Degisimi

(0 = Ayni Kalacak) (%)

Bl Satis Fiyati Beklentisi
ic Piyasa Satis Fiyati Beklentisi
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*ktisadi Yonelim Anketi katilimcilarindan “Satis Fiyati” sorusuna artacak yaniti 1, ayni kalacak yanitinin 0.5 ile carpilmasi ile hesaplanmistir.

; o .. . » . ) ; Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
Endeksin 50 degerini almasi, yanitin ortalama olarak fiyatlarin ayni kalacagini ima etmesi anlamina gelmektedir. v sHrma__
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

{}Xnk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi
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Yillik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Yillik TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

(%)

2024-08 2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07
| I I I I I | | | | | I

Cekirdek B 42.08 39.47 36.99 36.81 34.81 34.62 33.77 120
Gekirdek C 42.65 40.21 37.42 37.12 35.37 35.64 34.70
Cekirdek F 40.58 36.91 35.30 34.74 3290 32.84 31.41
Mallar 42.13 40.27 40.36 39.05 36.14 33.65 30.53 30.50 30.79 28.70 28.44 26.96 100
Enerji m 43.11 43.05 41.98 41.89
Gida ve alkolsiz ige. 43.72 43.58 41.76 35.11 37.12 36.09 32.87 30.20 27.95
islenmemis Gida 41.75 43.34 33.75 39.57 37.06 33.53 30.26 25.80
Taze sebze ve meyve 28.93 32.70 40.82 m 33.60 %0
islenmis gida 43.72 39.10 37.67 39.44 36.07 34.96 35.35 32.21 29.97 29.50
Temel mallar 28.91 28.26 28.45 2890 27.43 2395 21.71 19.39 20.28 20.02 21.09 20.70
Giyim 28.52 2993 30.63 30.72 31.67 26.83 20.07 13.99 16.14 13.38 13.79 9.95 60

Dayanikli mallar ~ 23.69 22.77 23.10 23.84 22.46 20.05 19.59 17.95 19.28 20.26 22.37 23.54

Diger temel mallar 38.26 36.60 34.93 35.48 32.62 28.90 27.04 26.27 2550 2499 24.84 24.46

Hizmet 72.92 | 69.78 | 67.89 | 65.73 | 62.95 40

Restoran 67.70 | 65.41 m 43.38 41.87 36.91 3559 34.16

Ulasim 65.93 42.75

iletisim m 4127 3322 28.02 2501 21.74 21.99 20

Diger hizmet 68.49 | 66.23 | 64.99 | 62.55 | 64.99

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
JCR- JCR Eurasia Rating




Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Imn‘;( TUFE Ozel Gruplarin Degisimi
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Aylik TUFE Alt Gruplarin Degisim
NHA |% uplan gisimi

2024-08 2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07

12
AlkollU igecekler ve titlin . ke -0.04  -0.04 -0.02 -0.01 BERM -0.06 0.06 0.14 | <59
10
Giyim ve ayakkabi 0.05 -0.30 -0.23 -0.55
8
Konut
4
2
Haberlesme
Edlence ve kiltir . 0
Egitim 5.46
-2
Lokanta ve oteller .
—4
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Yilhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Yilik TUFE Alt Gruplarin Degisimi

(%)

2024-08 2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07
| | I I | | | | I I | |

Gida ve alkolslz icecekler 43.72 43.58 41.76 35.11 37.12 36.09 32.87 30.20 27.95 0
Alkollll igecekler ve titln 39.32 39.28 34.10 33.43 33.85 27.87 27.96 27.79
Giyim ve ayakkabi 29.38 30.70 31.37 31.45 32.32 27.53 20.84 14.81 16.92 14.12 14.47 10.67 100
DR 7 7
Ev esyasl 40.29 39.22 3990 38.72 35.32 33.60 32.41 30.54 29.69 30.19 30.13 80
Saglik 43.02 42.01 41.99 40.12 38.70 37.49
Ulastirma 28.96 26.60 26.14 26.24 25.88 23.14 23.38 21.59 22.76 2459 27.72 26.57 60
Haberlesme  42.77 36.64 37.77 35.71 34.08 32.98 30.53 24.01 21.31 19.25 18.43 19.62
Edlence ve kiltdr 41.64 42.79 37.57 33.05 29.26 27.36 25.81 26.04 27.53 27.52 .
4
- e e D 3
Lokanta ve oteller [ enivii) 43.38 41.87 36.91 35.59 34.16
20

Cesitli mal ve hizmetler 43.81 43.30 39.94 39.14 37.18 36.03 3598 36.21 34.90

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastiriimasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— TUIK, Aylik TUFE ~ —— JCR-ER Arastirma, Aylik TUFE

09.23 12.23 03.24 06.24 09.24 12.24 03.25 06.25

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastirilmasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— JCR-ER Arastirma, Mal — TUIK, Mal
——— JCR-ER Arastirma, Hizmet TUIK, Hizmet

09.23 12.23 03.24 06.24 09.24 12.24 03.25 06.25

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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