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TUFE Metodoloji Degisikligi

2026 itibariyla TUFE metodolojisi glincellenerek baz yili 2003'ten 2025’e cekilirken, ana harcama gruplari
yeniden dizenlendi. “"Cesitli mal ve hizmetler” grubu ikiye ayrilarak “sigorta ve finansal hizmetler” ile “kisisel
bakim, sosyal koruma ve cesitli mal ve hizmetler” olarak tanimlandi. Yeni metodoloji ve tuketim aliskanliklari
dikkate alinarak yapilan agirlik gliincellemelerinde, “lokanta ve konaklama hizmetleri” ile “eglence, dinlence,
spor ve kultlr” gruplarinin pay! artarken, “konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar” grubunun agirhigi ise

belirgin sekilde geriledi.

.. . 2025 .. . 2025 Fark
TUFE Ana Harcama Grubu Agirhiklan (2025, %) . TUFE Ana Harcama Grubu Agirhiklan (2026, %) . 2026
Eski Yeni (% puan)
Gida ve alkolstz icecekler 24.97 Gida ve alkolslz icecekler 24.97 24.44 -0.53
Alkollt icecekler, tatin ve thtlin Grdnleri 3.52 Alkolll icecekler, tatin ve tlatdn drdnleri 3.52 2.75 -0.77
Giyim ve ayakkabi 7.16 Giyim ve ayakkabi 7.16 7.90 0.74
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 15.22 Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 15.26 11.40 -3.86
Mobilya, mefrusat ve evde kullanilan ekipmanlar 7.67 Mobilya, mefrusat ve evde kullanilan ekipmanlar ile rutin ev bakimi ve onarimi 7.62 7.92 0.30
Saghk 4.09 Saghk 4.09 2.79 -1.30
Ulastirma 15.34 Ulastirma 15.53 16.62 1.09
Haberlesme 3.62 Bilgi ve iletisim 4.81 3.10 -1.71
Edlence, kultlr 3.36 Edlence, dinlence, spor ve kiltir 2.13 4.34 2.21
Egitim hizmetleri 2.31 Egitim hizmetleri 2.31 2.02 -0.29
Lokanta ve konaklama hizmetleri 8.32 Lokantalar ve konaklama hizmetleri 8.32 11.13 2.81
Cesitli mal ve hizmetler 4.43 Sigorta ve finansal hizmetler 0.26 1.07 0.81
Kisisel bakim, sosyal koruma, gesitli mal ve hizmetler 4.03 4.49 0.46
Toplam 100.00 Toplam 100.00 100.00 -

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Aylik TUFE Gelismeleri

Ocak ayinda manset TUFE, piyasa beklentilerinin Ustiinde kalarak aylik 4.84% artti. Ana harcama gruplarina
bakildiginda, giyim ve ayakkabi grubu hari¢c tim gruplarda aylik bazda artis gorilirken, giyim ve ayakkabi
grubunda aylk disus 4.66% olarak kaydedildi.

Manset enflasyona en yuksek katkl 1.61 puan ile sepetin en buyudk payini olusturan gida ve alkolstz icecekler
grubundan geldi. Bu grupta aylik artisin ana belirleyicisi taze meyve ve sebze olurken, s6z konusu kalemde
fiyatlar 22.03% vyikseldi. Ote yandan, saglik grubu 14.85% ile en hizli aylik artisi gdstermesine karsin, sinirli
agirhgr sebebiyle endekse katkisi 0.41 puanda kaldi.

Aylik TUFE Degisimi Aylik Enflasyona Katkilar *
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (%)
— TUFE - TUFE B = TUFE C B Diger Il Konut
B Gida ve Alkolsiiz igecekler Ulastirma 10
8 8
6
6
4
4
z | Ll
n i il
0
-2
I T T T T T | | I | | | I
07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26 1.23 7.23 1.24 7.24 1.25 7.25 1.26

*Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ diger mallari kapsamaktadir.

A o= Kaynak: TUIK, JCR-ER Arast
Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu haric dier mallari kapsamaktadir. ayna rastima_
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Yillik TUFE Gelismeleri

Ocak’ta yillik TUFE artis hizi gerileme edilimini strdirerek, sinirl bir disisle 30.65% seviyesine indi.
Enflasyona en ylksek katkiyr 7.82 puan ile gida ve alkolsiiz icecekler grubu saglarken, konut, su, elektrik,
gaz ve diger yakitlar grubu ise 6.74 puan ile ikinci sirada yer aldi. Buna ragmen, konut, su, elektrik, gaz ve
diger yakitlar grubunda fiyat artis hizinda yillik bazda yavaslama egilimi devam ederken, s6z konusu grupta
yillik artista 56.55% ile kira fiyatlari belirleyici oldu. Gida ve alkolsliz icecekler grubunda ise islenmis ve
islenmemis gida enflasyonlar birbirine yakin seyrederken, yillik artislar sirasiyla 31.45% ve 32.35% olarak

gerceklesti.

Yilhk TUFE Degisimi
(%)

= TUFE = TUFEB == TUFEC
80
60
40
20
0
I I I I I I
07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26

*Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ diger mallari kapsamaktadir.
Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu harig diger mallari kapsamaktadir.

Yilhik Enflasyona Katkilar *

(%)

B Diger

B Gida ve Alkolsliz icecekler

1.23

7.23

1.24

N Konut
Ulastirma
70
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20
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0
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Mal ve Hizmet Enflasyonu

Mal enflasyonu Ocak ayinda aylik bazda 3.25% artis kaydederken, bu artista, gida ve alkolstz icecekler
grubu one cikti. Gida fiyatlarinda goézlenen artis egiliminin, Ramazan kaynakli etkilerle birlikte Subat ayinda
da korunacagi kanaatindeyiz.

Ote yandan, hizmet enflasyonunda, Ocak’ta aylik bazda 7.39% artis kaydedildi. Yil basi kaynakh fiyat
glncellemelerinin belirleyici oldugu s6z konusu ayda, 6zellikle yerel nitelikli ve rekabetin gérece sinirlh oldugu
hizmetler ile ulastirma ve haberlesme gibi yonetilen-yonlendirilen kalemlerde fiyatlama davranislar 6ne cikti.
Bu cercevede, ulastirma ve haberlesme hizmetlerinde aylik artislar sirasiyla 8.05% ve 5.35% olurken, diger
hizmetler grubunda artis 9.74% olarak gerceklesti. Hizmet fiyatlarindaki artisin Subat ayinda daha ilimh bir
seyir izlemesini beklemekteyiz.

Aylhik Mal ve Hizmet Enflasyonu Yillik Mal ve Hizmet Enflasyonu
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
— Mallar = Hizmetler — Mallar = Hizmetler
100
10
80
8
6 60
4 40

20

0

T T T T T T 1 T T T T T T
01.23 07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26 07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26
Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma_
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TUFE Dagilimi

TUFE alt bilesenlerinin dadihmina bakildiginda, alt kalemlerin 52.7%/sinin aylik artisinin 2% ve altinda
gerceklestigi gorulayor. Yilik bazda ise 47.3% ile degisimlerin blyuk kismi 15-30% araliginda yogunlasiyor.

Uc degerlerin azalmasi ve artislarin merkezi seviyelere kaymasi, fiyat oynakliklarinin azaldigi ve enflasyonun
genel egiliminin daha 6ngorilebilir ve yonetilebilir bir seyir izledigini ortaya koyuyor.

Aylhik TUFE Dagilim Analizi Yilhk TUFE Dagilim Analizi
(MA, %) (%)

rvvv’v—-vw—"‘ 100 w-' 100

80

0 0
01.23 07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26 01.23 07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
.Jr.:ﬂEn JCR Eurasia Rating



TUFE Yayilimi

TUFE yayilim endekslerinde ise artis goriilmekte. Ocak ayinda mevsimsellikten arindirilmis alt kalemlere gére
yaptigimiz hesaplamalara gore yayilim endeksi mal grubunda 45.1'den 75.9’a, hizmet grubunda ise 66.0’dan
96.5'e ylkseldi. Bu durum, enflasyonun vyillik bazda hiz kaybetmesine karsin, artislarin sepet geneline

yayildigini gbstermekte.

Yayilim Endeksleri *
(%)
— Mal = Hizmet =—— Toplam

| | T T
01.23 07.23 01.24 07.24

*Her ay icin fiyati artan Grlinlerden, fiyati azalan Urinlerin cikarilmasi ve sonucun toplam UGriin adedine bélinmesi ile elde edilmistir.
Alt endeksler mevsimsellikten arindirilmis veriler olup 3 aylik ortalamalar kullanilmistir.

100
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01.26

Ayhik TUFE Egilimi

(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
—— Medyan = TUFEC
—— TUFE B

12.5

10.0

0.0

-2.5

| T T | | |
07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26

Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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Enflasyon Beklentileri

Ocak ayinda piyasa katilimcilari ile reel sektériin 12 ay sonrasi enflasyon beklentilerinde dlslus gozlenirken,
hanehalkinin enflasyon beklentisi 52.08% seviyesine yukseldi. S6z konusu goérindm, finansal kesimler ve
reel sektorde dezenflasyon silirecine yodnelik beklentilerin gliclendigine isaret ederken, hanehalkl tarafinda
beklenti ayrismasinin devam ettigini ortaya koyuyor. Yillik bazda gerileme goriilmesine ragmen, ozellikle kira
grubunda devam eden yuksek artis oranlari hanehalkinin enflasyon algisi Gzerinde baski olusturmaya devam
etmekte.

Yillikk TUFE Beklentileri * 12 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentileri

(%) (%)

= 12 Ay Sonrasi === 24 Ay Sonrasi —— Hanehalki ——— Piyasa Katihmcilari == Reel Sektoér
40 80
30 60
10 20

I I I I I I T T | I I I
07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26 07.23 01.24 07.24 01.25 07.25 01.26

*Piyasa Katilimcilari Anketi katilimcilarinin enflasyon beklentilerini icermektedir. Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, JCR-ER Arastirma
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YI-UFE Gelismeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

YI-UFE Ocak ayinda aylik bazda 2.67% artis kaydederken, yillik artis orani sinirli bir gerilemeyle 27.17%
seviyesine indi. Bu donemde, Uretici fiyatlar sepetinde yaklasik 20% ile en yilksek agirliga sahip olan gida
grubunda aylik 4.24%/’ltk artis endekse 0.83 puan katki saglayarak manset YI-UFE'nin en gUcli yukari yonla
belirleyicisi oldu. Buna karsilik, elektrik ve gaz uretim ve dagitimi fiyatlarindaki 2.57%!’lik diisiis manset YI-
UFE Uzerinde asadi yonli baski yaratti. Tatin Grinleri grubundaki 1.22%/’lik gerileme ile ham petrol ve dogal
gaz grubundaki 1.47%’lik disis ise s6z konusu kalemlerin distk agirliklari nedeniyle endeks lizerinde kayda
deger bir etki olusturmadi.

Reel Kesim Fiyat Beklentileri * Yillik Yi-UFE Degisimi
(Gelecek 3 Ay, %) (%)
El Artacak

B Ayni Kalacak
B Azalacak
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*Reel kesim katilimcilarinin gelecek (g aya iliskin i¢c piyasa satis fiyati beklentilerinin yoni goésterilmektedir.

o 7. . ; Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
Dagilimlar, katilimcilarin yanitlarinin ylzde igindeki payini yansitmaktadir. v ¥ ___
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Cekirdek B

Cekirdek C

Cekirdek F

Mallar

Eneriji

Gida ve alkolslUz ige.
islenmemis Gida
Taze sebze ve meyve
islenmis gida

Temel mallar

Giyim

Dayanikli mallar
Diger temel mallar
Hizmet

Kira

Restoran

Ulasim

iletisim

Diger hizmet

(%

A)){Ilk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01

1.80

1.63

1.40

-1.21

-0.25

-5.26

1.11

1.26

2.02

I I
1.30

1.46

0.03
2.01

Iy 1.98

16.03 [EeaiRite]

0.57 2.04

0.89

=2.512)

1.63

2.09

1.96

2.15

-0.29

0.55 0.38

1.83

1.49

1.43

2.15

-0.71

-3.01

-4.67

1.39

1.49

1.74

1.83

0.99

-0.14

1.39

[
1.76

1.93

1.48

0.71

-0.27

-1.68

-1.94

0.97

1.01

-0.32

1.24

1.59

2.10

1.48

[
1.82

1.74

1.45

1.52

0.07

-2.39

-4.78

2.18

0.09

-6.02

1.57

2.02

2.24

1.28

|
2.07

1.69
2.04
1.72

0.64

2.02

0.52

-0.77

0.73

1.01

1.88

1.65

1.92

1.24

2.11

2.10

0.95

0.80

1.28

12.68

0.91
0.67

1.79

1.34
1.81
0.69

0.99

1
1.27

1.22

0.78

0.56

1.86

-0.69

-3.33

-6.09

1.50

0.92

0.66

0.99

1.01

1.46

0.89

1.69

1.51

1.06

1
0.78

0.63
0.93
0.89
-0.08

1.99

-0.11
1.47
0.30
-3.05
0.72
2.07
0.89
1.65
1.51

-2.66

0.36

11.79

22.03

0.51

-4.83

9.74

20

15
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Yillik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Cekirdek B

Cekirdek C

Gekirdek F

Mallar

Eneriji

Gida ve alkolsiuz ige.
islenmemis Gida
Taze sebze ve meyve
islenmis gida

Temel mallar

Giyim

Dayanikli mallar
Diger temel mallar
Hizmet

Kira

Restoran

Ulasim

iletisim

Diger hizmet

| 1 I I
34.81

34.74 32.90

30.53 30.50 30.79 28.70

32.87
33.75 33.53
32.21

21.71 19.39 20.28 20.02
20.07 13.99 16.14 13.38
19.59 17.95 19.28 20.26

27.04 26.27 25.50 24.99

49.81 | 49.64 | 48.66 m 49.55

33.22 28.02 25.01

(Yo/l)lllk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01

I I [ [ [ | | I
34.62 33.77 32,71 32.86 32.52 32.17 31.66 30.11

3470 33.00 32.54 32.05 31.65 31.08 29.80
32.84 31.41 32,19 3253 3193 29.72 29.44 30.25

28.44 26.96 27.22 28.13 27.65 2519 25.02 25.70

33.66 34.73 34.64 30.21
30.20 27.95 33.28 34.87 27.44 2831 31.69
30.26 25.80 3466 19.42 21.53 32.35

33.60 803 972 29.47

29.97 29.50 31.35 34.33 34.71 34.61 34.29 31.45
21.09 20.70 19.85 19.89 19.23 18.62 17.71 17.45
13.79 9.95 8.78 9.10 7.27 8.32 5.79 6.49
22.37 23.54 2260 2295 2320 2286 21.78 21.97
24.84 2446 2393 2335 22.64 20.19 20.78 20.64

50.34 | 48.54
34.16 3396 33.91 33.78 33.91 34.11 33.31

21.74 2199 2326 23.83 22.85 2240 25.04 28.11

55.20 | 54.49 | 51.18 | 51.68 | 50.75
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirm
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Imh;( TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01

Cekirdek B I I I I I I 2.1 2.7 150
Cekirdek C
Cekirdek F 12.5
Mallar
Eneriji 10.0
Gida ve alkolsiuz ice.
islenmemis Gida 7.5
Taze sebze ve meyve
islenmis gida 5.0
Temel mallar
Giyim
2.5
Dayanikli mallar
Diger temel mallar
Hizmet 0.0
Kira
Restoran =25
Ulasim
iletisim -5.0
Diger hizmet

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

(I-}))/Ilk TUFE Alt Gruplarin Degisimi

2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01
| | | I | I | | I I |

Gida ve alkolsiiz icecekler m 2.01 -0.71 -0.27 0.07 -0.69 1.99

Alkolll icecekler ve tatln -0.01 E -0.06 0.06 0.14 Hm -0.03 0.06 1.53

15
Giyim ve ayakkabi -5.06 -2.48 -0.27 -5.82 -0.71 0.68 -2.94 -4.66
Konut 2.10 5.76 1.70 1.39
Ev esyasl 1.69 1.20 201 163 079 165 148 0.86 1.56 10
Saghk  -4.38 0.71 1.02 0.47 0.66 1.01 0.48 048 067 1.97
Ulastirma 0.25 1.53 1.05 1.77 -1.02 | & 2
5
Bilgi ve iletisim 1.81 0.14 0.84 -051 1.88 1.22 148 050 1.16
Eglence ve kiltir 0.13 1.83 1.39 1.81 0.78 0.45 0.74 H
Editim 9.92 1.19 2.07 0.08 030 013 | &0 o
Lokanta Ve Konaklama 2.15 1.83 2.10 1.88 1.34 089 1.51
Sigorta ve Finansal Hizmetler -0.71 204 1.24 051 -1.94 095 063 -1.75
ve ¢esitli mal ve hizmetler 2.08 1.65 174 192 0.81 1.17 1.86 1.32 m -5

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
JCR- JCR Eurasia Rating




Yilhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Gida ve alkolsiiz igecekler
Alkolll icecekler ve tatln
Giyim ve ayakkabi

Konut

Ev esyasi

Saghk

Ulastirma

Bilgi ve iletisim

Eglence ve kultar

Egitim

Lokanta Ve Konaklama
Sigorta ve Finansal Hizmetler

ve cesitli mal ve hizmetler

Yillik TUFE Alt Gruplarin Degisimi

(%)

2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01
| | | I | | | I | | | I

35.11 32.87 30.20 27.95 33.28 34.87 27.44 28.31 31.69

33.43 33.85 27.87 27.96 27.79 29.71 24.49 27.56 30.70 30.80 31.45

20.84 14.81 16.92 14.12 14.47 10.67 9.49

D S R 2 S

33.54 32.34 30.46 29.62 30.12 30.08 29.70 29.28 28.87 26.42 24.92 23.13
32.06 29.46 30.87 21.63

23.64 21.87 23.03 24.83 2791 26.78 25.08 25.52 27.51 29.39 28.61 29.39

26.12 20.54 18.16 17.03 18.10 18.61 19.22 21.23 18.38 17.44 18.48 20.09

34.74 33.44 3433 31.99 29.41 29.83 29.36 28.40 26.88

94.90 | 80.42 | 79.20 | 71.67 | 73.33 | 75.54 | 60.91 | 66.10 | 65.69 | 66.17 | 66.27 | 64.70

34.16 33.96 3391 33.78 3391 34.11 33.31
48.82 46.27 48.40 33.24 3082 27.66 20.79 23.08
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Ayhik Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Gida ve alkolsiiz igecekler
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Axllol( TUFE Alt Gruplarin Degisimi

2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01
| | | I | I | | I I | |
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.
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JCR Avrasya

‘ - Derecelendirme A.S.
@ JCR Eurasia Rating
“JCRER, Group of Japan Credit Baging Agency. Lid” J:H

Finanskent Mah.
Finans Cad.
No:4 I¢ Kapi No: 6
Ekonomik Arastirmalar ve Is Gelistirme Umraniye/Istanbul
Turkiye
info@jcrer.com.tr
Tel +90 212 352 56 73-74
Faks +90 216 629 20 97

www.jcrer.com.tr

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acgik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanimiyla hazirlanmistir ve yalnizca bilgilendirme
amaci tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstriimanin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglamak icin hazirlanmamistir
ve bu sekilde yorumlanmamalidir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
goris ve degerlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde degdisiklik yapma hakkini sakli tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan sorumlu degildir. Bu rapor lzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin telif hakki bulunmaktadir ve JCR
Avrasya Derecelendirme A.S.'nin yazili izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklari saklidir.



