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Aylik TUFE Gelismeleri

TUFE, Nisan’'da beklentilerin Uizerinde aylik 4.18% artis gosterdi. Ana harcama gruplar incelendiginde, tim
gruplarda aylik bazda artis gorulirken en ylksek artis, yeni sezon urunlerin piyasaya girmesiyle birlikte giyim
ve ayakkabl grubunda yasandi. Bu etkinin Mayis ayinda da devam etmesi beklenmekte.

Manset enflasyona en yluksek katki, 0.95 puan ile gida ve alkolstz icecekler grubundan geldi. Her ne kadar
iklim kosullarindaki iyilesme bu grubu desteklese de jeopolitik gerilimler nedeniyle artan lojistik maliyetler
gruptaki artis Uzerinde etkili oldu. Benzer sekilde elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda yasanan yukselislerden
dolay! konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar grubu enflasyonu 7.99% oraninda artarak 0.90 puan ile
manset TUFE'ye en ylksek katkiyi veren ikinci ana grup oldu. Akaryakit fiyatlarindaki yiksek oynakhdin
devam ettigi donemde ulastirma grubunda aylik artis 4.29% oldu.

Aylik TUFE Degisimi * Aylik Enflasyona Katkilar **
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (%)
. . .. El Dijer Hizmet Konut
— TUFE - TUFE B = TUFE C .
Bm Diger Mal Ulastirma
B Gida ve Alkolsiiz icecekler 10
8 8
6
6
4
4
2 I : I||| I; HiM I.l I,
0 -2
T T T T T T 1 I T I T T T T
04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26 04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26

*Mevsimsellikten arindirmada kullanilan parametrelere 17. sunuda yer verilmistir.

**TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik agirlik bilgisi vermediginden, 2026 éncesi agirliklar tahmin edilmistir. _ N
Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu haric diger mallari kapsamaktadir. Seabllg! /Cf Eurasia Rating
Dider Hizmet: Konut ve Ulastirma arubu haric dider hizmet kalemlerini kapsamaktadir. }

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma




Yillik TUFE Gelismeleri

Nisan’da yillk TUFE artis hizi bir dnceki aya gore artarak 32.37% seviyesinde gerceklesirken, yillk
enflasyona en ylksek katkiyr 8.72 puan ile gida ve alkolsiiz icecekler grubu sagladi. Konut, su, elektrik, gaz
ve diger yakitlar grubu ise 6.30 puan katki ile dikkat cekti. Enerji maliyetlerindeki yliksek seviyelerin devami
ve ylksek oynaklik ile birlikte gerek gida enflasyonu gerekse de konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar
grubundaki artislar yeniden ivmelendi. Bu kapsamda jeopolitik gelismeler ana egilim Uzerinde belirleyici

olmaya devam edecek.

Yilhik TUFE Degisimi
(%)

THEE il B TiFE B Diger Hizmet Konut

B Diger Mal Ulastirma
BN Gida ve Alkolsiiz icecekler

80

60

40

20

0

| | | | | | |
04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26 04.23 10.23 04.24 10.24 04.25

*TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik agirlik bilgisi vermediginden, 2026 dncesi adirliklar tahmin edilmistir.
Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu haric diger mallari kapsamaktadir.
Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu harig¢ diger hizmet kalemlerini kapsamaktadir.

Yilhik Enflasyona Katkilar *

(%)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Katkilar

Enerji maliyetlerinin yiksek seyrini korudugu donemde dodalgaz TUFE’ye aylik bazda en cok katki veren alt
grup oldu. Mevsim gecisi doneminde kadin ve erkek giyim esyalari gruplan da aylik enflasyonu yukari ceken
alt gruplar oldu.

Yillik katki tarafinda alt gruplar incelendiginde, kira enflasyonu yillik bazda en yilksek katkiyr yaparken
hizmetler tarafinda lokantalar, kafeler ve benzerleri, tam sunum hizmeti verenler grup en yuksek ikinci
katkiyr veren grup oldu.

Ayhk En Cok Katki Yilhk En Cok Katki
(%) (%)
1. Dogalgaz ve ilgili abonelik Gcretleri 1. Kiracilar tarafindan ddenen gercek kira
2. Kadin ve kiz cocuk giysileri 2. Lokantalar, kafeler ve benzerleri, tam sunum hizmeti verenler
3. Lokantalar, kafeler ve benzerleri, tam sunum hizmeti verenler 3. Meyvesi yenen sebzeler, taze veya sogutulmus (domates, biber, salatalik, kabak vb.)
4. Erkek ve erkek gocuk giysileri 4. Et, taze, sogutulmus veya dondurulmus
5. Ekmek ve unlu mamuller 5. Otobiis ile yolcu tasimacihgi
3.5
0.4 3.0
2.5
0.3
2.0
1.0
0.1
0.5
0.0 0.0

1 2 3 4 5

1 2 3 4 5
TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik adirlik bilgisi vermediginden, 2026 6ncesi agirliklar tahmin edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

.x:.'nEn JCR Eurasia Rating
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Mal ve Hizmet Enflasyonu

Nisan ayinda mal enflasyonu aylik 4.94%, yillik 28.24% artarken, hizmet enflasyonu aylik 3.03%, vyillk
40.30% vyukseldi. Mal tarafinda artislarin ana surlkleyicisi gida ve alkolstz icecekler grubu olurken, hizmet
enflasyonunda ise aylik bazda ulastirma hizmetleri 6.17% artisla 6ne ciktl. Kira kalemindeki yapiskanlik
yavaslama egilimine ragmen vyillik artista belirleyici olmayi strdirdd.

Aylhik Mal ve Hizmet Enflasyonu * Yilhiklandirilmis Mal ve Hizmet Enflasyonu

(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

— Mallar == Hizmetler — Mallar = Hizmetler
10 250
8 200
6 150
4 100
2 50
0 0

| | | I I | I | | | I | | I

04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26 04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26
*Mevsimsellikten arindirmada kullanilan parametrelere 17. sunuda yer verilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik adirlik bilgisi vermediginden, 2026 dncesi agirliklar tahmin edilmistir.

83;) JCR Eurasia Rating



TUFE Dagilimi

TUFE alt bilesenlerinin dagilimina bakildiginda, alt kalemlerin yaklasik 54%’‘Unin aylik artisinin 2% ve
Uzerinde gerceklestigi gorildi. Mart ayinda 2%'nin lUzerindeki artis orani 39.4% idi.

Uc dederlerin azalmasi ve artislarin merkezi seviyelere kaymasi, fiyat oynakliklarinin geriledigini ve
enflasyonun genel egiliminin daha 6ngorilebilir ve yonetilebilir bir seyir izledigini gosteriyor.

Aylhik TUFE Dagilim Analizi * Yilhk TUFE Dagilim Analizi
(MA, %) (MA, %)

100
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40
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0 0

04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26 04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26

*RSAO03 spesifikasyonu ile alt kalemler dogrudan arindirma yontemi ile mevsimsellikten arindirilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

020 Jcr Eurasia Rating



TUFE Yayilimi

Nisan ayinda mevsimsellikten arindirilmis alt kalemler itibariyla yaptigimiz hesaplamalar, yayilim endeksinin
6 aylik hareketli ortalamasi, mal grubunda gerilemeye devam ettigini ancak hizmet tarafinda artisin
stirdiglne isaret etti. Ancak jeopolitik risklerin getirmis oldugu yuksek enerji maliyeti etkilerinin son 2 ayda
mal kalemlerinde hissedildigi goriilmekte.

Onumizdeki dénemde ise jeopolitik risklerin yiiksek seyretmesi halinde yasanacak arin fiyat artislari, mal
kalemlerinde mevcut olumlu egilimi bozmaya devam edebilir. Enerji fiyatlarindaki yukari yonli olasi baskilar,
mal grubu yayilim endeksinde yeniden genislemeye yol acarak dezenflasyon slrecinde risk faktorda olabilir.

Yayilim Endeksleri * Ayhik TUFE Egilimi **
(6 Aylik Hareketli Ortalama, %) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
—_— Mal =  Hizmet = Toplam
— Medyan TUFE B
——  SATRIM TUFE C
90 - Qynak Kalemler Hari¢c TUFE
8
85
6
80
75 4
70 2
65
0
| | 1 1 | | I T T T T T T |
04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26 04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26

*RSA03 spesifikasyonu ile alt kalemler dogrudan arindirma yontemi ile mevsimsellikten arindiriimistir.
Her ay icin fiyati artan Urlnlerden, fiyati azalan Grinlerin gikarilmasi ve sonucun toplam Urin adedine bolinmesi ile elde edilmistir.
**SATRIM hesaplanirken, alt endeksler dogrudan yéntemle mevsimsellikten arindirilmis veriler olup 3 aylik ortalamalar kullaniimistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

83;) JCR Eurasia Rating
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Enflasyon Beklentileri

Nisan ayinda hanehalki, piyasa katilimcilari ve reel sektdrin 12 aylk enflasyon beklentilerinde artis
gozlenirken, hanehalkinin beklentisi 51.56% seviyesine ylkseldi. Bununla birlikte, enflasyonun artacagini
ongoren hanehalkl orani 69.28%’'den 71.12%'ye ylkselirken, disus bekleyenlerin orani ise 15.14%'ten
14.57%'ye geriledi. Nisan ayi beklenti anketleriyle, hanehalki ile birlikte finansal kesim ve reel sektdrde
dezenflasyon slirecine yonelik beklentilerin kotllestigi gorilmekte. Jeopolitik risklerle enerji maliyetleri
kaynakli artislarin basta ulastirma ve temel hizmet kalemleri olmak Uzere mal gruplarina da yansimasi,
enflasyon beklentileri Gzerinde belirleyici olabilir.

Yilik TUFE Beklentileri * 12 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentileri

(%) (%)

= 12 Ay Sonrasi === 24 Ay Sonrasi —— Hanehalki - Piyasa Katiimcilan == Reel Sektor
40 80
30 60
10 20

| | 1 I | | 1 T T T T | I 1

04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26 04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26

*Piyasa Katilimcilari Anketi katilimcilarinin enflasyon beklentilerini icermektedir. Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma

=) JCR Eurasia Rating



YI-UFE Gelismeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

YI-UFE Nisan ayinda aylik bazda 3.17% artis kaydederken, yillik artis orani 28.59% seviyesine yikseldi. B
donemde, Uretici fiyatlari sepetinde yaklasik 20% ile en ylksek agirliga sahip olan gida grubundaki aylk
2.29%’luk artis ile ham petrol ve dodal gaz grubunda goérilen aylik 39.63%’Iik gucli yikselis manset YI-
UFE’yi yukar tasiyan baslica unsurlar oldu. Buna karsilik, elektrik ve gaz Uretim ve dagitimi fiyatlarindaki
4.96%’lik distis manset YI-UFE lzerinde asadi yonli baski yaratti.

Reel kesimde gelecek 3 aylik doneme iliskin fiyatlarin artacagini bekleyenlerin ylzdesi son iki aydir artis
gostermekte.

Reel Kesim Fiyat Beklentileri * Yillik Yi-UFE Degisimi
(Gelecek 3 Ay, %) (%)
HEl artacak
B ayni
Bl azalacak
100
55
80 50
45
60
40
40 35
20 30
25
0 | | 1 I I | 1
04.24 07.24 10.24 01.25 04.25 07.25 10.25 01.26 04.26 04.23 10.23 04.24 10.24 04.25 10.25 04.26

*Reel kesim katilimcilarinin gelecek (g aya iliskin i¢c piyasa satis fiyati beklentilerinin yoni goésterilmektedir.

o 7. . ; Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, JCR-ER Arastirma
Dagilimlar, katilimcilarin yanitlarinin ylzde igindeki payini yansitmaktadir. v - Ares

€550 Jcr Eurasia Rating



Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Cekirdek B

Cekirdek C

Cekirdek F

Mallar

Eneriji

Gida ve alkolslUz ige.
islenmemis Gida
Taze sebze ve meyve
islenmis Gida

Temel Mallar

Giyim

Dayanikli mallar
Diger temel mallar
Hizmet

Kira

Restoran

Ulasim

iletisim

Diger hizmet

(%

Ag){llk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

2025-042025-052025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-102025-112025-122026-01 2026-02 2026-03 2026-04

2.01
1.98
-1.49

2.04

2.38

0.38

2.27

|
2.25

2.43

1.49

1.43

2.15

-0.71

-3.01

-4.67

1.39

1.49

1.74

1.83

0.99

-0.14

1.39

I
1.76

1.93

1.48

0.71

2.27

-0.27

-1.68

-1.94

0.97

1.01

-0.32

1.24

1.59

2.10

1.48

2.28

1
1.82

1.74

1.45

1.52

0.07

-2.39

-4.78

2.18

0.09

-6.02

1.57

2.02

2.24

1.28

1
2.07

1.69
2.04
1.72
0.64

2.02

2.25

0.52
-0.77
0.73

1.01

1.88

1.65

1.92

1.24

2.11

2.10

0.95

0.80

I
2.43

2.41

1.28

12.68

0.91
0.67

1.79

1.34
1.81
0.69

0.99

I
1.27

1.22

0.78

0.56

1.86

-0.69

-3.33

-6.09

1.50

0.92

0.66

0.99

1.01

1.46

0.89

1.69

1.51

1.06

I
0.78

0.63
0.93
0.89
-0.08

1.99

-0.11
1.47
0.30

-3.05
0.72
2.07
0.89
1.65
1.51

-2.66

0.36

2.29

I
2.16

1.53

1.97

a7 [0

0.51

-4.83

2.40

9.74

-1.00
-5.43
1.04

0.16

1.43

[
1.45

1.64
1.67

1.65

1.79

0.62

0.44

14.40

o

0.81

2.20

2.39

2.41

1.17

1.62

1.15

2.33

1.64

1.64

20

15

10

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Yillik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Yillik TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

(%)

2025-042025-052025-062025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-112025-12 2026-01 2026-02 2026-032026-04
| | | | | | I I I I I I I

Cekirdek B 32.71 32.86 32,52 32.17 31.66 30.11 29.91 30.11 30.51
Cekirdek C 33.00 32.54 32.05 31.65 31.08 29.80 29.46 29.68 29.83

80
Cekirdek F 32.90 32.84 31.41 32.19 3253 31.93 29.72 29.44 30.25 31.05 30.12 31.13

Mallar ~ 30.79 28.70 28.44 26.96 27.22 28.13 27.65 25.19 25.02 25.70 27.17 25.87 28.24

SHCT TR 48.11 | 44.21 m 41.89 30.21 28.19 47.22 70

Gida ve alkolsuz ice. 32.87 30.20 27.95 33.28 27.44 28.31 31.69 32.36
islenmemis Gida 30.26 25.80 19.42 21.53 32.35 33.29 60
Taze sebze ve meyve 8.03 9.72 2947
islenmis Gida 32.21 29.97 29.50 31.35 31.45 32.04 32.10
Temel Mallar  20.28 20.02 21.09 20.70 19.85 19.89 19.23 18.62 17.71 17.45 16.57 16.06 16.52 >
Giyim 16.14 13.38 13.79 9.95 8.78 9.10 7.27 8.32 579 6.49 6.29 6.75 9.22
40

Dayanikli mallar  19.28 20.26 22.37 23.54 22,60 2295 23.20 22.86 21.78 21.97 21.89 20.90 18.23

Diger temel mallar  25.50 24.99 24.84 24.46 23.93 23.35 22.64 20.19 20.78 20.64 19.34 19.46 21.83

et 1854 45.77 | 4406 | 40.44 | 4421 | £3.99 50

Restoran | [ </ 33.31 32.92 31.66 31.55

UES T 48.66 | 50.29 | 49.55 | 44.48 43.24 43.77 | 43.99 44.78 | 45.36

iletisim  28.02 25.01 21.74 2199 23.26 23.83 22.85 22.40 25.04 28.11

10
DIle[<IgglFdpa =1 54.49 | 51.18 | 51.68 | 50.75 | 46.69 | 46.09 45.3344.93

20

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
JCR- ) JCR Eurasia Rating




Ayhik Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Cekirdek B

Cekirdek C

Mallar

Eneriji

Gida ve alkolsuz ice.
islenmemis Gida
Taze sebze ve meyve
islenmis Gida

Temel Mallar

Giyim

Dayanikli mallar
Diger temel mallar
Hizmet

Kira

Restoran

Ulasim

iletisim

Diger hizmet

lmll;( TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

2025-042025-052025-06 2025-07 2025-08 2025-092025-102025-112025-122026-012026-022026-03 2026-04

8 o i ) a6 ¢ 1) e
sy s e e e s [ v [N
T e [ o s v e o s [ O
[ (19 s 0 EEREIE) < (15 AR o
o 9 8] oo EENEE) < 9 BN w0 )

> KEIED o I o o - R

41

3.25

Mevsimsellikten arindirmada kullanilan parametrelere 17. sunuda yer verilmistir.
TUIK yeni COICOP kodlari icin gegmise y6nelik agirlik bilgisi vermediginden, 2026 6ncesi adirliklar tahmin edilmistir.

Dolayli yontem ile mevsimsellikten arindiriimistir.
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10.0
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5.0

2.5

0.0
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
.f-;::n EH JCR Eurasia Rating
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

e¥|lk TUFE Alt Gruplarin Degisimi

2025-042025-052025-062025-072025-082025-092025-102025-112025-122026-012026-022026-032026-04

| | I I | | | | | | | I |
Gida ve alkols(z icecekler . -0.71 -0.27 0.07 -0.69 ..

Aol igecekder ve titin  -0.06 006 0.14 H 0.03 006 . 022 15
Giyim ve ayakkabi . -0.27 -5.82 -0.71 @ - BENWY -2.94 -4.66 -5.31 -2.10 [hed
10
Ev egyasi
Saglik
Ulastlrma . ' ' ' .. -1 02 . 5
Egdlence ve kultar : : . 3.80 | 2.31
0
Sigorta ve finansal hizmetler 3.18 .
Cesitli mal ve hizmetler . -5

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastlrma




Yilhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Yilhk TUFE Alt Gruplarin Degisimi

(%)

2025-042025-052025-062025-072025-082025-092025-102025-112025-122026-012026-022026-032026-04
| | I I | | | I I | | | |

Gida ve alkolsliz icecekler 32.87 30.20 27.95 27.44 28.31 31.69 32.36
Alkolli icecekler ve tatin 27.87 27.96 27.79 29.71 24.49 27.56 30.70 30.80 31.45 29.59 29.96 70
Giyim ve ayakkabi  16.92 14.12 14.47 10.67 9.49 980 798 899 6.50 7.07 6.79 7.20 9.66
60
(G 73.98 | 67.36 | 65.47 | 61.94 | 53.22 | 51.31 | 50.90 | 49.87 | 49.39 | 45.36 46.60

Ev esyasi 30.46 29.62 30.12 30.08 29.70 29.28 28.87 26.42 24.92 23.13 22.18 20.52 21.42

50
Saglik | b el e 32.06 29.46 30.87 21.63 29.26 29.98
Ulastirma  23.03 24.83 27.91 26.78 25.08 25.52 27.51 29.39 28.61 29.39 28.86 40
Haberlesme 18.16 17.03 18.10 18.61 19.22 21.23 18.38 17.44 18.48 20.09 22.41 24.12 24.38
30

Edlence ve kultur 31.99 29.41 29.83 29.36 28.40 26.88 27.24 27.40 28.00

79.20]71.67 | 73.33|75.54|60.91 | 66.10 [ 65.69 | 66.17 | 66.27 | 64.70 | 55.78 | 51.97 | 50.60
20
46.27 | 43.78 | 48.40 | 43.47 30.82 27.66 20.79 23.08 28.31 32.93 30.29

Cesitli mal ve hizmetler 32.30 31.27 30.06 30.39 30.23 29.71 28.02 25.61 24.96 10

Egitim

Sigorta ve finansal hizmetler

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastiriimasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastiriimasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— TUIK, Aylik TUFE =~ —— JCR-ER Arastirma, Aylik TUFE
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04.24 07.24 10.24 01.25 04.25 07.25 10.25 01.26 04.26

JCR-ER Arastirma serileri dolayli yéntemle elde edilmis olup sunu 17'de ilgili parametrelere yer verilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastirilmasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— JCR-ER Arastirma, Mal —— TUIK, Mal
—— ]JCR-ER Arastirma, Hizmet TUIK, Hizmet 5.0
4.5
\ | 4.0
\ /’f\
//
\// 3.5
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JCR-ER Arastirma serileri dolayli yontemle elde edilmis olup sunu 17'de ilgili parametrelere yer verilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK Mevsimsellik Spesifikasyonlari (2016-2025)

Aralik 2016 ve Sonrasina Iliskin Model Bilgileri

Seri Aciklama

Mevsim Etkisi

Log Doniisiimii

Sabit Terim Arima Modeli

Aykiri Degerler

Enerji
Taze Meyve ve Sebze
Diger islenmemis gida
Ekmek ve tahillar
Diger islenmis gida

Giyim ve ayakkabi

Dayanikli mallar (Altin
harig)

Diger temel mallar

Alkolll icecekler ve titin

Milcevheratlar, saat ve kol
saatleri

Kira
Lokanta ve oteller
Ulastirma hizmetleri
Haberlesme hizmetleri

Diger hizmetler

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

- (0:111)(01111)

(0,1,1)(0,1,1)

- (0,1,1)(0,1,1)

- (Orzll)(oilro)
(1,1,1)(1,0,0)

- (1,1,0)(0,1,0)

- (0:211)(01110)

LS: 12-2021

LS: 12-2021, 8-2023 | AO:
5-2021

AO: 12-2023, 1-2023
AO: 1-2022, 5-2023 | LS:
9-2018, 12-2021, 7-2023,

R-2N232 1-2nN24 | TC+- 1-2N23

LS: 8-2023

LS: 1-2021, 12-2021, 1-2023,

7-2023, 8-2023, 9-2023 | TC:
1-2025

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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JCR Avrasya
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£R, Group of Japan Credi Rating Agency. Lid” (JCR) Finanskent Mah.
Finans Cad.
No:4 Ic Kapi No: 6

Ekonomik Arastirmalar ve Is Gelistirme ?S:L?:éyeﬂﬂta”bm

info@jcrer.com.tr
Tel +90 212 352 56 73-74
Faks +90 216 629 20 97

www.jcrer.com.tr

JCR Avrasya Derecelendirme A.5. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullamimiyla hazirlanmistir ve yalmizca bilgilendirme
amac tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstrimamn alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglamak icin hazirlanmamistr
ve bu sekilde yorumlanmamaldir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.5.'nin kurumsal yaklasimim yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
gorus ve degerlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.5S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde dedisiklik yapma hakkimi sakh tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve icindeki bilgilerin kullamilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan sorumlu dedgildir. Bu rapor Uzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.5$.'nin telif hakk: bulunmaktadir ve JCR

Avrasya Derecelendirme A.5.'nin yazilh izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogalulamaz, dadlamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklan sakhdir.



