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Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
*Mevsimsellikten arındırmada kullanılan parametrelere 17. sunuda yer verilmiştir.
**TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir. 
Diğer Mal: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer malları kapsamaktadır.
Diğer Hizmet: Konut ve Ulaştırma grubu hariç diğer hizmet kalemlerini kapsamaktadır.

Aylık TÜFE Gelişmeleri

TÜFE, Mayıs’ta beklentilerin bir miktar üzerinde aylık 1.71% arttı. Ana harcama grupları incelendiğinde, bahar
ve yaz sezonu ürünlerinin sepete dahil olmasıyla birlikte giyim ve ayakkabı grubu 11.29% artarak manşet
enflasyona 0.75 puan ile en yüksek katkıyı yaptı. Ulaştırma grubu 0.35 puan ile manşet TÜFE’ye en yüksek
katkıyı sağlayan ikinci grup olurken, bu gelişmede bayram ve yaz sezonuna bağlı güçlü seyahat talebi etkili
oldu. Öte yandan en yüksek ağırlığa sahip gıda ve alkolsüz içecekler grubu, manşet enflasyona 0.12 puan
aşağı yönlü katkı sağlarken, bu gelişmede özellikle taze meyve ve sebze grubundaki sert düşüş etkili oldu.
İklim koşullarındaki iyileşmenin de katkısıyla üretim tarafındaki güçlü seyir bu görünümü desteklemekte.
Diğer yandan mevsimsellikten arındırılmış verilere baktığımızda, manşet TÜFE’nin 1.92%, çekirdek
enflasyonun ise 2.24% civarında artmasını bekliyoruz. Çekirdek göstergelerde sınırlı bir gerileme görülse de,
3 aylık ortalamalar yüksek seyrini korumakta.
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*TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir.
Diğer  Mal: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer malları kapsamaktadır.
Diğer Hizmet: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer hizmet kalemlerini kapsamaktadır.

Yıllık TÜFE Gelişmeleri

Mayıs’ta yıllık TÜFE artış hızı bir önceki aya göre bir miktar artarak 32.61% seviyesinde gerçekleşti. Gıda ve
alkolsüz içecekler grubu 34.86% artarak, 8.6 puan ile yıllık enflasyona en yüksek katkıyı sağladı. TZOB
verilerine göre, Mayıs ayında gübre fiyatlarında yüksek yıllık artışlar sürerken (Üre: 70.8%, Amonyum nitrat:
82.2%, Amonyum sülfat: 85.4%), bu görünüm tarımsal maliyetler kanalıyla önümüzdeki dönemde gıda
enflasyonu üzerinde yukarı yönlü risk oluşturmaya devam etmekte. Konut, su, elektrik, gaz ve diğer yakıtlar
grubu ise 6.07 puan ile en yüksek katkıyı yapan ikinci grup oldu. Önümüzdeki dönemde, jeopolitik gelişmeler
ana eğilim üzerinde belirleyici olmaya devam edecek.



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir.

Katkılar

Erkek ve erkek çocuk giysileri ile kadın ve kız çocuk giysileri aylık bazda en yüksek katkıyı sağlarken,
mevsimsel geçişle birlikte yeni sezon ürünlerinin sepete dahil edilmesi fiyat artışlarında belirleyici oldu.
Otobüs ile yolcu taşımacılığı ile hava yolu ile yurt içi yolcu taşımacılığı, en yüksek artışların görüldüğü
kalemler arasında yer alırken, bayram dönemine bağlı güçlü talep kaynaklı fiyat artışları, bu gelişmede etkili
oldu. Kira enflasyonu yıllık bazda en yüksek katkıyı yaparken, hizmet tarafındaki yapışkanlığın sürdüğünü
gösterdi.
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*Mevsimsellikten arındırmada kullanılan parametrelere 17. sunuda yer verilmiştir.
TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir. 

Mal ve Hizmet Enflasyonu

Mayıs ayında mal enflasyonu aylık 1.34%, yıllık 28.13% artarken, hizmet enflasyonu aylık 2.30%, yıllık
41.07% yükseldi. Mal tarafında artışların ana sürükleyicisi giyim ve ayakkabı grubu olurken, hizmet
enflasyonunda ise aylık bazda ulaştırma hizmetleri 5.61% artışla öne çıktı. Kira kalemindeki katılık yavaşlama
eğilimine rağmen yıllık artışta belirleyici olmayı sürdürdü.
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*RSA03 spesifikasyonu ile alt kalemler doğrudan arındırma yöntemi ile mevsimsellikten arındırılmıştır.

TÜFE Dağılımı

TÜFE alt bileşenlerinin dağılımına bakıldığında, Mayıs’ta alt kalemlerin yaklaşık 40%’ının aylık artışının 2% ve
üzerinde gerçekleştiği görüldü. Nisan ayında 2%’nin üzerindeki artış oranı 54% idi.

Uç değerlerin azalması ve artışların merkezi seviyelere kayması, fiyat oynaklıklarının gerilediğini ve
enflasyonun genel eğiliminin daha öngörülebilir ve yönetilebilir bir seyir izlediğini gösteriyor.



*RSA03 spesifikasyonu ile alt kalemler doğrudan arındırma yöntemi ile mevsimsellikten arındırılmıştır.
Her ay için fiyatı artan ürünlerden, fiyatı azalan ürünlerin çıkarılması ve sonucun toplam ürün adedine bölünmesi ile elde edilmiştir.
**SATRIM hesaplanırken, alt endeksler doğrudan yöntemle mevsimsellikten arındırılmış veriler olup 3 aylık ortalamalar kullanılmıştır.

TÜFE Yayılımı

Mevsimsellikten arındırılmış alt kalemler itibarıyla yaptığımız hesaplamalar, mal grubunda uzun süredir
düşme eğiliminde olan yayılım endeksinin aylık hareketli ortalaması son dönemlerde mal grubu
enflasyonundaki artış ile birlikte Mayıs ayında yükseldiğini, hizmet tarafında ise artışın sürdüğünü gösterdi.
Öte yandan, jeopolitik risklerin artırdığı enerji maliyetleri çerçevesinde Nisan ayında doğalgaz kaynaklı
belirgin fiyat artışlarının ardından Mayıs’ta fiyat ayarlama hızı yavaşlarken, kişisel ulaşım araçları için yakıtlar
ve yağlar kalemi motorin fiyatlarındaki düşüşün etkisiyle aylık bazda geriledi. Ancak, enerji fiyatlarındaki
yukarı yönlü olası baskılar, mal grubu yayılım endeksinde dezenflasyon sürecinde risk faktörü olabilir.
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*Piyasa Katılımcıları Anketi katılımcılarının enflasyon beklentilerini içermektedir.

Enflasyon Beklentileri

Mayıs ayında piyasa katılımcılarının 12 aylık enflasyon beklentilerinde yükseliş sürerken, hanehalkı ve reel
sektörün 12 aylık enflasyon beklentilerinde gerileme gözlendi. Hanehalkının 12 aylık enflasyon beklentisi
Nisan ayındaki 51.56% seviyesinden Mayıs’ta 49.51%’e düştü. Buna paralel olarak, önümüzdeki dönemde
enflasyonun artacağını öngören hanehalkının oranı 71.12%’den 67.92%’ye geriledi. Hanehalkının gelecek 12
aylık dönemde fiyatların en fazla artmasını beklediği iki grup gıda ile yakıt ve enerji grubu olurken, kur ve
enflasyon beklentileri doğrultusunda, hanehalkının yatırım yapma imkanı bulunması halinde tercih edeceği
araçlar arasında sırasıyla altın ve gayrimenkul öne çıkmakta. Mayıs ayı beklenti anketleri, hanehalkı ve reel
sektörde dezenflasyon sürecine ilişkin beklentilerin Nisan ayına kıyasla iyileştiğine işaret etse de enflasyon
beklentilerinin yüksek seviyesini koruması ve fiyatlama davranışlarındaki katılık, dezenflasyon süreci
açısından risk oluşturmaya devam ediyor.

Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Araştırma



*Reel kesim katılımcılarının gelecek üç aya ilişkin iç piyasa satış fiyatı beklentilerinin yönü gösterilmektedir.
Dağılımlar, katılımcıların yanıtlarının yüzde içindeki payını yansıtmaktadır.

Yİ-ÜFE Gelişmeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

Yİ-ÜFE Mayıs ayında aylık 2.75%, yıllık 28.93% arttı. Bu dönemde, elektrik, gaz üretim ve dağıtımı
fiyatlarındaki 12.04%’lük artış 0.85 puan ile manşet Yİ-ÜFE’yi yukarı taşıyan en güçlü katkıyı sağladı. Üretici
fiyatları sepetinde yaklaşık 20% ağırlığa sahip gıda grubunun 0.31 puan ve kauçuk ile plastik ürünler
grubunun 0.30 puan katkısı da endeksi yukarı yönlü destekledi. Buna karşılık, kok ve rafine petrol ürünleri
fiyatlarındaki 1.82%’lik düşüş manşet Yİ-ÜFE’ye 0.07 puan, tütün ürünleri imalatındaki 10.63%’lük gerileme
ise düşük ağırlığı nedeniyle sınırlı kalarak 0.05 puan aşağı yönlü katkı sağladı.

Reel kesimde gelecek 3 aylık döneme ilişkin fiyatların artacağını bekleyenlerin yüzdesi Mart ve Nisan ayında
arttıktan sonra Mayıs’ta geriledi.
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Aylık Özel Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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Yıllık Özel Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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Aylık Alt Grup Bazında Fiyat Değişimleri (MA)

Mevsimsellikten arındırmada kullanılan parametrelere 17. sunuda yer verilmiştir.
TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir.
Dolaylı yöntem ile mevsimsellikten arındırılmıştır. 
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Aylık Alt Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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Yıllık Alt Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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JCR-ER Araştırma serileri dolaylı yöntemle elde edilmiş olup sunu 17'de ilgili parametrelere yer verilmiştir.

TÜİK vs JCR-ER MA Serilerin Karşılaştırılması
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TÜİK vs JCR-ER MA Serilerin Karşılaştırılması

JCR-ER Araştırma serileri dolaylı yöntemle elde edilmiş olup sunu 17'de ilgili parametrelere yer verilmiştir.
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TÜİK Mevsimsellik Spesifikasyonları (2016-2025)




