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Aylik TUFE Gelismeleri

TUFE, Mayis’ta beklentilerin bir miktar tGzerinde aylik 1.71% artti. Ana harcama gruplari incelendiginde, bahar
ve yaz sezonu urlnlerinin sepete dahil olmasiyla birlikte giyim ve ayakkabi grubu 11.29% artarak mangset
enflasyona 0.75 puan ile en ylksek katkiyr yapti. Ulastirma grubu 0.35 puan ile manset TUFE'ye en ylksek
katkly! saglayan ikinci grup olurken, bu gelismede bayram ve yaz sezonuna bagl giicli seyahat talebi etkili
oldu. Ote yandan en yuksek agirliga sahip gida ve alkolsiiz icecekler grubu, manset enflasyona 0.12 puan
asagdl yonltu katki saglarken, bu gelismede 6zellikle taze meyve ve sebze grubundaki sert disis etkili oldu.
Iklim kosullarindaki iyilesmenin de katkisiyla Uretim tarafindaki gicli seyir bu goérinimi desteklemekte.
Diger yandan mevsimsellikten arindirilmis verilere baktigimizda, manset TUFE'nin 1.92%, cekirdek
enflasyonun ise 2.24% civarinda artmasini bekliyoruz. Cekirdek gdstergelerde sinirli bir gerileme gdrllse de,
3 aylik ortalamalar yuksek seyrini korumakta.

Aylik TUFE Degisimi * Ayhik Enflasyona Katkilar **
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (%)
TOFE TUFE B TUFE € El Dijer Hizmet Konut
B Diger Mal Ulastirma
B Gida ve Alkolsiiz icecekler 10
8 8
6
6
4
4
z HHBH T T
0 -2
I T T T T T ] | I | I | | I
05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26 05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26

*Mevsimsellikten arindirmada kullanilan parametrelere 17. sunuda yer verilmistir.

**TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik agirlik bilgisi vermediginden, 2026 éncesi agirliklar tahmin edilmistir. ) §
Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu haric diger mallari kapsamaktadir. Seabllg! /Cf Eurasia Rating
Dider Hizmet: Konut ve Ulastirma arubu haric dider hizmet kalemlerini kapsamaktadir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma




Yillik TUFE Gelismeleri

Mayis’ta yillik TUFE artis hizi bir 6nceki aya gére bir miktar artarak 32.61% seviyesinde gerceklesti. Gida ve
alkolsliz icecekler grubu 34.86% artarak, 8.6 puan ile yillik enflasyona en ylksek katkiyr sagladi. TZOB
verilerine gore, Mayis ayinda glbre fiyatlarinda yiksek yillik artislar strerken (Ure: 70.8%, Amonyum nitrat:
82.2%, Amonyum sulfat: 85.4%), bu gérinim tarimsal maliyetler kanaliyla 6nimuizdeki donemde gida
enflasyonu Uzerinde yukar yonll risk olusturmaya devam etmekte. Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar
grubu ise 6.07 puan ile en yiUksek katkiy! yapan ikinci grup oldu. Onimiizdeki dénemde, jeopolitik gelismeler
ana egilim lGzerinde belirleyici olmaya devam edecek.

Yilikk TUFE Degisimi Yilhk Enflasyona Katkilar *
(%) (%)
TUEE YiFE B TOFE C EEl Diger Hizmet Konut
B Diger Mal Ulastirma

B Gida ve Alkolsiiz icecekler

80 70
60
60 50
40
40
30
20 20
10
I I I I I I | 0 0
05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26 05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26

*TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik agirlik bilgisi vermediginden, 2026 dncesi adirliklar tahmin edilmistir.
Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu haric diger mallari kapsamaktadir.
Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu harig¢ diger hizmet kalemlerini kapsamaktadir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Katkilar

Erkek ve erkek cocuk giysileri ile kadin ve kiz cocuk giysileri aylik bazda en yiksek katkiyr saglarken,
mevsimsel gecisle birlikte yeni sezon urlnlerinin sepete dahil edilmesi fiyat artislarinda belirleyici oldu.
Otobls ile yolcu tasimaciligi ile hava yolu ile yurt ici yolcu tasimaciligi, en yiksek artislarin gorildigu
kalemler arasinda yer alirken, bayram donemine bagli gicli talep kaynakli fiyat artislari, bu gelismede etkili
oldu. Kira enflasyonu yillik bazda en yilksek katkiyi yaparken, hizmet tarafindaki yapiskanhgin sirdigind

gosterdi.

Ayhk En Cok Katki
(%)

1. Erkek ve erkek cocuk giysileri

2. Kadin ve kiz ¢ocuk giysileri

3. Otobds ile yolcu tasimacihgi

4, Kiracilar tarafindan ddenen gergek kira

5. Hava yolu ile yurt ici yolcu tasimacihigi
0.4
0.3
0.2
0.1
0.0

1 2 3 4 5
TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik adirlik bilgisi vermediginden, 2026 6ncesi agirliklar tahmin edilmistir.

Yilhk En Cok Katki
(%)

1. Kiracilar tarafindan édenen gergek kira

2. Lokantalar, kafeler ve benzerleri, tam sunum hizmeti verenler

3. Et, taze, sogutulmus veya dondurulmus

4, Otobus ile yolcu tasimaciligi

5. Meyvesi yenen sebzeler, taze veya sogutulmus (domates, biber, salatalik, kabak vb.)
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0

1 2 3 4 5
Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

mm JCR Eurasia Rating
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Mal ve Hizmet Enflasyonu

Mayis ayinda mal enflasyonu aylik 1.34%, yilhik 28.13% artarken, hizmet enflasyonu ayhk 2.30%, vyillik
41.07% vyulkseldi. Mal tarafinda artislarin ana surlkleyicisi giyim ve ayakkabi grubu olurken, hizmet
enflasyonunda ise aylik bazda ulastirma hizmetleri 5.61% artisla dne ciktl. Kira kalemindeki katilik yavaslama
edilimine ragmen yillik artista belirleyici olmayi strdirdu.

Aylhik Mal ve Hizmet Enflasyonu * Yilhiklandirilmis Mal ve Hizmet Enflasyonu

(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

— Mallar = Hizmetler — Mallar = Hizmetler
10 250
8 200
6 150
4 100
2 50
0 0

| I I I | I 1 | I I | I I 1

05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26 05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26

*Mevsimsellikten arindirmada kullanilan parametrelere 17. sunuda yer verilmistir.

TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik adirlik bilgisi vermediginden, 2026 dncesi agirliklar tahmin edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma__

83;) JCR Eurasia Rating



TUFE Dagilimi

TUFE alt bilesenlerinin dagilimina bakildiginda, Mayis’ta alt kalemlerin yaklasik 40%’inin aylik artisinin 2% ve
Uzerinde gerceklestigi gorildi. Nisan ayinda 2%/’nin Gzerindeki artis orani 54% idi.

Uc dederlerin azalmasi ve artislarin merkezi seviyelere kaymasi, fiyat oynakliklarinin geriledigini ve
enflasyonun genel egiliminin daha 6ngorilebilir ve yonetilebilir bir seyir izledigini gosteriyor.

Aylhik TUFE Dagilim Analizi * Yilhk TUFE Dagilim Analizi
(MA, %) (MA, %)
- ~m” — ——agp—— 100
100
80
80
60
60
40
40
20 20
0 0
05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26 05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26

*RSAO03 spesifikasyonu ile alt kalemler dogrudan arindirma yontemi ile mevsimsellikten arindirilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

020 Jcr Eurasia Rating



TUFE Yayilimi

Mevsimsellikten arindirlmis alt kalemler itibariyla yaptigimiz hesaplamalar, mal grubunda uzun siredir
disme egiliminde olan vyayllim endeksinin aylik hareketli ortalamasi son doénemlerde mal grubu
enflasyonundaki artis ile birlikte Mayis ayinda ylkseldigini, hizmet tarafinda ise artisin sirdiginid gdsterdi.
Ote yandan, jeopolitik risklerin artirdii enerji maliyetleri cercevesinde Nisan ayinda dogalgaz kaynakl
belirgin fiyat artislarinin ardindan Mayis’ta fiyat ayarlama hizi yavaslarken, kisisel ulasim araclari icin yakitlar
ve yaglar kalemi motorin fiyatlarindaki disusin etkisiyle aylik bazda geriledi. Ancak, enerji fiyatlarindaki
yukari yonlu olasi baskilar, mal grubu yayilim endeksinde dezenflasyon strecinde risk faktéri olabilir.

Yayilim Endeksleri * Aylhik TUFE Egilimi **
(6 Aylik Hareketli Ortalama, %) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
— Mal = Hizmet = Toplam
— Medyan TUFE B
—— SATRIM TUFE C
90 —— Oynak Kalemler Hari¢ TUFE
8
85
6
80
75 4
70 2
65
0
| I I I I I 1 T T T T T I 1
05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26 05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26
*RSA03 spesifikasyonu ile alt kalemler dogrudan arindirma yontemi ile mevsimsellikten arindiriimistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

Her ay icin fiyati artan Urlnlerden, fiyati azalan Grinlerin gikarilmasi ve sonucun toplam Urin adedine bolinmesi ile elde edilmistir.
**SATRIM hesaplanirken, alt endeksler dogrudan yéntemle mevsimsellikten arindirilmis veriler olup 3 aylik ortalamalar kullaniimistir.

83;) JCR Eurasia Rating
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Enflasyon Beklentileri

Mayis ayinda piyasa katilimcilarinin 12 aylik enflasyon beklentilerinde ylkselis sltrerken, hanehalkl ve reel
sektdrin 12 aylik enflasyon beklentilerinde gerileme goézlendi. Hanehalkinin 12 aylik enflasyon beklentisi
Nisan ayindaki 51.56% seviyesinden Mayis'ta 49.51%’e distl. Buna paralel olarak, d6nimulzdeki donemde
enflasyonun artacagini 6ngéren hanehalkinin orani 71.12%'den 67.92%'ye geriledi. Hanehalkinin gelecek 12
aylik donemde fiyatlarin en fazla artmasini bekledigi iki grup gida ile yakit ve enerji grubu olurken, kur ve
enflasyon beklentileri dogrultusunda, hanehalkinin yatirim yapma imkani bulunmasi halinde tercih edecedi
araclar arasinda sirasiyla altin ve gayrimenkul 6ne cikmakta. Mayis ay! beklenti anketleri, hanehalk! ve reel
sektdérde dezenflasyon sulrecine iliskin beklentilerin Nisan ayina kiyasla iyilestigine isaret etse de enflasyon
beklentilerinin ylksek seviyesini korumasi ve fiyatlama davranislarindaki katilik, dezenflasyon slreci
acisindan risk olusturmaya devam ediyor.

Yilik TUFE Beklentileri * 12 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentileri

(%) (%)

= 12 Ay Sonrasi === 24 Ay Sonrasi —— Hanehalki ——— Piyasa Katilimcilan —— Reel Sektor
40 80
30 60
10 20

| I I I I I 1 T T T T T | 1

05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26 05.23 11.23 05.24 11.24 05.25 11.25 05.26

*Piyasa Katilimcilari Anketi katilimcilarinin enflasyon beklentilerini icermektedir.

Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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YI-UFE Gelismeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

YI-UFE Mayis ayinda aylik 2.75%, yilik 28.93% artti.

Bu dénemde, elektrik, gaz Uretim ve dagitimi

fiyatlarindaki 12.04%’Iik artis 0.85 puan ile manset YI-UFE'yi yukar tasiyan en giicli katkiyl sagladi. Uretici
fiyatlari sepetinde yaklasik 20% agirliga sahip gida grubunun 0.31 puan ve kaucuk ile plastik Grlnler

grubunun 0.30 puan katkisi da endeksi yukari yonll destekledi.

Buna karsilik, kok ve rafine petrol trlnleri

fiyatlarindaki 1.82%’lik diisiis manset YI-UFE'ye 0.07 puan, tatdn drdnleri imalatindaki 10.63%’lUk gerileme

ise distk agirligi nedeniyle sinirli kalarak 0.05 puan asagi yonli katki sagladi.

Reel kesimde gelecek 3 aylik doneme iliskin fiyatlarin artacagini bekleyenlerin yizdesi Mart ve Nisan ayinda

arttiktan sonra Mayis’ta geriledi.

Reel Kesim Fiyat Beklentileri *
(Gelecek 3 Ay, %)

El artacak
B ayni
B azalacak
100

80
60
40
20

0
05.24 08.24 11.24 02.25 05.25 08.25 11.25 02.26 05.26

*Reel kesim katilimcilarinin gelecek (g aya iliskin i¢c piyasa satis fiyati beklentilerinin yoni goésterilmektedir.

Dagilimlar, katilimcilarin yanitlarinin ylzde icindeki payini yansitmaktadir.

Yillik Yi-UFE Degisimi

(%)

55
50
45
40
35
30

25
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T | 1
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Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, JCR-ER Arastirma
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Cekirdek B

Cekirdek C

Cekirdek F

Mallar

Eneriji

Gida ve alkolsuz ice.
islenmemis Gida
Taze sebze ve meyve
islenmis Gida

Temel Mallar

Giyim

Dayanikl mallar
Diger temel mallar
Hizmet

Kira

Restoran

Ulasim

iletisim

Diger hizmet

(e/xllk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi
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Yillik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Cekirdek B

Cekirdek C

Cekirdek F

Mallar

Eneriji

Gida ve alkolsiuz ige.
islenmemis Gida
Taze sebze ve meyve
islenmis Gida

Temel Mallar

Giyim

Dayanikli mallar
Diger temel mallar
Hizmet

Kira

Restoran

Ulasim

iletisim

Diger hizmet

Yillik TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

(%)

2025-052025-062025-07 2025-08 2025-09 2025-102025-11 2025-12 2026-01 2026-02 2026-03 2026-04 2026-05

| | I I I
32.71 32.86

32.54
32.90 32.84 31.41 32.19 32.53
28.70 28.44 26.96 27.22 28.13
32.87 30.20 27.95
30.26 25.80
32.21 29.97 29.50 31.35
20.02 21.09 20.70 19.85 19.89
13.38 13.79 9.95 8.78 9.10

20.26 22.37 23.54 22.60 22.95

I
32.52

32.05
31.93

27.65

19.23
7.27

23.20

1
32.17

31.65
29.72

25.19

27.44
19.42

8.03

18.62
8.32

22.86

1
31.66

31.08
29.44

25.02

28.31
21.53

9.72

17.71
5.79

21.78

1
30.11

29.80
30.25
25.70
30.21
31.69
32.35

29.47

1
29.91

29.46
31.05
27.17

28.19

42.30

54.06

1 I I
30.11 30.51 31.30

29.68 29.83 30.44
30.12 31.13 31.35
25.87 28.24 28.13

47.22 | 43.88

32.36

e

31.45 32.04 32.10

17.45 16.57 16.06 16.52 17.26

6.49

6.29

6.75 9.22 13.62

21.97 21.89 20.90 18.23 16.60

2499 24,84 2446 2393 23.35 22.64 20.19 20.78 20.64 19.34 19.46 21.83 21.20

44.66 | 44.44 | 44.21 | 43.90 | 20.23 | 39.67 | 40.26 m 41.07

50.29 | 49.55 | 44.48

41.33 | 43.24 43.77

25.01 21.74 2199 23.26 23.83 22.85 22.40 25.04 28.11

51.18 | 51.68 | 50.75 | 46.69 | 46.09 | 45.33 44.93

32.92

31.66 31.55 31.59

44.78 | 45.36 | 52.02

41.98
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Ayhik Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Cekirdek B

Cekirdek C

Mallar

Eneriji

Gida ve alkolsuz ice.
islenmemis Gida
Taze sebze ve meyve
islenmis Gida

Temel Mallar

Giyim

Dayanikli mallar
Diger temel mallar
Hizmet

Kira

Restoran

Ulasim

iletisim

Diger hizmet

3.02 | 3.21 | 2.66 290 | 296

2 ) D B B

Mevsimsellikten arindirmada kullanilan parametrelere 17. sunuda yer verilmistir.

I|k TUFE Ozel Gruplarin Degisimi
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TUIK yeni COICOP kodlari icin gecmise yonelik agirlik bilgisi vermediginden, 2026 éncesi agirliklar tahmin edilmistir.

Dolayli yontem ile mevsimsellikten arindiriimistir.
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Aylik TUFE Alt Gruplarin Degisimi

(%)

2025-052025-062025-072025-082025-092025-102025-112025-122026-012026-022026-032026-042026-05
| | I I | | | | | | I I |

Gida ve alkolsliz icecekler -0.71 -0.27 0.07 -0.69 1.99 1.80 -0.48

Alkolll icecekler ve tlitiin 0.06 0.14 Hﬂ -0.03 0.06 1.53 0.22 -0.02 15
Giyim ve ayakkabi S -0.27 -5.82 -0.71 0.68 -2.94 -4.66 -5.31 -2.10
Konut 5.76 1.70 1.39 1.91 BwAL]
10
Ev esyasli 1.20 201 163 0.79 165 148 0.86 1.56 0.90 0.91 1.99
Sadlik 0.47 0.66 1.01 0.48 0.48 0.67 1.97 1.62 1.27 0.41
Ulastirma 153 1.05 1.77 -1.02 H 2.03 5
Haberlesme  -0.51 1.88 1.22 1.48 0.50 1.16 1.54 1.05 0.45
Egdlence ve klltir 1.39 1.81 0.78 0.45 221 0.74 1.17
0
Egitim 1.19 2.07 0.08 0.30 0.13 212 135 0.83
Sigorta ve finansal hizmetler 204 1.24 0.51 -1.94 0.95 0.63 -1.75 1.13 0.49
Cesitli mal ve hizmetler 165 174 192 0.81 1.17 1.86 1.32 0.15 221 051 _5

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Yilhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Yilhk TUFE Alt Gruplarin Degisimi

(%)

2025-052025-062025-072025-082025-092025-102025-112025-122026-012026-022026-032026-042026-05
| | I I | | | I I | | | |

Gida ve alkolstiz icecekler 30.20 27.95 27.44 28.31 31.69
70
Alkolll icecekler ve titin  27.87 27.96 27.79 29.71 24.49 27.56 30.70 30.80 31.45 29.59 29.96 29.85
Giyim ve ayakkabi  14.12 14.47 10.67 9.49 980 798 899 6.50 7.07 6.79 7.20 9.66 14.08 60
Konut 51.31150.90|49.87 |1 49.39|45.36 Hﬁ 46.60 | 45.59
Ev esyasi 29.62 30.12 30.08 29.70 29.28 28.87 26.42 24.92 23.13 22.18 20.52 21.42 22.36 50
Saghk e e 32.06 29.46 30.87 21.63 29.26 29.98
40
Ulastirma  24.83 27.91 26.78 25.08 25.52 27.51 29.39 28.61 29.39 28.86
Haberlesme  17.03 18.10 18.61 19.22 21.23 18.38 17.44 18.48 20.09 22.41 24.12 24.38 25.58
30

Edlence ve kultur 31.99 29.41 29.83 29.36 28.40 26.88 27.24 27.40 28.00 25.88

71.67]73.33|75.54|60.91 | 66.10 | 65.69 [ 66.17 | 66.27 | 64.70 | 55.78 | 51.97 | 50.60 | 50.06 20
43.78 1 48.40 43.47 30.82 27.66 20.79 23.08 28.31 30.29 28.30

Cesitli mal ve hizmetler 31.27 30.06 30.39 30.23 29.71 28.02 25.61 24.96 23.55 10

Egitim

Sigorta ve finansal hizmetler

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastirilmasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— TUIK, Aylik TUFE ~ —— JCR-ER Arastirma, Aylik TUFE
3.2
— 3.0
2.8
/ 2.6
2.4

\/" 2.2

2.0

1.8

05.24 08.24 11.24 02.25 05.25 08.25 11.25 02.26 05.26

JCR-ER Arastirma serileri dolayli yéntemle elde edilmis olup sunu 17'de ilgili parametrelere yer verilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastirilmasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— JCR-ER Arastirma, Mal —— TUIK, Mal
—— JCR-ER Arastirma, Hizmet TUIK, Hizmet

4.5
\ __ 4.0
| 3.5
3.0
2.5

2.0

1.5

I T T T T T T T 10
05.24 08.24 11.24 02.25 05.25 08.25 11.25 02.26 05.26

JCR-ER Arastirma serileri dolayli yéntemle elde edilmis olup sunu 17'de ilgili parametrelere yer verilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK Mevsimsellik Spesifikasyonlari (2016-2025)

Aralik 2016 ve Sonrasina Iliskin Model Bilgileri

Seri Aciklama

Mevsim Etkisi

Log Doniisiimii

Sabit Terim Arima Modeli

Aykiri Degerler

Enerji
Taze Meyve ve Sebze
Diger islenmemis gida
Ekmek ve tahillar
Diger islenmis gida

Giyim ve ayakkabi

Dayanikli mallar (Altin
harig)

Diger temel mallar

Alkolll icecekler ve titin

Milcevheratlar, saat ve kol
saatleri

Kira
Lokanta ve oteller
Ulastirma hizmetleri
Haberlesme hizmetleri

Diger hizmetler

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

Var

- (0:111)(01111)

(0,1,1)(0,1,1)

- (0,1,1)(0,1,1)

- (Orzll)(oilro)
(1,1,1)(1,0,0)

- (1,1,0)(0,1,0)

- (0:211)(01110)

LS: 12-2021

LS: 12-2021, 8-2023 | AO:
5-2021

AO: 12-2023, 1-2023
AO: 1-2022, 5-2023 | LS:
9-2018, 12-2021, 7-2023,

R-2N232 1-2nN24 | TC+- 1-2N23

LS: 8-2023

LS: 1-2021, 12-2021, 1-2023,

7-2023, 8-2023, 9-2023 | TC:
1-2025

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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- - Derecelendirme A.S.
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info@jcrer.com.tr
Tel +90 212 352 56 73-74
Faks +90 216 629 20 97

www.jcrer.com.tr

JCR Avrasya Derecelendirme A.5. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullamimiyla hazirlanmistir ve yalmizca bilgilendirme
amac tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstrimamn alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglamak icin hazirlanmamistr
ve bu sekilde yorumlanmamaldir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.5.'nin kurumsal yaklasimim yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
gorus ve degerlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.5S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde dedisiklik yapma hakkimi sakh tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve icindeki bilgilerin kullamilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan sorumlu dedgildir. Bu rapor Uzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.5$.'nin telif hakk: bulunmaktadir ve JCR

Avrasya Derecelendirme A.5.'nin yazilh izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogalulamaz, dadlamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklan sakhdir.



