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Aylik TUFE Gelismeleri

Mayis ayinda manset TUFE enflasyonu piyasa beklentilerinin altinda gercekleserek bir énceki aya gore
1.53% artti. Mayis ayinda 12 adet ana harcama grubunun 10’unun fiyat endeksinde aylik bazda artis
gozlemlendi. Aylik TUFE dedisimine 0.48 puan ile en fazla katkiyi saglayan konut grubu oldu. Fiyat
endeksinde aylik bazda en hizli artis 6.97% ile giyim ve ayakkabi grubunda gerceklesirken, bu grubun aylk
TUFE'ye katkisi 0.41 puan olarak gerceklesti.

Endekste en yiksek adiriga sahip gida ve alkolsiiz icecek grubu aylik bazda 0.71% azalarak aylik TUFE'ye
0.18 puan disils yonlinde etki etti. Haberlesme ise dlislis yoninde etki saglayan diger grup oldu.

Aylik TUFE Degisimi * Aylik Enflasyona Katkilar **
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*JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

**Katkilar JCR-ER Arastirma tarafindan hesaplanmistir:

Mallar = Ev esyasi + Alkolll icecekler ve tiitiin + Giyim ve ayakkabi Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma__
Hizmetler = Saglik + Ulastirma + Haberlesme + Eglence ve kiltir + Egitim + Lokanta ve oteller €o2T=0Y JCR Eurasia Rating




Yillik TUFE Gelismeleri

Mayis ayi itibariyla yilhk TUFE artis hizi 35.41%’e gerilerken, Kasim 2021’den bu yana en disik enflasyon

rakami kaydedildi.

En yiksek agirhiga sahip 3 ana harcama grubu incelendiginde, gida ve alkolstiz igecekler grubunda 32.87%,
ulastirmada 24.59% ve konutta 67.43% artis goruldad. Ilgili ana gruplarin yillik degisime olan katkilari ise

sirasiyla 8.3, 4.1 ve 9.3 puan oldu.

Yilik TUFE Degisimi
(%)
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*Katkilar JCR-ER Arastirma tarafindan hesaplanmistir:
Mallar = Ev egyas! + AlkollU icecekler ve titlin + Giyim ve ayakkabi
Hizmetler = Saglik + Ulastirma + Haberlesme + Eglence ve kiltir + Egitim + Lokanta ve oteller

Yilhk Enflasyona Katkilar *
(%)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Mal ve Hizmet Enflasyonu

Mayis ayinda aylik bazda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis mal enflasyonu 1.70% artis kaydederek
limh seyretti. Yillik mal enflasyonu ise 30.79%'den 28.70%’e geriledi. Dayanikli mal aylik enflasyonu
1.43% ile bu yilin en distk hizda artisini kaydetti. Enerji fiyatlarindaki 2.15% oranindaki artis, manset

TUFE'nin Gzerinde kalarak enflasyondaki yavaslamayi sinirladi.

Mayls ayinda kira artis hizindaki devam eden ivme kaybina ragmen, hizmet enflasyonunda kira kaleminin
etkili olmaya devam ettigi gézlendi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis hizmet fiyatlar aylik bazda

2.739%o artarken, yillik hizmet enflasyonu 3.4 puan azalarak 51.19% oldu.

Aylik Mal ve Hizmet Enflasyonu *

(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

Yilhk Mal ve Hizmet Enflasyonu
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*JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUFE Dagilimi

TUFE alt bilesenlerinin dedisimlerinin dagilimi incelediginde; alt kalem fiyatlarinin 77.8%’inin aylik 3% ve
altinda arttigi goraldid. Yilhk degisimlerinin en blylk boliminin ise 47.50% ile 20-40% arasinda kaldigi

izlendi. TUFE enflasyonunda harcama gruplarinin geneline yayilan yavaslama, fiyatlama davranislarinin
iyilestigine isaret edebilecektir.

Aylhik TUFE Dagilim Analizi * Yilhk TUFE Dagilim Analizi
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*JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

020 Jcr Eurasia Rating



TUFE Yayilimi

Nisan ayinda 76.11% olarak gerceklesen TUFE yayilim endeksi Mayis ayinda 66.40%’a gerilese de pandemi
oncesi tarihsel ortalamanin Gzerinde gerceklesmeye devam etti. Mayis ayinda 38 adet harcama kaleminin
tlketici fiyat endeksinin azaldigi gorilirken 200 adet harcama kaleminin endeksinin arttigi gézlemlendi. Son
12 aylik ddnemde 95 adet harcama kaleminde fiyat artisi yasandi.

Ayrica, B ve C gruplarinda goérilen sirasiyla 2.25% ve 2.43% oranindaki artis, manset enflasyonun Gzerinde
gercekleserek, temel enflasyon ediliminde yukari yonll risklerin stirdigini ortaya koydu.

TUFE Yayilim Endeksi * Ayhik TUFE Egilimi
(%) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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*Her ay icin fiyati artan Grlinlerden, fiyati azalan Urinlerin cikarilmasi ve sonucun toplam UGriin adedine bélinmesi ile elde edilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Enflasyon Beklentileri

Merkez Bankasi’'nin enflasyon beklentileri anketinde, hanehalkinin 12 ay ileriye dénltk enflasyon beklentisi
Mayis ayinda 59.9%'a yukselirken, reel sektorin beklentisi 41.0% ‘e dustu.

Gida fiyatlarindan kaynaklanabilecek gecici dalgalanmalarin, yil icindeki bazi aylarda yillik enflasyondaki
disls slrecini zaman zaman aksatabilecegi dislnllse de, enflasyon acisindan ilave bir riskin ortaya
cikmadigi ve TCMB'nin mevcut siki para politikasini sirdlrecegi varsayildiginda, temel enflasyon egilimindeki
iyilesmenin onimuzdeki aylarda da stirmesi beklenmekte.

Yillikk TUFE Beklentileri * 12 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentileri

(%) (%)

= 12 Ay Sonrasi === 24 Ay Sonrasi —— Hanehalki ——— Piyasa Katihmcilari == Reel Sektoér
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*Piyasa Katilimcilari Anketi katilimcilarinin enflasyon beklentilerini icermektedir.

Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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YI-UFE Gelismeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

Mayis'ta YI-UFE aylik bazla 2.48% artarken, Nisan ayinda 22.50% olan yillik enflasyon Mayis'ta 23.13%'e
ylkseldi. Boylelikle TUFE ve UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 12.3% puan seviyesinde gergeklesti.
Imalat sanayi UFE enflasyonu aylik bazda 1.72%, yillik bazda ise 22.99% artis kaydetti.

Reel kesimin gelecek 3 ay fiyat beklentilerinin yukar ydnld seyri Mayis ayinda strdl. Brent petrol fiyatlarinin
dusuk seyri Uretici fiyatlarindaki artisi baskilamakta.

Reel Kesim Gelecek 3 Ay Fiyat Beklentileri * Yillik Yi-UFE Degisimi
(0 = Ayni Kalacak) (%)

HEll Satis Fiyat Beklentisi
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*Iktisadi Yonelim Anketi katimcilarindan “Satis Fiyati” sorusuna artacak yaniti 1, ayni kalacak yanitinin 0.5 ile carpilmasi ile hesaplanmistir.
Endeksin 50 dederini almasi, yanitin ortalama olarak fiyatlarin ayni kalacagini ima etmesi anlamina gelmektedir.

Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, JCR-_ER Arastirma
(ol ICR Eurasia Rating
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Endeks Degisimleri

Cekirdek B

Cekirdek C

Cekirdek F

Mallar

Enerji

Gida ve alkolsuz ice.
islenmemis Gida
Taze sebze ve meyve
islenmis gida

Temel mallar

Giyim

Dayanikli mallar
Diger temel mallar
Hizmet
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Diger hizmet

{}Xnk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Yillik Ozel Grup Bazinda Fiyat Endeks Degisimleri

Yillik TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

(%)

2024-06 2024-07 2024-08 2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05
| | | | | | | | | | |

Cekirdek B 70.40 48.23 47.10 45.68 43.94 42.08 39.47 36.99 36.81 34.81 120

Cekirdek C 71.41 49.10 47.75 47.13 4534 42.65 40.21 37.42 37.12 35.37

Cekirdek F 70.79 48.22 46.09 45.82 46.37 44.06 40.58 36.91 35.30 34.74 32.90

Mallar 42.13 40.27 40.36 39.05 36.14 33.65 30.53 30.50 30.79 28.70

‘ | 100
Enerji 84.58 68.45 m\ - 46.08 43.11 43.05 43.92 41.98 48.11 44.21

Gida ve alkolslz ige. 68.08 44.88 43.72 45.28 48.57 43.58 41.76 35.11 37.12 36.09 32.87

islenmemis Gida LTI AT] 41.75 | 43.34 |47.05 ’ ] B 3375 3057 37.06 | 3353
Taze sebze ve meyve LRS- - 2893 3270 |- - ; 40.82 80
islenmis gida [kl | 4766 4405 4372 3910 37.67 39.44 3607 34.96 3535 3221
Temel mallar 3825 2891 28.26 28.45 28.90 27.43 23.95 2171 19.39 20.28 20.02
Giyim  46.87 3871 2852 29.93 30.63 30.72 31.67 26.83 20.07 13.99 16.14 13.38 N

Dayanikli mallar ~ 46.89 31.39 23.69 22.77 23.10 23.84 2246 20.05 19.59 17.95 19.28 20.26

Diger temel mallar 38.26 36.60 34.93 3548 32.62 28.90 27.04 26.27 25.50 24.99

Restoran 62.09 49,18 45.90 43.38 41.87 36.91
Ulasim m 48.73 49.02 47.51 42.75 49.64 48.66

iletigim 67.45 | 70.23 | 62.90 46.46 44.19 44.83 41.27 33.22 28.02 25.01

e s0.06 | 77.33 | 73.26 | 68.49 | 66.23 | 64.99 @ 64.99 | 58.67

20

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Endeks Degisimleri (MA)

Ibyllk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi
A, %
2024-06 2024-07 2024-08 2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05
Cekirdek B
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U'I
o
(o))

islenmemis Gida : . : el -0.42 -0.49 -1.58 ---
Taze sebze ve meyve : : . 11.73 -2.42  -3.92 -6.47 -0.58 NS
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Temel mallar
Giyim

Dayanikl mallar

Diger temel mallar

Hizmet
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Restoran
Ulasim

iletisim

Diger hizmet

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

15

10

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

.ji:nEﬂ JCR Eurasia Rating
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Endeks Degisimleri

Aylik TUFE Alt Gruplarin Degisim
NXA |% uplan gisimi
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Cesitli mal ve hizmetler

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Yilhk Alt Grup Bazinda Fiyat Endejs Degisimleri

Yilik TUFE Alt Gruplarin Degisimi

(%)

2024-06 2024-07 2024-08 2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05
| | I I | | | | I I | |

Gida ve alkolslz icecekler 68.08 44.88 43.72 45.28 48.57 43.58 41.76 35.11 37.12 36.09 32.87 0
Alkollil icecekler ve tiitin 3932 39.28 34.10 33.43 46.74 33.85 27.87
Giyim ve ayakkabi  47.84 39.57 29.38 30.70 31.37 31.45 32.32 27.53 20.84 14.81 16.92 14.12 100
- 2 0
Ev esyasl | il 44.75 4029 39.22 39.90 38.72 35.32 33.60 32.41 30.54 29.69 80
Saglik [t 47.63 43.02 42.01 41.99 40.12
Ulastrma | = o/ 46.07 28.96 26.60 26.14 26.24 2588 23.14 23.38 21.59 22.76 24.59
60
Haberlesme 4796 42.77 36.64 37.77 35.71 34.08 3298 30.53 24.01 21.31 19.25
Eglence ve kiltdr | 1 0.0 47.21 43.96 41.64 42.79 37.57 33.05 29.26 27.36 25.81 26.04

40
Egitim 107.111104.501120.81| 93.59 | 93.66 | 92.49 | 91.64 | 99.93 | 94.90 | 80.42 | 79.20 | 7/1.67
Lokanta ve oteller 90.67 | 76.04 | 67.70 | 65.41 ﬂﬁ 49,18 4590 43.38 41.87 36.91

Cesitli mal ve hizmetler | & 70/ 47.66 46.69 45.18 43.81 43.30 3994 39.14 37.18 36.03 35.98 20

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
JCR- ) JCR Eurasia Rating




Ayhik Alt Grup Bazinda Fiyat Endeks Degisimleri (MA)

Aylik TUFE Alt Gruplarin Degisim
NHA |% uplan gisimi

2024-06 2024-07 2024-08 2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05

| | I | | | I I | | | |
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Giyim ve ayakkabi -0.06 0.14 -0.23 -0.06 .
8
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Cesitli mal ve hizmetler

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Aragtirma_
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TUIK vs JCR-ER Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastiriimasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastiriimasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastiriimasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastirilmasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— JCR-ER Arastirma, Mal — TUIK, Mal
—— JCR-ER Arastirma, Hizmet TUIK, Hizmet
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

€550 Jcr Eurasia Rating
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