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Aylik TUFE Gelismeleri

Haziran ayinda manset TUFE piyasa beklentilerinin altinda gercekleserek bir dnceki aya gére 1.37% arttl.
Giyim ve gida hari¢ diger ana harcama gruplarinda artis gdzlemlenirken Israil-Iran gerginligi sebebi ile
petroldeki artis kaynakli akaryakit zamlari enflasyona yansidi. Boylelikle Haziran ayinda ulastirma grubu aylik
bazda 2.38% artis gosterirken, aylik artisa grubun katkisi 0.36 puan oldu.

Aylik bazda artisa en yuksek katki kira kalemindeki artisla konut grubundan gelirken TUFE sepeti igerisinde
en ylksek agirliga sahip gida ve alkolsiiz icecekler grubu, Mayis ayinda oldugu gibi Haziran’da da TUFE'yi
asadlya cekti.

Ayhik TUFE Degisimi Ayhk Enflasyona Katkilar *
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (%)
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*Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu haric¢ diger mallari kapsamaktadir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu harig diger mallari kapsamaktadir.
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Yillik TUFE Gelismeleri

Haziran ay! itibariyla yilik TUFE artis hizi 35.05%'e gerileyerek Aralik 2021'den bu yana en disik yillik
enflasyon rakami kaydedildi.

Enflasyon icerisinde en ylksek agirliga sahip 3 ana harcama grubu incelendiginde, yillik bazda gida ve alkolsiiz
icecekler grubunda 30.20%, ulastirmada 27.72% ve konutta 65.54% artis goruldt. Ulastirma grubunda yillik
artista Ozellikle birinci el benzinli otomobillerdeki artis belirleyici oldu. Konutta vyillik artista kira belirleyici
olurken gida enflasyonunda taze meyveler aylik enflasyonu asagiya cekti. Yillik bazda ise taze meyveler ilgili
grubu en cok katkiyr yapan alt grup oldu.

Yillik TUFE Degisimi Yilhk Enflasyona Katkilar *

(%) (%)
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*Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ diger mallari kapsamaktadir.

=, 0% SEEl Kaynak: TUIK, JCR-ER Arast
Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ dier mallari kapsamaktadir. ayna rastirma__
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Mal ve Hizmet Enflasyonu

Haziran ayinda hesaplamalarimiza gore mevsim etkilerinden arindiriimis 3 aylik ortalama mal enflasyonu
1.86% artis kaydetti. Yonetilen fiyatlarla ve Brent petroldeki seyirle enerji grubu mal enflasyonunda etkili
oldu. Ote yandan, dayanikh mal enflasyonu 1.24% ile Subat 2025'ten bu yana en dusltk artis hizini kaydetti.

Hizmet enflasyonunda akaryakit ve kira zamlar etkileri gozlemlendi. Ulastirma hizmetleri grubundaki
4.01%’lik artis ve kira fiyatlarinin 3.979%’lik artis ile yeniden ivmelenmesi hizmet enflasyonuna katki
sagladi. Mevsim etkisinden arindiriimis verilere baktigimizda mal enflasyonundaki seyrin azalis yonli
olmasina ragmen hizmet fiyatlarinda ise yukari yonli seyir dikkat cekmekte.

Aylik Mal ve Hizmet Enflasyonu Yillik Mal ve Hizmet Enflasyonu
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUFE Dagilimi

TUFE alt bilesenlerinin dedisimlerinin dagilimi inceledidinde; alt kalemlerin 73.7%’sinin aylik 3% ve altinda
arttigi gorildi. Yilhk degisimlerinin en blylk béliminin 47.5% ile 20-40% arasinda kaldigi izlendi. TUFE'de
harcama gruplarinin geneline yayilan yavaslama, fiyatlama davranislarinin iyilestigine isaret edebilmektedir.

Aylhik TUFE Dagilim Analizi Yilhk TUFE Dagilim Analizi

(MA, %) (%)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUFE Yayilimi

TUFE yayilim endeksi Haziran ayinda 60%a ylkseldi ancak tarihsel ortalamanin tzerinde gerceklesmeye
devam etti. Haziran ayinda 26 adet harcama kaleminin azaldigi gorulirken 113 adet harcama kaleminin ise

arttigr goézlemlendi. 6 adet harcama kaleminde ise fiyatlar sabit kaldi.

Manset TUFE (zerinde seyreden cekirdek enflasyon, ana gdriinimde iyilesme beklentilerini biraz ételemekte.

B ve C gruplarinin 3 aylik hareketli ortalama enflasyon oranlarinda 2.57% ve 2.37%b0 artis gorulda.

TUFE Yayilim Endeksi * Ayhik TUFE Egilimi

(%) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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*Her ay icin fiyati artan Grlinlerden, fiyati azalan Urinlerin cikarilmasi ve sonucun toplam UGriin adedine bélinmesi ile elde edilmistir.
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Enflasyon Beklentileri

Merkez Bankasi’'nin enflasyon beklentileri anketinde, hanehalkinin 12 ay ileriye dénltk enflasyon beklentisi
Haziran ayinda 6.9 puan azalarak 53.0% seviyesine geriledi. Piyasa katilimcilarinin beklentileri ise Haziran
ayinda sinirli gerileme gostererek 24.56% olarak gerceklesti.

Kira fiyatlarindaki artisin yani sira islenmis gida enflasyonu ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar
hanehalkinin beklentilerini sekillendirse de o6nceki anket donemine gore beklentilerdeki 6nemli gerileme,
enflasyon algisinin hane halki diizeyinde biraz kirilldigini géstermekte.

Yillikk TUFE Beklentileri * 12 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentileri

(%) (%)

= 12 Ay Sonrasi === 24 Ay Sonrasi —— Hanehalki ——— Piyasa Katihmcilari == Reel Sektoér
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*Piyasa Katilimcilari Anketi katilimcilarinin enflasyon beklentilerini icermektedir. Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma

=) JCR Eurasia Rating

Ll




YI-UFE Gelismeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

Haziran'da YI-UFE aylk bazla 2.46% artarken, Mayis ayinda 23.13% olan yillik UFE artisi 24.45%'e
ylkseldi. Boylelikle TUFE ve UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 13.4% puan seviyesinde gergeklesti.
Imalat sanayi UFE enflasyonu aylik bazda 1.84%, yillik bazda ise 23.79% artis kaydetti.

Brent petrol fiyatlarindaki yukselis Haziran ayi Uretici enflasyonundaki ihhml artisin arkasindaki temel sebep
oldu. Reel kesimin gelecek 3 ay fiyat beklentileri ise yatay seviyede kaldi.

Reel Kesim Gelecek 3 Ay Fiyat Beklentileri * Yillik Yi-UFE Degisimi
(0 = Ayni Kalacak) (%)

Bl Satis Fiyati Beklentisi
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*Iktisadi Yonelim Anketi katimcilarindan “Satis Fiyat1” sorusuna artacak yaniti 1, ayni kalacak yanitinin 0.5 ile carpilmasi ile hesaplanmistir.

; o .. . » . ) ; Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, JCR-ER Arastirma
Endeksin 50 degerini almasi, yanitin ortalama olarak fiyatlarin ayni kalacagini ima etmesi anlamina gelmektedir. Y " s
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

{}Xnk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi
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Yillik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri
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Yilhk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

(%)
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Ibyllk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi
A, %
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Aylik TUFE Alt Gruplarin Degisim
NXA |% uplan gisimi
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Cesitli mal ve hizmetler

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Yilhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Yilik TUFE Alt Gruplarin Degisimi

(%)
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Ayhik Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Aylik TUFE Alt Gruplarin Degisim
NXA |% uplan gisimi
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Cesitli mal ve hizmetler

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

.ji:nen JCR Eurasia Rating
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastiriimasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— TUIK, Aylik TUFE ~ —— JCR-ER Arastirma, Aylik TUFE
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastirilmasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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