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Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
*Mevsimsellikten arındırmada kullanılan parametrelere 17. sunuda yer verilmiştir.
**TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir. 
Diğer Mal: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer malları kapsamaktadır.
Diğer Hizmet: Konut ve Ulaştırma grubu hariç diğer hizmet kalemlerini kapsamaktadır.

Aylık TÜFE Gelişmeleri

Eylül’de TÜFE beklentilerin altında aylık 1.84% artarken, yıllık enflasyon 29.73%’e geriledi. Aylık artışa en
yüksek katkıyı 0.49 puan ile ulaştırma grubu sağladı. Ulaştırma grubundaki artış 2.79% olurken, konut, su,
elektrik, gaz ve diğer yakıtlar grubu 2.71% artışla manşet enflasyonu 0.33 puan yukarı çekti. Eğitim
hizmetlerinde yeni eğitim döneminin etkisiyle aylık artış 14.19%’a ulaşırken, giyim ve ayakkabı grubunda
sezon geçişinin de etkisiyle fiyatlar 3.98% arttı. Buna karşılık, gıda ve alkolsüz içecekler grubu aylık 0.20%
gerileyerek manşet enflasyona 0.05 puan negatif katkı sağladı. Akaryakıtta kademeli ÖTV düzenlemesi ve 1
Ekim itibarıyla eşel mobil uygulamasının sona ermesiyle birlikte enerji fiyatlarındaki seyir, jeopolitik risklerin
yüksek kalması halinde önümüzdeki dönemde ulaştırma grubu üzerinden enflasyon üzerinde yukarı yönlü risk
oluşturmaya devam ediyor.
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*TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir.
Diğer  Mal: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer malları kapsamaktadır.
Diğer Hizmet: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer hizmet kalemlerini kapsamaktadır.

Yıllık TÜFE Gelişmeleri

Yıllık TÜFE artış hızı Eylül'de 1.78 puan gerileyerek 29.73% seviyesinde gerçekleşti. Gıda ve alkolsüz
içecekler grubunda yıllık artış 33.79%'dan 27.62%'ye gerilerken, grubun manşete katkısı 8.12 puandan 6.73
puana inse de söz konusu grup en yüksek katkıyı sağlamaya devam etti. Buna karşılık, ulaştırma grubunda
yıllık artış 35.10% ile yatay seyrederken, grup manşete 5.96 puan ile ikinci en yüksek katkıyı sağladı.
Böylece gıdadaki belirgin iyileşme yıllık enflasyondaki gerilemenin temel belirleyicilerinden biri oldu. Konut,
su, elektrik, gaz ve diğer yakıtlar grubu 39.99% ile manşetin üzerinde seyretmeye devam ederken 4.84
puan katkı yaptı. Yıllık en yüksek artış 48.62% ile eğitim hizmetlerinde gerçekleşirken, sağlık grubunda yıllık
artış yıl içinde yapılan SUT düzenlemelerinin de etkisiyle 43.26% ile yüksek seviyesini korudu.



Kaynak: TÜİK, JCR-ER AraştırmaTÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir.

Katkılar

Alt kalemler incelendiğinde, Eylül’de aylık bazda kira, manşet enflasyona en yüksek katkıyı sağlayan kalem
olurken, motorin, yükseköğretim eğitimi, benzin ve taze et sırasıyla öne çıkan diğer kalemler oldu. Motorin ve
benzin fiyatlarındaki yükselişte kademeli ÖTV artışları etkili olurken, yükseköğretim ücretlerindeki dönemsel
artış da aylık enflasyonu yukarı çekti. Buna karşılık, hava yolu ile yurt dışı yolcu taşımacılığı ve bazı
mevsimsel gıda kalemlerindeki fiyat düşüşleri manşet enflasyona aşağı yönlü katkı sağladı. Yıllık bazda kira
en yüksek katkıyı sağlayan kalem olmaya devam ederken, lokanta-kafe hizmetleri, otobüs ile yolcu
taşımacılığı, taze et ve motorin sırasıyla öne çıkan diğer kalemler oldu. Bu görünüm, aylık enflasyonda kira,
akaryakıt ve eğitim fiyatlarının öne çıkmasına karşın, yıllık enflasyonda hizmet fiyatlarındaki katılık ile
ulaştırma ve temel gıda fiyatlarının belirleyici olmaya devam ettiğine işaret etmekte.
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*Mevsimsellikten arındırmada kullanılan parametrelere 17. sunuda yer verilmiştir.
TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir. 

Mal ve Hizmet Enflasyonu

Eylül ayında mal enflasyonu aylık 1.63%, yıllık 24.77% olurken, hizmet enflasyonu aylık 2.15%, yıllık
37.65% seviyesinde gerçekleşti. Mal enflasyonundaki gerilemenin yanı sıra hizmet enflasyonundaki düşüşün
daha belirgin olması, iki grup arasındaki makası 14.1 puandan 12.9 puana indirdi. Mal tarafında enerji ile
giyim ve ayakkabı grubu öne çıkarken, gıda ve alkolsüz içeceklerdeki düşüş artışı sınırladı. Temel mallarda
yıllık artış ise 15.90% ile yatay seyretti. Hizmetlerde diğer hizmetler ve kira aylık artışta öne çıkarken, yıllık
bazda haberleşme hizmetleri 44.18% ile en yüksek artışı kaydetti. Kira enflasyonu 41.34%'e gerilese de
yüksek hizmet enflasyonunun önemli belirleyicilerinden biri olmayı sürdürdü.
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*RSA03 spesifikasyonu ile alt kalemler doğrudan arındırma yöntemi ile mevsimsellikten arındırılmıştır.

TÜFE Dağılımı

TÜFE alt bileşenlerinin dağılımına bakıldığında, Ağustos'ta alt kalemlerin yaklaşık 62%’sinin aylık artışının 2%
ve altında, 92%’ye yakınının ise 4% ve altında gerçekleştiği görüldü. Son 1 yılda dağılımın düşük artış
bantlarına kayması dezenflasyonun alt kalemler geneline yayıldığına işaret etmekte.
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*RSA03 spesifikasyonu ile alt kalemler doğrudan arındırma yöntemi ile mevsimsellikten arındırılmıştır.
Her ay için fiyatı artan ürünlerden, fiyatı azalan ürünlerin çıkarılması ve sonucun toplam ürün adedine bölünmesi ile elde edilmiştir.
**SATRIM hesaplanırken, alt endeksler doğrudan yöntemle mevsimsellikten arındırılmış veriler olup 3 aylık ortalamalar kullanılmıştır.

TÜFE Yayılımı

Eylül’de enflasyonun ana eğiliminde iyileşme sürerken, fiyat artışlarının grup bazında ayrıştığı görüldü. Gıda
fiyatlarının yıllık artış hızındaki gerileme ve hizmet enflasyonundaki yavaşlama ana eğilimi desteklerken,
akaryakıt fiyatları ile eğitim ve giyim kaynaklı dönemsel artışlar manşet enflasyonu yukarı çekti. Bununla
birlikte, hizmet enflasyonunun mal enflasyonunun belirgin üzerinde seyretmeye devam etmesi, dezenflasyon
sürecinde hizmet kaynaklı fiyat baskılarının sürdüğüne işaret etmekte.



Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Araştırma
*Piyasa Katılımcıları Anketi katılımcılarının enflasyon beklentilerini içermektedir.

Enflasyon Beklentileri

Eylül’de beklentiler tarafında piyasa katılımcıları ve hanehalkında sınırlı artış, reel sektörde ise gerileme
görüldü. Piyasa katılımcılarının 12 aylık enflasyon beklentisi 23.69%’dan 23.70%’e, hanehalkının beklentisi
45.58%’den 45.60%’a yükselirken, reel sektörün beklentisi 32.80%’den 32.50%’ye geriledi. Gelecek 12
aylık dönemde enflasyonun düşeceğini öngören hanehalkının oranı ise 16.85%’ten 16.25%’e indi. TCMB’nin
Ağustos’ta yayımladığı Enflasyon Raporu’nda 2026 yıl sonu enflasyon tahmini 28% seviyesinde bulunuyor.
Eşel mobil sisteminin 1 Ekim itibarıyla sona ermesi ve benzin ile motorinde ÖTV’nin kademeli olarak
artırılması, Brent petrol fiyatlarının yüksek seyriyle birlikte akaryakıt fiyatları üzerinden mal enflasyonu
açısından yukarı yönlü risk oluşturmaya devam ediyor. Bu gelişmelerin dezenflasyon sürecinin hızını
sınırlamaya devam edebileceği kanaatindeyiz.
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*Reel kesim katılımcılarının gelecek üç aya ilişkin iç piyasa satış fiyatı beklentilerinin yönü gösterilmektedir.
Dağılımlar, katılımcıların yanıtlarının yüzde içindeki payını yansıtmaktadır.

Yİ-ÜFE Gelişmeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

Yİ-ÜFE Eylül’de aylık 2.07%, yıllık 27.38% arttı. Aylık bazda enerji fiyatları 3.55% ile en yüksek artışı
kaydederken, ara malları 2.04%, dayanıksız tüketim malları 1.59%, dayanıklı tüketim malları 1.54% ve
sermaye malları 1.47% arttı. Sanayi sektörleri itibarıyla imalat fiyatları 2.32%, elektrik ve gaz üretimi ve
dağıtımı 0.97% artarken, madencilik ve taş ocakçılığında fiyatlar 0.78% geriledi. Böylece üretici fiyatlarındaki
aylık artış Ağustos’a göre yavaşlarken, enerji ve imalat kaynaklı maliyet baskıları devam etti. Akaryakıtta
yapılan vergi düzenlemeleri de ulaştırma ve lojistik maliyetleri üzerinden üretici fiyatları açısından yukarı
yönlü risk oluşturmaya devam etmekte. Diğer yandan, reel kesimde gelecek üç aylık satış fiyatı
beklentilerinin Eylül’de yeniden yükselmesi, kısa vadeli fiyatlama eğilimlerinde bir miktar güçlenmeye işaret
etti.
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Aylık Özel Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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Yıllık Özel Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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Mevsimsellikten arındırmada kullanılan parametrelere 17. sunuda yer verilmiştir.
TÜİK yeni COICOP kodları için geçmişe yönelik ağırlık bilgisi vermediğinden, 2026 öncesi ağırlıklar tahmin edilmiştir.
Dolaylı yöntem ile mevsimsellikten arındırılmıştır. 

Aylık Özel Grup Bazında Fiyat Değişimleri (MA)
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Aylık Alt Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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Yıllık Alt Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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JCR-ER Araştırma serileri dolaylı yöntemle elde edilmiş olup sunu 17'de ilgili parametrelere yer verilmiştir.

TÜİK vs JCR-ER MA Serilerin Karşılaştırılması
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TÜİK vs JCR-ER MA Serilerin Karşılaştırılması
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TÜİK Mevsimsellik Spesifikasyonları (2016-2025)
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TÜİK Mevsimsellik Spesifikasyonları (2005-2016)




