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Aylik TUFE Gelismeleri

Adustos ayinda manset TUFE, piyasa beklentilerinin Ustiinde kalarak aylik 2.04% artti. Ana harcama

gruplarina bakildiginda, giyim ve ayakkabi grubu hari¢ tim gruplarda aylik bazda artis gorulirken, giyim ve
ayakkabi grubunda aylik disis 0.71% olarak kaydedildi.

Agustos ayinda manset enflasyona en ylksek katki 0.72 puan ile sepetin en blylk payini olusturan gida ve
alkolstz icecekler grubundan geldi. Bu grupta aylik artisin ana belirleyicisi ekmek ve tahillar olurken, so6z
konusu kalemde fiyatlar 5.77% yukseldi. Ote yandan, alkolli icecekler ve titin grubu fiyatlarda 6.04% ile en
hizli artisi gostermesine karsin, sinirli agirlhigi nedeniyle endekse katkisi 0.21 puanda kaldi.

Aylik TUFE Degisimi Aylik Enflasyona Katkilar *
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %) (%)
. . . El Dijer Hizmet Konut
— TUFE - TUFE B = TUFE C .
Bm Diger Mal Ulastirma

B Gida ve Alkolsiiz icecekler 10

2
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*Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ diger mallari kapsamaktadir.

u ) 2, K k: TUIK, JCR-ER A
Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ diger mallarn kapsamaktadir. aynak: TUIK, JC ra§t'rfﬂ—-.
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Yillik TUFE Gelismeleri

Agustos ayinda vyillik TUFE artis hizi gerilemesini sirdiirerek 32.95%’e indi. Enflasyona en yiksek katkiyi
8.12 puan ile konut grubu saglarken, gida ve alkolsiiz icecekler grubu 7.97 puan ile ikinci sirada yer aldi.
Buna ragmen, konut grubunda fiyat artis hizinda yillik bazda yavaslama egilimi devam ederken, s6z konusu
grupta yillik artista 74.33% ile kira fiyatlan belirleyici oldu. Gida ve alkolstz icecekler enflasyonunda taze
meyve fiyatlari 80.55% ile 6ne cikarken, taze sebze fiyatlarinin ise artis hizini sinirladigi gézlendi.

Yillik TUFE Degisimi Yilhk Enflasyona Katkilar *

(%) (%)

— TUFE — TUFEB — TUFE C EEl Diger Hizmet Konut
B Diger Mal Ulastirma

B Gida ve Alkolsiiz icecekler
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*Diger Mal: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ diger mallari kapsamaktadir.

=, 0% SEEl Kaynak: TUIK, JCR-ER Arast
Diger Hizmet: Konut, Gida ve Ulastirma grubu hari¢ dier mallari kapsamaktadir. ayna rastirma__
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Katkilar

Alt kalem bazinda enflasyona katkilar incelendiginde, Agustos ayinda kira grubunda katiligin sirdigi, gida
fiyatlarindaki yikselislerin ise manset enflasyon (izerinde belirleyici rol oynadi§i gézlendi. Islenmemis gida
tarafinda zirai don ve kuraklik etkisinin gorildigl taze meyve fiyatlarinda Agustos ayinda bozulma yasandi.
Bu cercevede, taze meyve grubu hem aylik hem de yillik bazda en yiksek katki saglayan ilk bes harcama
kalemi arasinda yer aldi. Islenmis gida fiyatlarinda ise, TMO’nun bu yil icin ekmeklik bugday alhm fiyatini
45.9% artirmasinin ardindan, ekmek ve un fiyatlari aylik bazda 8.11% oraninda yukselirken, grubun
enflasyona katkisi 0.18 puan oldu. Ote yandan, sigara fiyatlarindaki yikselisin Agustos ayinda da devam
etmesi, enflasyona 0.20 puan ek katki sagladi.

Ayhk En Cok Katki Yilhik En Cok Katki

(%) (%)

1. Gergek kira 1. Gergek kira

2. Sigaralar 2. Lokanta, pastane, kafe vb. yerlerde yenen yemekler
3. Ekmek 3. Taze meyveler

4. Lokanta, pastane, kafe vb. yerlerde yenen yemekler 4. Benzinli ve elektrikli otomobiller (sifir km)

5. Taze meyveler 5. Su (sebeke suyu)

0.35
0.30
0.25
0.20
0.15
0.10

0.05

0.00

1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Mal ve Hizmet Enflasyonu

Mal enflasyonu Agustos ayinda aylik bazda 1.72% artis kaydetti. Bu artista, gida ve alkolsliz icecekler grubu
one cikarken, enerji grubunda ise daha iliml bir egilim izlendi.

Hizmet enflasyonunda ise aylik 2.65% artis goruldl. Kira grubundaki artis aylik bazda 4.61% olurken,
ulastirma, haberlesme ve saglik hizmetleri gruplarinda 6nceki aya gore fiyat artislari yavasladi. Mevsimsel
etkilerden arindirilmis veriler, yliksek seviyelerin korunmasina ragmen hizmet enflasyonunda disus egiliminin

strdiglne isaret ediyor.

Aylik Mal ve Hizmet Enflasyonu
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MA, %)

— Mallar == Hizmetler

T | T | | |
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Yilhk Mal ve Hizmet Enflasyonu

(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

- Mallar == Hizmetler
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUFE Dagilimi

TUFE alt bilesenlerinin dagilimina bakildiginda, alt kalemlerin 82.4%’'Unin aylik artisinin 3% ve altinda
gerceklestigi gorulayor. Yilik bazda ise 52.9% ile degisimlerin blyuk kismi 20-40% araliginda yogunlasiyor.

Uc degerlerin azalmasi ve artislarin merkezi seviyelere kaymasi, fiyat oynakliklarinin azaldigi ve enflasyonun
genel egiliminin daha 6ngorilebilir ve yonetilebilir bir seyir izledigini ortaya koyuyor.

Aylhik TUFE Dagilim Analizi Yilhk TUFE Dagilim Analizi

(MA, %) (%)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUFE Yayilimi

TUFE yayilim endekslerinde ise artis goriilmekte. Agustos ayinda mevsimsellikten arindiriimis alt kalemlere
gore yaptigimiz hesaplamalara gore yayilllm endeksi mal grubunda 69.7’den 73.7'ye, hizmet grubunda ise
86.4'ten 95.5%e ylkseldi. Bu durum, hizmet enflasyonunun yillik bazda hiz kaybetmesine karsin, artislarin
sepet geneline yayildigini gosterdi.

Yayilim Endeksleri * Ayhk TUFE Egilimi

(%) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

— Mal = Hizmet = Toplam .
—— Medyan TUFE B
~— SATRIM TUFE C

—— Oynak Kalemler Hari¢c TUFE
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*Her ay icin fiyati artan Grlinlerden, fiyati azalan Urinlerin cikarilmasi ve sonucun toplam UGriin adedine bélinmesi ile elde edilmistir.

. . . Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
Alt endeksler mevsimsellikten arindirilmis veriler olup 3 aylik ortalamalar kullanilmistir. v 25"
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Enflasyon Beklentileri

Piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentilerinde bu ay kayda dedger bir degisim olmadi. Cari ve gelecek yil
sonu tahminleri sirasiyla 29.7% ve 20.4%’'te sabit kalirken, her iki oran da TCMB’'nin 2025-II1 Enflasyon
Raporu’ndaki belirsizlik araliklarinin Gzerinde yer aldi. Buna karsin, yillik enflasyonda dislUslin sirecegi
beklentisi korunuyor.

Kira grubunda vyillik bazda gerileme goérilmesine karsin yiksek kira artis oranlari hanehalki enflasyon
beklentileri lUzerinde baski yaratiyor. Ancak Temmuz’'daki sinirh artisin ardindan Agustos’ta beklentilerin
yeniden gerilemesi, enflasyon algisinin hanehalki diizeyinde bir miktar zayifladigini ortaya koyuyor.

Yillikk TUFE Beklentileri * 12 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentileri

(%) (%)

= 12 Ay Sonrasi === 24 Ay Sonrasi —— Hanehalki ——— Piyasa Katihmcilari == Reel Sektoér
40 80
30 60
10 20

| I I I I I T T | I I I
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*Piyasa Katilimcilari Anketi katilimcilarinin enflasyon beklentilerini icermektedir. Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, JCR-ER Arastirma
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YI-UFE Gelismeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

Adustos ayinda YI-UFE aylik bazda 2.48% artarken, yillik artis orani 25.16%’'ya ciktl. Bu dénemde elektrik,
gaz Uretim ve dagitim fiyatlarinin 10.09% yikselmesi, endekse 0.84 puan katki yaparak manset YI-UFE’nin
en gucld yukar yonlu belirleyicisi oldu. Uretici fiyatlar sepetinde yaklasik 20% ile en yiksek agirhda sahip
olan gida grubunda 3.52%’lik artis ise 0.70 puan katkisi ile 6ne cikti. Buna karsilik, kok ve rafine petrol
Uridnlerinde gozlenen fiyat disusleri, s6z konusu grubun distk agdirliklari sebebiyle endeks (lizerinde kayda
deder bir etki olusturmadi. Ote yandan, reel kesimin gelecek Uc¢ aya iliskin fiyat beklentileri, 4 ay sliren

dususun ardindan ilk kez artis gosterdi.

Reel Kesim Gelecek 3 Ay Fiyat Beklentileri *
(0 = Ayni Kalacak)

Bl Satis Fiyati Beklentisi
ic Piyasa Satis Fiyati Beklentisi

T | | | | |
10.24 12.24 02.25 04.25 06.25 08.25

*ktisadi Yonelim Anketi katilimcilarindan “Satis Fiyati” sorusuna artacak yaniti 1, ayni kalacak yanitinin 0.5 ile carpilmasi ile hesaplanmistir.
Endeksin 50 dederini almasi, yanitin ortalama olarak fiyatlarin ayni kalacagini ima etmesi anlamina gelmektedir.
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

(Io-\xllk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08
| 1 | | | | I | 1 1 1 |

Cekirdek B 1.54 1.17 2.32 1.30 2.25 1.76 1.82 2.07
Cekirdek C 1.53 1.06 1.80 1.46 2.43 1.93 1.74 1.69
Cekirdek F 1.14 2.43 2.39 1.49 1.48 1.45 2.04
Mallar 2.06 1.02 1.63 1.43 0.71 1.52 1.72 15

Enerji 0.44 0.81 0.65

0.03 2.15 2.27 0.64

Gida ve alkolsiz ige. 1.29 201 -0.71 -0.27 0.07

1.35
islenmemis Gida m 0.86 1.40 GBFA 198 -3.01 -1.68 -2.39 2.02
10
Taze sebze ve meyve 19.20 | 18.08 NG -1.21 BGHEN -1.49 -4.67 -1.94 -4.78 2.25
2.22

islenmis gida 1.59 1.58 171 0.57 204 139 097 218
Temel mallar 2.07 1.44 1.07 0.74 -0.25 0.89 1.01 0.09 0.52
Giyim NGO -0.32 -0.73 -5.46 -5.26 -2.59 6.57 7.09 -0.32 -6.02 -0.77 5
Dayanikli mallar 1.82 0.70 1.27 1.62 1.11 1.63 1.24 1.57 0.73
Diger temel mallar 1.43 1.24 1.56 2.09 2.38 1.49 1.59 2.02 1.01
Hizmet 1L2)5) 1.61 1.05 1.96 1.74
Kira 7.62 0
Restoran 144 079 135 2.15 1.83 210 224 1.88
Ulasim -2.04 0.33 -3.02 | el s -0.29 0.99 1.28
iletisim 033 150 188 1.44 0.55 038 -0.14 1.48 1.65
Diger hizmet 1.52 0.97 0.71 2.02 1.83 2.27 1.39 2.28 1.92 =3

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

.x:.-nEn JCR Eurasia Rating
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Yillik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Cekirdek B
Cekirdek C
Cekirdek F

Mallar

Eneriji

Gida ve alkolsiz ige.

islenmemis Gida

Taze sebze ve meyve

islenmis gida
Temel mallar

Giyim

Dayanikli mallar

Diger temel mallar

Hizmet
Kira
Restoran
Ulasim
iletisim

Diger hizmet

(Yo/l)lllk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08

42.08 39.47

40.58

40.27 40.36 39.05 36.14 33.65

1 [s03

41.76

39.10 37.67 39.44
28.26 28.45 28.90 27.43 23.95
29.93 30.63 30.72 31.67 26.83
22.77 23.10 23.84 2246 20.05

36.60 3493 35.48 32.62 28.90

69.78 | 67.89 | 65.73 | 62.95 | 59.78

65.41

36.99 36.81 33.77 32.71
3564 34.70 33.00
32.84 3141
26.96 27.22
41.89 33.66
36.09 32.87 27.95 33.28
37.06 33.53

40.82 59.00

3496 35.35

25.80 34.94

29.50 31.35

20.26 22.37 23.54 22.60

35,59 34.16 33.96

21.74 21.99 23.26

100

80

60

40

20

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirm
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Imn;( TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08

| I I | | | | | I 1 I |
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastlrma
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Aylik TUFE Alt Gruplarin Degisim
NXA |% uplan gisimi

2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08

Alkolll igecekler ve tatin

10.0
Giyim ve ayakkabi
7.5
Konut
Ev esyasi
5.0
Saghk
Ulagtirma 2.5
Haberlesme
0.0
Edlence ve kiltlr
Egitim
—-2.5
Lokanta ve oteller
Cesitli mal ve hizmetler -5.0

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Yilhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Yilik TUFE Alt Gruplarin Degisimi

(%)

2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08
| | | | | | I I | | I I

Gida ve alkolsiiz icecekler 41.76 35.11 37.12 36.09 32.87 30.20 27.95 33.28

Alkolll igecekler ve titln Solell | eiie 39.32 39.28 34,10 33.43 33.85 27.87 27.96 27.79 29.71

Giyim ve ayakkabi 30.70 31.37 31.45 32.32 27.53 20.84 14.81 16.92 14.12 14.47 10.67 9.4

9
Konut 89.39 69.03 | 68.90 68.63 67.43 | 65.54 | 62.01 | 53.27

Ev esyasi 40.29 39.22 39.90 38.72 35.32 33.60 32.41 30.54 29.69 30.19 30.13 29.74

saglik 40.12 3870 37.49 36.59 60

Ulagtirma 26.60 26.14 26.24 25.88 23.14 23.38 21.59 22.76 2459 27.72 26.57 24.86

80

Haberlesme 36.64 37.77 35.71 34.08 32.98 30.53 24.01 21.31 19.25 18.43 19.62 20.61
40

Eglence ve kdltr 41.64 37.57 33.05 29.26 27.36 25.81 26.04 27.53 27.52 26.16

93.59 | 93.66 | 92.49 | 91.64 | 99.93 | 94.90 | 80.42 | 79.20 | 71.67 | 73.33 | 75.54 | 60.91
65.41 | 62.09 | 59.38 | 57.13 36.91 35.59 34.16 33.96 20

Cesitli mal ve hizmetler 3994 39.14 37.18 36.03 35.98 36.21 3490 33.03

Egitim

Lokanta ve oteller

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
JCR- JCR Eurasia Rating




Ayhik Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MA)

Aylik TUFE Alt Gruplarin Degisim
NHA |% uplan gisimi

2024-09 2024-10 2024-11 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08

Alkolll igecekler ve tatin

10.0
Giyim ve ayakkabi
7.5
Konut
Ev esyasi
5.0
Saghk
Ulagtirma 2.5
Haberlesme
0.0
Edlence ve kiltlr
Egitim
—-2.5
Lokanta ve oteller
Cesitli mal ve hizmetler -5.0

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastiriimasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— TUIK, Aylik TUFE ~ —— JCR-ER Arastirma, Aylik TUFE

10.23 01.24 04.24 07.24 10.24 01.25 04.25 07.25

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MA Serilerin Karsilastirilmasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastirilmasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)

—— JCR-ER Arastirma, Mal — TUIK, Mal 8
——— JCR-ER Arastirma, Hizmet TUIK, Hizmet

10.23 01.24 04.24 07.24 10.24 01.25 04.25 07.25

JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanan rapor, kamuya acgik kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanimiyla hazirlanmistir ve yalnizca bilgilendirme
amaci tasimaktadir. Rapor, herhangi bir finansal enstriimanin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglamak icin hazirlanmamistir
ve bu sekilde yorumlanmamalidir. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel
goris ve degerlendirmelerini yansitmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu raporda yer alan bilgilerin dogrulugunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
icinde yer alan bilgilerde degdisiklik yapma hakkini sakli tutmaktadir. JCR Avrasya Derecelendirme A.S., bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan sorumlu degildir. Bu rapor lzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin telif hakki bulunmaktadir ve JCR
Avrasya Derecelendirme A.S.'nin yazili izni olmadan herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya
yayimlanamaz. Tum haklari saklidir.



