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Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
*Diğer Mal: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer malları kapsamaktadır.
Diğer Hizmet: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer malları kapsamaktadır.

Aylık TÜFE Gelişmeleri

Ağustos ayında manşet TÜFE, piyasa beklentilerinin üstünde kalarak aylık 2.04% arttı. Ana harcama
gruplarına bakıldığında, giyim ve ayakkabı grubu hariç tüm gruplarda aylık bazda artış görülürken, giyim ve
ayakkabı grubunda aylık düşüş 0.71% olarak kaydedildi.

Ağustos ayında manşet enflasyona en yüksek katkı 0.72 puan ile sepetin en büyük payını oluşturan gıda ve
alkolsüz içecekler grubundan geldi. Bu grupta aylık artışın ana belirleyicisi ekmek ve tahıllar olurken, söz
konusu kalemde fiyatlar 5.77% yükseldi. Öte yandan, alkollü içecekler ve tütün grubu fiyatlarda 6.04% ile en
hızlı artışı göstermesine karşın, sınırlı ağırlığı nedeniyle endekse katkısı 0.21 puanda kaldı.



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
*Diğer Mal: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer malları kapsamaktadır.
Diğer Hizmet: Konut, Gıda ve Ulaştırma grubu hariç diğer malları kapsamaktadır.

Yıllık TÜFE Gelişmeleri

Ağustos ayında yıllık TÜFE artış hızı gerilemesini sürdürerek 32.95%’e indi. Enflasyona en yüksek katkıyı
8.12 puan ile konut grubu sağlarken, gıda ve alkolsüz içecekler grubu 7.97 puan ile ikinci sırada yer aldı.
Buna rağmen, konut grubunda fiyat artış hızında yıllık bazda yavaşlama eğilimi devam ederken, söz konusu
grupta yıllık artışta 74.33% ile kira fiyatları belirleyici oldu. Gıda ve alkolsüz içecekler enflasyonunda taze
meyve fiyatları 80.55% ile öne çıkarken, taze sebze fiyatlarının ise artış hızını sınırladığı gözlendi.



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma

Katkılar

Alt kalem bazında enflasyona katkılar incelendiğinde, Ağustos ayında kira grubunda katılığın sürdüğü, gıda
fiyatlarındaki yükselişlerin ise manşet enflasyon üzerinde belirleyici rol oynadığı gözlendi. İşlenmemiş gıda
tarafında zirai don ve kuraklık etkisinin görüldüğü taze meyve fiyatlarında Ağustos ayında bozulma yaşandı.
Bu çerçevede, taze meyve grubu hem aylık hem de yıllık bazda en yüksek katkı sağlayan ilk beş harcama
kalemi arasında yer aldı. İşlenmiş gıda fiyatlarında ise, TMO’nun bu yıl için ekmeklik buğday alım fiyatını
45.9% artırmasının ardından, ekmek ve un fiyatları aylık bazda 8.11% oranında yükselirken, grubun
enflasyona katkısı 0.18 puan oldu. Öte yandan, sigara fiyatlarındaki yükselişin Ağustos ayında da devam
etmesi, enflasyona 0.20 puan ek katkı sağladı.



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma

Mal ve Hizmet Enflasyonu

Mal enflasyonu Ağustos ayında aylık bazda 1.72% artış kaydetti. Bu artışta, gıda ve alkolsüz içecekler grubu
öne çıkarken, enerji grubunda ise daha ılımlı bir eğilim izlendi.

Hizmet enflasyonunda ise aylık 2.65% artış görüldü. Kira grubundaki artış aylık bazda 4.61% olurken,
ulaştırma, haberleşme ve sağlık hizmetleri gruplarında önceki aya göre fiyat artışları yavaşladı. Mevsimsel
etkilerden arındırılmış veriler, yüksek seviyelerin korunmasına rağmen hizmet enflasyonunda düşüş eğiliminin
sürdüğüne işaret ediyor.
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TÜFE Dağılımı

TÜFE alt bileşenlerinin dağılımına bakıldığında, alt kalemlerin 82.4%’ünün aylık artışının 3% ve altında
gerçekleştiği görülüyor. Yıllık bazda ise 52.9% ile değişimlerin büyük kısmı 20-40% aralığında yoğunlaşıyor.

Uç değerlerin azalması ve artışların merkezi seviyelere kayması, fiyat oynaklıklarının azaldığı ve enflasyonun
genel eğiliminin daha öngörülebilir ve yönetilebilir bir seyir izlediğini ortaya koyuyor.



Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Araştırma
*Her ay için fiyatı artan ürünlerden, fiyatı azalan ürünlerin çıkarılması ve sonucun toplam ürün adedine bölünmesi ile elde edilmiştir.
Alt endeksler mevsimsellikten arındırılmış veriler olup 3 aylık ortalamalar kullanılmıştır.

TÜFE Yayılımı

TÜFE yayılım endekslerinde ise artış görülmekte. Ağustos ayında mevsimsellikten arındırılmış alt kalemlere
göre yaptığımız hesaplamalara göre yayılım endeksi mal grubunda 69.7’den 73.7’ye, hizmet grubunda ise
86.4’ten 95.5’e yükseldi. Bu durum, hizmet enflasyonunun yıllık bazda hız kaybetmesine karşın, artışların
sepet geneline yayıldığını gösterdi.



Kaynak: TCMB EVDS, TÜİK, JCR-ER Araştırma
*Piyasa Katılımcıları Anketi katılımcılarının enflasyon beklentilerini içermektedir.

Enflasyon Beklentileri

Piyasa katılımcılarının enflasyon beklentilerinde bu ay kayda değer bir değişim olmadı. Cari ve gelecek yıl
sonu tahminleri sırasıyla 29.7% ve 20.4%’te sabit kalırken, her iki oran da TCMB’nin 2025-III Enflasyon
Raporu’ndaki belirsizlik aralıklarının üzerinde yer aldı. Buna karşın, yıllık enflasyonda düşüşün süreceği
beklentisi korunuyor.

Kira grubunda yıllık bazda gerileme görülmesine karşın yüksek kira artış oranları hanehalkı enflasyon
beklentileri üzerinde baskı yaratıyor. Ancak Temmuz’daki sınırlı artışın ardından Ağustos’ta beklentilerin
yeniden gerilemesi, enflasyon algısının hanehalkı düzeyinde bir miktar zayıfladığını ortaya koyuyor.



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
*İktisadi Yönelim Anketi katılımcılarından “Satış Fiyatı” sorusuna artacak yanıtı 1, aynı kalacak yanıtının 0.5 ile çarpılması ile hesaplanmıştır.
Endeksin 50 değerini alması, yanıtın ortalama olarak fiyatların aynı kalacağını ima etmesi anlamına gelmektedir.

Yİ-ÜFE Gelişmeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

Ağustos ayında Yİ-ÜFE aylık bazda 2.48% artarken, yıllık artış oranı 25.16%’ya çıktı. Bu dönemde elektrik,
gaz üretim ve dağıtım fiyatlarının 10.09% yükselmesi, endekse 0.84 puan katkı yaparak manşet Yİ-ÜFE’nin
en güçlü yukarı yönlü belirleyicisi oldu. Üretici fiyatları sepetinde yaklaşık 20% ile en yüksek ağırlığa sahip
olan gıda grubunda 3.52%’lik artış ise 0.70 puan katkısı ile öne çıktı. Buna karşılık, kok ve rafine petrol
ürünlerinde gözlenen fiyat düşüşleri, söz konusu grubun düşük ağırlıkları sebebiyle endeks üzerinde kayda
değer bir etki oluşturmadı. Öte yandan, reel kesimin gelecek üç aya ilişkin fiyat beklentileri, 4 ay süren
düşüşün ardından ilk kez artış gösterdi.
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Aylık Özel Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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Yıllık Özel Grup Bazında Fiyat Değişimleri



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
JCR-ER Araştırma serileri R yazılımının Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanılarak elde edilmiştir.

Aylık Özel Grup Bazında Fiyat Değişimleri (MA)



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma

Aylık Alt Grup Bazında Fiyat Değişimleri
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Yıllık Alt Grup Bazında Fiyat Değişimleri



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
JCR-ER Araştırma serileri R yazılımının Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanılarak elde edilmiştir.

Aylık Alt Grup Bazında Fiyat Değişimleri (MA)



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma
JCR-ER Araştırma serileri R yazılımının Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanılarak elde edilmiştir.

TÜİK vs JCR-ER MA Serilerin Karşılaştırılması
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JCR-ER Araştırma serileri R yazılımının Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanılarak elde edilmiştir.

TÜİK vs JCR-ER MA Serilerin Karşılaştırılması
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Ekonomik Araştırmalar ve İş Geliştirme

JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş. tarafından hazırlanan rapor, kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgilerin kullanımıyla hazırlanmıştır ve yalnızca bilgilendirme
amacı taşımaktadır. Rapor, herhangi bir finansal enstrümanın alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlamak için hazırlanmamıştır
ve bu şekilde yorumlanmamalıdır. Rapor, JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu hazırlayan uzmanların kişisel
görüş ve değerlendirmelerini yansıtmaktadır. JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş., bu raporda yer alan bilgilerin doğruluğunu garanti etmemekte olup, bu rapor ve
içinde yer alan bilgilerde değişiklik yapma hakkını saklı tutmaktadır. JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş., bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle
doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan sorumlu değildir. Bu rapor üzerinde JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş.'nin telif hakkı bulunmaktadır ve JCR
Avrasya Derecelendirme A.Ş.'nin yazılı izni olmadan herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya
yayımlanamaz. Tüm hakları saklıdır.


