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Aylik TUFE Gelismeleri

Mart ayinda manset TUFE enflasyonu piyasa beklentilerinin gerisinde gercekleserek bir énceki aya gore
2.46% artti. Ramazan ay! etkisiyle gida ve alkolstiz icecekler grubundaki fiyat artislari aylik TUFE
enflasyonunda belirleyici oldu.

Mart ayinda 12 adet ana harcama grubunun 11’inde fiyatlarda aylik bazda artis gézlemlendi. Aylik TUFE
dedisimine 1.23 puan ile en fazla katkiyi saglayan gida ve alkolsliz icecekler grubu oldu. Aylik bazda en hizli
fiyat artisi 9.96% ile alkolll icecekler ve titiin grubunda gerceklesirken, bu grubun aylik TUFE’ye katkisi
0.33 puan olarak gerceklesti.

Aylik TUFE Degisimi Aylik Enflasyona Katkilar
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MTA, %) (%)
TUFE TUFE B TUFE C El Gida ve alkolslz icecekler Hizmet
B Konut Cesitli mal ve hizmetler
B Mallar
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Katkilar JCR-ER Arastirma tarafindan hesaplanmistir: Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

Mallar = Ev esyas! + AlkollU icecekler ve titlin + Giyim ve ayakkabi

Hizmetler = Saglik + Ulastirma + Haberlesme + Eglence ve kiltir + Egitim + Lokanta ve oteller Ras) JCR Eurasia Rating




Yillik TUFE Gelismeleri

Mart ayi itibariyla yilhk TUFE artis hizi 38.10%’a gerilerken, Aralik 2021’den bu yana en disik enflasyon

duzeyinde gercgeklesti.

Mart ayinda en ylksek agirhga sahip 3 ana harcama grubu incelendiginde gida ve alkolstiz icecekler grubunda
37.12%, ulastirmada 21.59% ve konutta 68.63% artis goruldd. Ilgili ana gruplarin yillik degisime olan

etkileri ise sirasiyla 9.51%, 3.65% ve 9.47% puan oldu.

Yilik TUFE Degisimi
(%)

=—— TUFE =— TUFEB == TUFEC
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Katkilar JCR-ER Arastirma tarafindan hesaplanmistir:
Mallar = Ev esyas! + AlkollU icecekler ve titlin + Giyim ve ayakkabi
Hizmetler = Saglik + Ulastirma + Haberlesme + Eglence ve kiltir + Egitim + Lokanta ve oteller

Yilhik Enflasyona Katkilar
(%)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Mal ve Hizmet Enflasyonu

Mart ayinda aylik bazda mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis mal enflasyonu 2.44% artis kaydederek
llimh seyretti. Yilhlk mal enflasyonu ise 30.53%'den 30.50%ye indi. Dayanikli mal aylik enflasyonu 1.63%
ile gectigimiz aya kiyasla bir miktar hizlandi. Mart ayinin sonunda doviz kurlarindaki artisin etkisi sinirli kalsa
da, bu etkinin Nisan ayi enflasyonunda daha goértnidr olmasi bekleniyor.

Ucret artislarinin gecikmeli etkilerinin zayiflamasi ile hizmet enflasyonu ana egilimindeki yavaslama Mart
ayinda surdd. Hizmet fiyatlan aylik bazda 2.96% artarken, yillik hizmet enflasyonu 3.5 puan azalarak
56.349% oldu. Hizmet enflasyonu aylik bazda tim alt kalemlerde yavasladi.

Aylik Mal ve Hizmet Enflasyonu
(3 Aylik Hareketli Ortalama, MTA, %)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUFE Dagilimi

TUFE alt bilesenlerinin dedisimlerinin dagilimi incelediginde; alt kalem fiyatlarinin 71.2%'sinin aylik 3% ve
altinda arttigi goraldid. Yilhk degisimlerinin en blylk bolimuinin ise 44.17% ile 20-40% arasinda kaldigi
izlendi. TUFE enflasyonunda harcama gruplarinin geneline yayilan yavaslama, fiyatlama davranislarinin
iyilestigine isaret edebilecektir.

Aylhik TUFE Dagilim Analizi Yilhk TUFE Dagilim Analizi
(MTA, %) (%)

80
60

40

20

07.21 01.22 07.22 01.23 07.23 01.24 07.24 01.25 07.21 01.22 07.22 01.23 07.23 01.24 07.24 01.25

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma

020 Jcr Eurasia Rating



TUFE Yayilimi

Subat ayinda 62.20% olarak gerceklesen TUFE yayilim endeksi Mart ayinda 66.40%a yiikselerek pandemi
oncesi tarihsel ortalamanin Uzerinde gerceklesmeye devam etti. Mart ayinda 37 adet harcama kaleminin
tliketici fiyat endeksinin azaldigi gorilirken 200 adet harcama kaleminin endeksinin arttigi gézlemlendi.
Alkolli icecekler ve egitim kalemlerindeki dizenli artis sebebiyle yayillim endeksindeki artista baslica
belirleyici harcama kalemleri oldu.

3 aylik hareketli ortalama TUFE egilimlerinin 2025 basindan itibaren yukari yonll seyri devam ederken, B ve
C gruplarinda 3.03% ve 2.95% artis gorildid. TUFE egiliminin yatay seyri Mart ayinda da devam etmekte.

TUFE Yayilim Endeksi Aylik TUFE Egilimi
(%) (3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
— Yayilim —— QOrtalama -
= Medyan TUFE B
—— SATRIM TUFE C
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Her ay icin fiyati artan Urlnlerden, fiyati azalan Grinlerin gikarilmasi ve sonucun toplam Urin adedine bélinmesi ile elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Enflasyon Beklentileri

Merkez Bankasi’'nin enflasyon beklentileri anketinde, hanehalkinin 12 ay ileriye dénltk enflasyon beklentisi
59.25% olarak sabit kalirken, reel sektor beklentisi 41.10%a geriledi. Mart ayi anket sonuclari hentz
guncel gelismelerin etkilerini yansitmamakla birlikte hanehalkinin yukarida seyretmesinde gida ve Kkira
enflasyonu 6nemli rol almakta. Glincel gelismelerin enflasyon beklentilerine olan etkisini takip edecegiz.

Mart ayi gostergelerinin yonu ve genel gidisati olumlu gbérinse de doviz kurundaki dalgalanmalarin ve enerji
fiyat ayarlamalarinin Nisan ve Mayis aylarinda enflasyon egilimini yeniden ylkseltecegini 6ngoriyoruz. Diger
yandan ABD’nin acikladigi tarifelerin emtia fiyatlarini baskilayabilecek olmasi enflasyonu asagi cekebilir.

Yillikk TUFE Beklentileri * 12 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentileri

(%) (%)
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*Piyasa Katilimcilari Anketi katilimcilarinin enflasyon beklentilerini icermektedir. Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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YI-UFE Gelismeleri ve Reel Kesim Enflasyon Beklentileri

Mart'ta YI-UFE aylik bazla 1.88% artarken, Subat ayinda 25.21% olan yillik enflasyon 23.50%'ye indi.
Boylelikle TUFE ve UFE yilhk enflasyonlari arasindaki makas 14.6% puan seviyesinde gercgeklesti. Imalat
sanayi UFE enflasyonu aylik bazda 2.129%b, yillik bazda ise 23.149% artis kaydetti.

Reel kesimin gelecek 3 ay fiyat beklentilerinin yukari yonli seyri Mart ayinda devam etti. Mart ayindaki kur
artisinin Nisan ayinda Uretici fiyatlarindaki disis egilimini sekteye ugratmasini bekliyoruz.

Reel Kesim Gelecek 3 Ay Fiyat Beklentileri Yillik Yi-UFE Degisimi
(0 = Ayni Kalacak) (%)
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iktisadi Yénelim Anketi katilimcilarindan “Satis Fiyati” sorusuna artacak yaniti 1, ayni kalacak yanitinin 0.5 ile garpiimasi ile hesaplanmistir.

. o .. . o . . ; Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, JCR-ER Arastirma
Endeksin 50 degerini almasi, yanitin ortalama olarak fiyatlarin ayni kalacagini ima etmesi anlamina gelmektedir. Y " s
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri
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Yillik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

Yilhk TUFE Ozel Gruplarin Degisimi

(%)
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Aylik Ozel Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MTA)

Aylik TUFE Ozel Gruplarin Degisim
N¥A| < z uplan gisimi
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

A !\llg/;l'UFE Alt Gruplarin Degisimi
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Yilhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri

(Yo/l)lllk TUFE Alt Gruplarin Degisimi
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Ayhk Alt Grup Bazinda Fiyat Degisimleri (MTA)

A !\llg/;l'UFE Alt Gruplarin Degisimi
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir.

Kaynak: TUIK, JCR-ER Aragtirma_
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TUIK vs JCR-ER MTA Serilerin Karsilastiriimasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastiriimasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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JCR-ER Arastirma serileri R yaziliminin Rjdemetra paketinin tramoseats fonksiyonunun RSA 3 spesifikasyonu kullanilarak elde edilmistir. Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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TUIK vs JCR-ER MTA Serilerin Karsilastiriimasi

Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Karsilastirilmasi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, %)
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