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Sanayi Uretimi Gelismeleri

Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi aylik bazda 1.0% daralirken,
oynak sektdrler hari¢ yaptigimiz hesaplamalara gore sanayi Uretiminde aylik 0.2% dusls gorildi. Ana
faaliyet kollarina gore, elektrik, gaz ve buhar sektéri 5.6%, madencilik ve tas ocakciligi ise 3.8% oraninda
daraldi. Imalat sanayinde ise yillik bazda 0.3% artis gerceklesti. Imalat sanayinde yer alan 24 alt faaliyet
kolunun yarisinda aylik bazda azalis kaydedildi. Temmuz ayinda en sert daralma, 11.6% ile son donemde
Uretiminde belirgin dalgalanmalar gézlenen diger ulasim aracglari imalati faaliyet kolunda goérilirken ilgili
sektor ile birlikte gida Urdnlerinin imalati, sanayi Uretimindeki distse en yuksek katkiyr yapan faaliyet
kollari oldu. Sanayi Uretiminde en yuksek aylik artis ise makine ve ekipman imalatinda gerceklesirken,
aylik 6.5% artan sektor, sanayi uUretimindeki dusutst sinirladi. Yillik bazda takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretimi s6z konusu ayda 0.3% azalarak son 3 aydir daralma kaydetti.

Sanayi Uretimi Sanayi Uretimi
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Sanayi Uretimi Egilim

Aylik bazda oynak bir seyir gézlemledigimiz sanayi Uretiminde Adustos ayinda trendden sapmayi -1.1%

olarak hesaplamaktayiz.

2026 uglncu geyrek agisindan baktigimizda yillik bazda son G¢ aydir daralmanin goérildagi sanayi
Uretimindeki seyrin GSYIH buyumesini negatif etkiledigini goruyoruz. Oncu veriler 1siginda tahmin igin
henliz erken olsa da, hala siki finansal kosullarin GSYIH zerinde baski unsuru olmaya devam edecegini

tahmin ediyoruz.

Sanayi Uretimi
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Sanayi Ciro Kirilimi

Arindiriimis verilere gore, Temmuz ayinda sanayi ciro endeksi aylik bazda 3.0% artarken, yilhik bazda
31.5% artti. Ilgili alt UFE endeksleriyle deflate edildiginde, yillik bazda yurt ici reel sanayi ciro endeksinin
4.3% arttigini, yurt disi reel sanayi ciro endeksinin ise 7.1% azaldigini hesaplamaktayiz. Son dénemde
yurt disi reel sanayi cirosunda sinirli bir toparlanma gozlense de, yurt ici reel sanayi cirosuna kiyasla

gorece zayif seyir korunuyor. Bu durum, biyimenin agirlikli olarak yurt ici talep tarafindan desteklenmeye
devam ettigini gosteriyor.

Reel Sanayi Cirosu Sanayi Ciro
(Yilhk Degisim, %) (Yilhk Degisim, %)
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Sanayi Uretimi Degisimine Etkiler

Sanayi Uretiminde aylik bazdaki 1.0%/’lik azalista diger ulasim aracglari imalati ile gida UrlGnleri imalati
sektorlerindeki daralma etkili oldu. Yillik bazda imalat sanayi Uretimini en fazla destekleyen sektér 0.3 puan
katki ile tekstil Grunleri imalati olurken, vyillik dlisiste en belirleyici katki 0.4 puan ile giyim esyalari
imalatindan geldi. Teknoloji gruplar itibariyla degerlendirildiginde, aylik dlisliste en belirgin negatif etki
disik ve yiksek teknoloji gruplari sanayi Uretiminden gelirken, bu goriinimde 6zellikle diger ulasim araclari
imalatindaki bazi gruplar ile temel eczacilik Grdnleri o6nemli rol oynadi. Mal gruplari bazinda ise sermaye
mallari aylik bazda sanayi Uretimi gorunimunde belirleyici olurken, dayanikh tiketim mali Gretimi dususu

sinirladi.

Sermaye mali

Enerji

Dayaniksiz tiketim mali
Dayanikh tuketim mal

Ara mali

Urin Grubuna Gore Degisime Etki
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Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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Kapasite Kullanim Orani Gelismeleri

Kapasite kullanim orani (KKO), Agustos ayinda aylik bazda 0.4 puan gerilerken, yillik bazda sabit kalarak
73.5 seviyesinde gerceklesti. Bu seviye ile birlikte KKO, 2007-2019 donemini kapsayan uzun dbnem
ortalamasinin altinda kalarak zayif egilimini devam ettirdi. Olcek bazinda dederlendirildiginde, kapasite
kullanimindaki yillik gerilemenin blylk o6lgekli isletmelerde daha belirgin oldugu go6rilirken, ana mal
gruplar itibaniyla KKO yillik bazda ara mallarinda sabit kaldi, yatirnm mallarinda ise 1.6 puan yukseldi.
Diger gruplarda gerileme gozlendi. Agustos ayi itibariyla imalat sanayini olusturan 23 alt sektoriin 12'sinde
KKO gecen yila gore artis kaydetti. Sektorel bazda bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grunlerin imalati 5.5
puan ile yillik bazda en yuksek artisi kaydederken, deri Grunleri imalati 6.3 puan ile en sert gerilemeyi
gosterdi.

Calisan Sayisina Gore Uriin Grubuna Gére
(KKO, %) (KKO, %)
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Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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Iktisadi Yonelim Anketi | Siparisler

Iktisadi faaliyet icin éncl gosterge niteligi tasiyan Iktisadi Yonelim Anketi (IYA), Adustos ayinda imalat
sanayinde mevcut faaliyete iliskin zayif gorinimuin sirdiglne, ileriye yonelik beklentilerde ise sinirli bir
iyilesme yasandigina isaret etti. Son ¢ aya iliskin degerlendirmelerde Uretim hacmindeki artis egilimi
zayiflarken, ihracat siparislerindeki gérinim gulclendi. Gelecek ¢ aya iliskin Uretim ve siparis beklentileri
iyilesirken, maliyet baskilarinda yeniden artis gozlendi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim guven
endeksi bir 6dnceki aya gore 1.2 puan artarak 102.4 seviyesine ylkselirken esik degerin Uzerindeki seyrini
korudu. Endeksteki artista gelecek uU¢ aya iliskin ihracat siparisleri ve Uretim hacmi ile sabit sermaye
yatirim harcamalarina yonelik degerlendirmeler etkili oldu.

Siparis Beklentileri Siparisler
— Trend ihracat —— Trend ig siparisler —— Trend toplam — ¢ Siparis — |hracat —— Toplam
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Iktisadi Yénelim Anketi katihmcilarinin “Siparis Miktarn” ve “Siparis Beklentisi” sorularina verdikleri “artacak” ve “azalacak” yanitlarinin farki alinarak ilgili géstergeler olusturulmustur.
“Siparis Beklentileri” serisinin kisa vadeli dalgalanmalardan arindirilmis uzun dénem edilimi (trend bileseni), Hodrick-Prescott (HP) filtresi kullanilarak elde edilmistir.
Dederin pozitif olmasi, siparis miktarinda ve beklentilerinde artis yonll; negatif olmasi ise azalis yonli seyrin baskin hale geldigini gostermektedir.

Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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Yatirim Beklentileri ve Ihracat Endeksi

Temmuz ayindaki sert gerilemenin ardindan, Agustos ayinda RKGE kapsamindaki sabit sermaye yatirnm
harcamalarina iliskin artis yonlu beklentiler bir miktar glclenirken, gostergenin 2021-2025 ortalamasinin
altinda seyretmesi firmalarin yatirm kararlarinda temkinli durusun strdiagine isaret etti. ISO Tirkiye
Imalat Sektori Ihracat Pazarlarn Iklim Endeksi ise Adustos’ta 52.2’den 52.7'yve yikselerek (st Uste
dorduncu ay artis kaydederken, ihracat pazarlarindaki talep kosullarinda Mayis 2024'ten bu yana en guclu

iyilesme gerceklesti. ABD'de Uretim son 52 ayin en hizli artisini kaydederken, Avrupa‘da da genel olarak
olumlu gorianim korundu.

ISO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Yatirnm Beklentileri*
(50 Esik Degerden Fark)
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*ktisadi Yonelim Anketi katilimcilarindan “Sabit Sermaye Yatirim Harcamasi Beklentisi” sorusuna artacak yaniti 1, ayni kalacak yanitinin 0.5 ile carpilmasi ile hesaplanmistir.
Endeksin 50 dederini almasi, yanitin ortalama olarak ilgili dederin ayni kalacagini ima etmesi anlamina gelmektedir. _
Kaynak: TCMB EVDS, ISO Turkiye, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI ve Sanayi Uretimi Trendleri

ISO Turkiye Imalat PMI verisi, Agustos ayinda 47.7 seviyesinden 48.1'e yiikselerek son 3 ayin en yiiksek
seviyesini kaydetti. Son iki ayda endekste gorilen toparlanmaya karsin, endeksin 50 esik degerinin altinda
kalmas! imalat sanayinde faaliyet kosullarindaki daralmanin devam ettigine isaret etti. Yeni siparislerdeki
disis Temmuz ayina gére hiz keserken, Uretim Ust Uste Gclncl ay geriledi. Istihdam ve satin alma
faaliyetlerindeki disUs ise belirginlesti. Ote yandan, artan yakit, petrol ve ham madde fiyatlarinin etkisiyle
girdi maliyetleri enflasyonu son 3 ayin en ylUksek seviyesine cikti. Sektdrel PMI verilerine gore Agustos
ayinda takip edilen 10 sektdorin tamaminda yeni siparisler gerilerken, Uretimini artiran tek sektor metalik
olmayan mineral Grtinler oldu. Istihdam artisi kaydedilen sektdr sayisi ise 5'ten 2’ye geriledi.

ISO Turkiye PMI vs Sanayi Uretimi ISO Turkiye PMI vs Sanayi Uretimi
(3 Aylik Hareketli Ortalama) (3 Aylik Hareketli Ortalama)
- PMI (sag eksen) - PMI (sag eksen)
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Kaynak: TUIK, iSO Turkiye, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI | Endeks Ozeti

Gida Uriinleri
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Makine ve Metal Urlinler

Elektrikli ve Elektronik Urlinler
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Kaynak: ISO Tirkiye, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI | Sektorler

Sektorel PMI

2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01 2026-02 2026-03 2026-04 2026-05 2026-06 2026-07 2026-08
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Kaynak: ISO Tirkiye, JCR-ER Arastirma
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Sektérlere Gére Sanayi Uretimi | Aylik Degisim (MTA)

imalat sanayi

Gida Urunleri imalati

iceceklerin imalati

Tatln Grdnleri imalati

Tekstil Urinleri imalati

Giyim egyalari imalati

Deri ve ilgili GrGnlerin imalati

Adac, agac ve mantar Urlnleri imalati (mobilya haric)

Kagit ve kagit Grinleri imalati

Kayitl medyanin basiimasi ve ¢ogaltiimasi

Kok kémuri ve rafine edilmis petrol Grinleri imalati
Kimyasallarin ve kimyasal Urtnlerin imalat

Temel eczacilik Grlnlerinin ve eczacilida iliskin malzemelerin imalati
Kauguk ve plastik dranlerin imalati

Diger metalik olmayan mineral Urtnlerin imalati

Ana metal sanayii

Fabrikasyon metal (rUnleri imalati (Makine ve techizat harig)
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grtnlerin imalati

Elektrikli techizat imalat

Baska yerde siniflandiriimamis makine ve ekipman imalati
Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati
Diger ulasim araglarinin imalati

Mobilya imalati

MTA: Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis

Diger imalatlar

Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi

Sanayi Uretimi
(3 Aylik Ortalama, Aylik % Degisim)
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Ayhik Alt Grup Bazinda Degisimler (MTA)

Gida urunleri imalati

iceceklerin imalati

Tatln dranleri imalati

Tekstil Granleri imalati

Giyim egyalari imalati

Deri ve ilgili Grinlerin imalat

Adac, agac ve mantar Urtnleri imalati

Kagit ve kagit Grinleri imalati

Kayith medyanin basiimasi ve ¢ogaltiimasi
Kimyasallarin ve kimyasal Urtnlerin imalati

Temel eczacilik Grinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati
Kauguk ve plastik Grinlerin imalati

Diger metalik olmayan mineral tGrtnlerin imalati
Ana metal sanayii

Fabrikasyon metal Urlnleri imalati

Bilgisayarlarin, elektronik ve optik GrlGnlerin imalati
Elektrikli techizat imalati

Baska yerde siniflandinimamis makine ve ekipman imalati
Motorlu kara tasiti, treyler imalat

Diger ulasim araclarinin imalati

Mobilya imalati

Diger imalatlar

Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi

So/a;nayi Uretimi ve KKO

SUE Yillik %
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