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Sanayi Uretimi Gelismeleri

Agustos ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi aylik bazda 1.0% daralirken,
oynak sektdrler hari¢ yaptigimiz hesaplamalara gore sanayi Uretiminde aylik 0.8% dusls gorildi. Ana
faaliyet kollarina gore, elektrik, gaz ve buhar sektoéri 3.3%, madencilik ve tas ocakciligi tretimleri ise
4.1% artti. Imalat sanayinde ise yillik bazda 2.5% diists gerceklesti. Imalat sanayinde yer alan 24 alt
faaliyet kolunun 16’sinda aylik bazda azalis kaydedildi. Imalat sektériinde Agustos ayinda en sert daralma,
21.8% ile son donemde uretiminde belirgin dalgalanmalar gozlenen diger ulasim araclari imalati faaliyet
kolunda gorultrken ilgili sektort aylik 8.8% dlsusle makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi sektord
takip etti. Imalat sanayi Uretiminde en ylUksek aylhk artis bilgisayarlarin, elektronik ve optik drtnleri
imalatinda gorulda.

Sanayi Uretimi Sanayi Uretimi
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*Kayitl medya, bilgisayar-optik, temel eczacilik ve diger ulasim sektorleri dislandidinda sanayi Uretimi Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Sanayi Uretimi Egilimi

Aylik bazda oynak bir seyir go6zlemledigimiz sanayi Uretiminde Agustos ayinda trendden
belirginlesti.
2026 uglncu geyrek agisindan baktigimizda yillik bazda son Gg aydir daralmanin goéraldagu
Uretimindeki seyrin GSYIH blylmesini negatif etkiledigini goériyoruz. Siki finansal kosullarin
Uzerinde baski unsuru olmaya devam ettigini gérmekteyiz.
Sanayi Uretimi Sanayi Uretimi
(2021 = 100) (2021 = 100)
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Sanayi Ciro Kirilimi

Adustos ayinda sanayi ciro endeksi aylik bazda 2.2% artarken, yilhk bazda 32.6% artti. Ilgili alt UFE
endeksleriyle deflate edildiginde, yillik bazda yurt ici reel sanayi ciro endeksinin 3.9% arttigini, yurt disi
reel sanayi ciro endeksinin ise 7.8% azaldigini hesaplamaktayiz. Bu durum, vyurt ici talepte gorilen
yavaslama isaretlerine ragmen blyimenin agirlikli olarak yurt ici talep tarafindan desteklenmeye devam

ettigini gosteriyor.

Reel Sanayi Cirosu
(Yilhk Degisim, %)

—— Reel Yurtici Ciro = Reel Yurt Disi Ciro
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Sanayi Uretimi Degisimine Etkiler

Sanayi Uretiminde aylik bazdaki 1.0%/’lik azalista diger ulasim araglari imalati belirleyici oldu. Giyim
drdnlerinin imalati ve baska yere siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati alt sektdrleri de daralmayi
belirginlestirdi. Yillik bazda imalat sanayi Uretimini en fazla destekleyen sektér 0.63 puan katki ile
bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urinlerin imalati olurken, diger ulasim aracglar yillik tretimi 1.1% asagi
cekti. Teknoloji gruplari itibariyla degerlendirildiginde, aylik ve yillik bazda artan tek grup ylksek teknoloji
grubu olurken, ana gruplar bazinda ise enerji grubu Uretimi haric diger gruplarda dlsts gorialda.

Urin Grubuna Gore Degisime Etki Uriin Grubuna Gére Degisime Etki
(Katkilar, %) (Katkilar, %)
N Yilhk B Ayhik H Yillik s Ayhik

Sermaye mal YT-Ylksek teknoloji
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Kapasite Kullanim Orani Gelismeleri

Kapasite kullanim orani (KKO), Eylul ayinda aylik 0.7 puan, yillik 0.2 puan artarak 74.2 seviyesinde
gerceklesti. Buna ragmen KKO, 2007-2019 uzun ddénem ortalamasinin altinda kalmay: strdirdi. Olcek
bazinda orta Olgekli isletmelerde KKO vyillik 2.4 puan gerileyerek Agustos 2020'den bu yana en disuk
seviyeye indi. Ana mal gruplan itibariyla yatirnrm mallarinda 2.4 puanlik artis 6ne cikarken, dayanikl
tiketim mallarinda 3.9 puanlik disiUs dikkat cekti. Imalat sanayini olusturan 23 alt sektérin 8'inde KKO
gecen ylla gore artti. Sektdrel bazda kayith medyanin basilmasi ve cogaltiimasi 6.2 puan ile yillik bazda en
yuksek artisi kaydederken, deri tUrtnleri imalati 3.6 puan ile en sert gerilemeyi gosterdi. Eylul'deki aylik
artista, yaz aylarinda bakim calismalari nedeniyle zayiflayan motorlu kara tasitlari sektdrindeki kapasite
kullaniminin yeniden toparlanmasi etkili oldu. Bu etki disarida birakildiginda ise genel gérinimin daha
zayIf ve yatay kaldigi géruliyor. Ote yandan, dayanikli tiiketim mallarindaki belirgin gerileme, faize duyarli
ic talep kalemlerindeki durgunlugun sirdiglne isaret etmekte.

Calisan Sayisina Gore Uriin Grubuna Gére
(KKO, %) (KKO, %)
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Iktisadi Yonelim Anketi | Siparisler

Iktisadi faaliyet icin 6ncl gdsterge niteligi tasiyan iktisadi ydnelim anketi, Eylil ayinda imalat sanayinde
mevcut faaliyetin toparlandigina, dis talep goérinimuinin ise zayifladigina isaret etti. Son (g aya iliskin
dederlendirmelerde Uretim hacmi Subat'tan bu yana en glgli artisi gosterirken, ic piyasa siparisleri
yukseldi. Buna karsin ihracat siparisleri belirgin sekilde geriledi. Gelecek uc¢ aya iliskin i¢ piyasa siparis
beklentileri iyilesirken, ihracat siparis beklentileri sert dusti. Maliyet ve satis fiyati beklentilerinde ise
yeniden yukselis goruldld. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim guven endeksi 0.1 puan artisla 102.5'e
yukselerek Subat'tan bu yana en yuksek seviyesine ulasti. Artista mevcut toplam siparisler ve genel
gidisata iliskin dederlendirmeler etkili olurken, ihracat siparis beklentileri endeksi sinirladi. I¢ piyasa
siparislerindeki toparlanma, TCMB'nin fonlama maliyetini dlisiren adiminin ardindan firmalarin kredi
faizlerine iliskin beklentilerindeki belirgin iyilesmeyle birlikte degerlendirilebilir.

Siparis Beklentileri Siparisler
—— Trend ihracat —— Trend i¢ siparisler —— Trend toplam —— ¢ Siparis —— |hracat = Toplam
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Yatirim Beklentileri ve Ihracat Endeksi

Eyllul ayinda reel kesim gluven endeksi kapsamindaki sabit sermaye yatirrm harcamalarina iliskin beklentiler
aylik bazda 0.6 puan, vyillik bazda 1.6 puan gerileyerek 104.9 seviyesinde gerceklesti. GOsterge 2021-
2025 ortalamasinin yaklasik 11 puan altinda seyretmekte. Eylil’de jeopolitik risklerin devam etmesine
ragmen, ISO Tirkiye Ihracat Iklim Endeksi 53.2°ye yiikselerek, Mayis 2022’den beri bu yana en gicli
iyilesmeyi kaydetti. Raporda en blylk 10 ihracat pazarinin 9'unda ekonomik faaliyetin arttigi belirtildi.
ABD’deki gicli Uretim artisina dikkat cekilen raporda, Avrupa’da ekonomik blylimenin genele yayildig
bildirildi.

ISO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Yatirnm Beklentileri*
(50 Esik Degerden Fark)

3 17.5
15.0
2 12.5

10.0

T T T T T T 1
09.25 12.25 03.26 06.26 09.26 09.23 03.24 09.24 03.25 09.25 03.26 09.26

Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI ve Sanayi Uretimi Trendleri

ISO Turkiye Imalat PMI verisi, Eylil ayinda 48.1 seviyesinden 47.9'e gerileyerek Nisan 2024'ten bu yana
daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Raporda, savas kosullarinin etkisiyle yeni siparislerdeki dususun
surdigu ve uretimin gerilemeye devam ettigi belirtildi. Istihdam ve satin alma faaliyetlerindeki disis ise
belirginlesti. Ote yandan, artan yakit, petrol ve ham madde fiyatlarinin etkisiyle girdi maliyetleri ve
dolayisiyla muisterilere yansitilmasiyla nihai trtn enflasyonun son 4 ayin en ylksedinde ciktigi vurgulandi.
Sektorel PMI'lara bakildiginda Eylil’de gida Urinleri esik dederi gecen tek sektér oldu. Ilgili sektdrde
Uretim son 7 ayda ilk kez artti. En sert daralma ise kimyasal, plastik ve kaucuk Grinlerde kaydedildi.

iSO Tirkiye PMI vs Sanayi Uretimi ISO Turkiye PMI vs Sanayi Uretimi
(3 Aylik Hareketli Ortalama) (3 Aylik Hareketli Ortalama)
— PMI (sag eksen) - PMI (sag eksen)
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Iktisadi Yénelim Anketi katihmcilarinin “Siparis Miktarn” ve “Siparis Beklentisi” sorularina verdikleri “artacak” ve “azalacak” yanitlarinin farki alinarak ilgili géstergeler olusturulmustur.
“Siparis Beklentileri” serisinin kisa vadeli dalgalanmalardan arindirilmis uzun dénem edilimi (trend bileseni), Hodrick-Prescott (HP) filtresi kullanilarak elde edilmistir. .
Degerin pozitif olmasi, siparis miktarinda ve beklentilerinde artis yénlii; negatif olmasi ise azalis yonli seyrin baskin hale geldigini géstermektedir. Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI | Endeks Ozeti

Sektorel PMI

. Yeni Nihai . Mal Tedarikgilerin
. Yeni lhracat Birikmis Uriin Girdi Uriin Alim Teslim Girdi
Uretim Siparisler Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlann  Fiyatlan Miktan Siresi Stoku

Gida Uriinleri 49.40 49.20

Tekstil Urtnleri 47.50 47.30 48.40 45.30 45.50 43.20 65

Giyim ve Deri Urlinleri 44.50 45.20 47.30 46.30 48.40 48.00

60

Agac ve Kagit Urtinleri 45.40 42.00 46.00 48.30 45.40 49.20 46.00

Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler 41.50 43.20 46.40 37.80 45.50 46.10 43.00

55

Metalik Olmayan Mineral Uriinler 45.40 42.30 47.20 47.40 47.40 49.20 44.10
50

Ana Metal Sanayi 44.50 43.30 42.90 44.50 45.50 43.00

Makine ve Metal Ortinler 47.50 45.30 44.60 45.40 48.40 49.00
45

Elektrikli ve Elektronik Uriinler 47.30 46.10 47.30 45.10 49.00

Kara ve Deniz Tasitlan 48.50 48.30 47.50

40
58.50

*Iktisadi Yonelim Anketi katimcilarindan “Sabit Sermaye Yatirnm Harcamasi Beklentisi” sorusuna artacak yaniti 1, ayni kalacak yanitinin 0.5 ile garpilmasi ile hesaplanmistir.
Endeksin 50 dederini almasi, yanitin ortalama olarak ilgili degerin ayni kalacagini ima etmesi anlamina gelmektedir. .
Kaynak: TCMB EVDS, ISO Turkiye, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI | Sektorler

Ana Metal Sanayi
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ISO Tiirkiye Imalat PMI | Endeks Ozeti

Sanayi Uretimi
(3 Aylik Ortalama, Aylik % Degisim)

09.2510.2511.2512.25 01.26 02.26 03.26 04.26 05.26 06.26 07.26 08.26

1 I 1 I 1 I 1 I 1 6
s O Y T
Gida Urunleri imalati - ----- -

iceceklerin imalati
Tathn trdnleri imalati

Tekstil Urinleri imalati 4
Giyim egyalari imalati
Deri ve ilgili GrGnlerin imalati
Adac, agac ve mantar Urlnleri imalati (mobilya haric)
Kagit ve kagit Grinleri imalati

Kayitl medyanin basiimasi ve ¢ogaltiimasi 2

Kok kémuri ve rafine edilmis petrol Grinleri imalati ---
Kimyasallarin ve kimyasal Urtnlerin imalat
Temel eczacilik Grlnlerinin ve eczacilida iliskin malzemelerin imalati ----
Kauguk ve plastik dranlerin imalati

Diger metalik olmayan mineral Urtnlerin imalati 0
Ana metal sanayii
Fabrikasyon metal (rUnleri imalati (Makine ve techizat harig)
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grtnlerin imalati

Elektrikli techizat imalat 5
Baska yerde siniflandiriimamis makine ve ekipman imalati
Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati
Diger ulasim araglarinin imalatt  -4.60 -4.01
Mobilya imalati
Diger imalatlar _4

Kaynak: ISO Tirkiye, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI | Sektorler

Sanayi Uretimi ve KKO

(%)
SUE Yillik % SUE Aylik % KKO, Gegen Yil KKO, Cari Yil KKO Yillik %
I | I I
Gida urlnleri imalati 71.73 -0.35
iceceklerin imalati -3.74 _ 71.99 -2.87

Tutln ardnleri imalat

Tekstil Grtnleri imalati

Giyim esyalar imalati -16.41 _ 74.71 77.41
Deri ve ilgili Giriinlerin imalats 5.30 63.38 59.78 5.68

-5.44 -2.92

-0.38 68.76 69.49 1.06

Adag, agag ve mantar Urunleri imalati -5.66 _ 83.73 83.74

Kayith medyanin basiimasi ve ¢ogaltiimasi

Kimyasallarin ve kimyasal Urtnlerin imalati

-23.27 69.31 75.49

2025

Temel eczacilik Grinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati -7.63 -2.48
Kauguk ve plastik ardnlerin imalati -3.63 _ -2.52
Diger metalik olmayan mineral tGrtnlerin imalati “__ -0.35

Fabrikasyon metal Urlnleri imalati
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik GrlGnlerin imalati

Elektrikli techizat imalati

menn

72.14

Baska yerde siniflandinimamis makine ve ekipman imalati -10.51 _ 63.49 63.24 -0.40
Motorlu kara tasiti, treyler imalat 71.42

Diger ulasim araclarinin imalati -26.02 -21.82 79.18 77.08 -2.65

Diger imalatlar -1.06 “ 67.34 65.83 2.25

Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi

-9.36

¥} JCR Eurasia Rating

Kaynak: ISO Tirkiye, JCR-ER Arastirma
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