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Sanayi Uretimi Gelismeleri

Haziran ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi aylik bazda 0.1% artarken, oynak
sektdrler haric yaptigimiz hesaplamalara gére sanayi Uretiminde ayhk 1.7% dists gorildd. Imalat
sanayinde yer alan 24 alt faaliyet kolunun 15‘inde aylik bazda azalis kaydedildi. Aylik bazda 50.2% ile en
yliksek artisi gerceklestiren diger ulasim aracglan imalati, toplam sanayi Uretimindeki olasi disusu
engelledi. En guclu disus ise 10.5% ile komdur ve linyit cikartiimasi kaleminde goralda.

Yilhk bazda bakildiginda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi s6z konusu ayda 1.4% azaldi. Ana
faaliyet kollarina gére, madencilik ve tas ocakgciligi sektori 1.6%, imalat sanayi sektorli 1.5% oraninda
daraldi. Elektrik, gaz, buhar sektérinde ise yillik bazda 1.1% artis gerceklesti.

Sanayi Uretimi Sanayi Uretimi
(%) (Aylik Degisim, %)
= Aylik Degisim - Yillik Degisim = Tum Sektorler Dahil - Qynak Sektorler Harig*
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma_

*Kayitl medya, bilgisayar-optik, temel eczacilik ve diger ulasim sektorleri dislandiginda sanayi Uretimi ")CR- ‘I; JCR Eurasia Rating



Sanayi Uretimi Egilimi

Kurban Bayrami'nin gecen yil Haziran ayina, bu yil ise Mayis ayina denk gelmesi nedeniyle olusan calisma
gunu baz etkisi, Mayis'ta arindirilmamis seride 16.4%’IUk dlslse neden olmustu. Haziran’da baz etkisinin
tersine donmesiyle sanayi Uretimi arindiriimamis seride yillik bazda 14.4% oraninda guclu artis kaydetti.
Takvim etkisinden arindirilmis veriler ise yillik bazda 1.4% daralmaya isaret etti. Nitekim, mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi ikinci ceyrek ortalamasinda bir 6nceki ceyrege gore yaklasik
2.0% artarken, Haziran'da aylik artisin 0.1% ile sinirli kalmasi ve oynak sektorler hari¢c Uretimin 1.7%
gerilemesi, manset verideki artisa karsin ana egilimin zayif kaldigina isaret etti.

Sanayi Uretimi Sanayi Uretimi
(2021 = 100) (2021 = 100)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Sanayi Ciro Kirilimi

Arindirilmis verilere gore, Haziran ayinda sanayi ciro endeksi aylik bazda 2.7% azalirken, yillik bazda
26.7% artti. Ilgili alt UFE endeksleriyle deflate edildiginde, yillik bazda yurt ici reel sanayi ciro endeksinin
1.3% arttigini, yurt disi reel sanayi ciro endeksinin ise 11.7% azaldigini hesaplamaktayiz. Son dénemde
yurt disi reel sanayi cirosunda sinirli bir toparlanma gozlense de, yurt ici reel sanayi cirosuna kiyasla

gorece zayif seyir korunuyor. Bu durum, biyimenin agirlikli olarak yurt ici talep tarafindan desteklenmeye
devam ettigini gosteriyor.

Reel Sanayi Cirosu Sanayi Ciro
(Yilhk Degisim, %) (Yilhk Degisim, %)
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Sanayi Uretimi Degisimine Etkiler

Sanayi uretiminde aylik bazda kaydedilen 0.1% oranindaki artista, savunma sanayi ile iliskili ve oynak bir
seyir izleyen diger ulasim araclari imalatindaki 50.2%’lik artis belirleyici oldu. Yilhk bazda imalat sanayi
Uretimini en fazla destekleyen sektdér 0.3 puan katki ile ana metal sanayii imalati olurken, en yuksek asagi
yonll katkl 0.8 puan ile giyim esyalarn imalatindan geldi. Teknoloji gruplar itibariyla degerlendirildiginde,
orta-yuksek teknoloji grubu aylik bazda sanayi Uretimine en yuksek katkiyi verirken, bu gorinumde ozellikle
diger ulasim araclarn imalatindaki artis belirleyici oldu. Mal gruplar bazinda, diger ulasim araclari imalatindaki
artisin etkisiyle sermaye mallar aylik bazda sanayi Uretimine pozitif katkl saglarken, diger gruplardaki zayif
seyir sanayi Uretimini asagi cekti.

Uriin Grubuna Goére Degisime Etki Teknoloji Grubuna Gore Degisime Etki
(Katkilar, %) (Katkilar, %)
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Kapasite Kullanim Orani Gelismeleri

Kapasite kullanim orani (KKO), Temmuz ayinda aylik bazda 0.6 puan, yillik bazda ise 0.3 puan gerileyerek
73.9 seviyesinde gerceklesti. Bu seviye ile birlikte KKO'nun, 2007-2019 d6nemini kapsayan uzun donem
ortalamasinin altinda kalarak zayif egilimini strdiurdidi gézlendi. Olgek bazinda dederlendirildiginde,
kapasite kullanimindaki yillik gerilemenin blylk 6lgekli isletmelerde daha belirgin oldugu gorilirken, ana
mal gruplarn itibariyla artis yalnizca ara ve yatirm mallarinda gozlendi. Temmuz ay! itibariyla imalat
sanayini olusturan 23 alt sektorin 12'sinde KKO gecen yila gore artis kaydetti. Sektorel bazda yapilan
dederlendirmede, agag, agac Urlnleri ve mantar Urlnleri imalati 2.9 puan ile yillik bazda en yuksek artisi
kaydederken, deri urunleri imalati 7.3 puan ile en sert gerilemeyi gosterdi.

Calisan Sayisina Gore Uriin Grubuna Gére
(KKO, %) (KKO, %)
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Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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Iktisadi Yonelim Anketi | Siparisler

Iktisadi faaliyet icin éncl gdsterge niteligi tasiyan Iktisadi Yonelim Anketi (IYA), Temmuz ayinda imalat
sanayinde zayif gorinimin korunduguna, jeopolitik gelismeler kaynakli maliyet ve belirsizliklere iliskin
baskilarin strdiglne isaret etti. Sanayi Uretiminde 06zellikle diger ulasim araglan imalatinin sirtkledigi
guclld seyir yatirnrm mallarina olumlu yansirken, dayanikh tiketim mallarinda daha zayif bir gérinim 6ne
cikti. Gelecek Ug¢ aya iliskin beklentilerde Uretim gérinimuU yatay seyrederken, yurt ici talep zayifladi,
ihracat siparislerine yonelik beklentiler ise iyilesti. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim glven endeksi
102.0 seviyesinden 101.2 seviyesine gerilerken esik degerin Uzerindeki seyrini korudu. S6z konusu
dislste sabit sermaye yatirim harcamasi, toplam siparisler ve genel gidisata yonelik degerlendirmelerdeki
bozulma etkili oldu.

Siparis Beklentileri Siparisler
—— Trend ihracat = Trend i¢ siparisler —— Trend toplam —— ¢ Siparis —— |hracat = Toplam
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Iktisadi Yénelim Anketi katihmcilarinin “Siparis Miktarn” ve “Siparis Beklentisi” sorularina verdikleri “artacak” ve “azalacak” yanitlarinin farki alinarak ilgili géstergeler olusturulmustur.
“Siparis Beklentileri” serisinin kisa vadeli dalgalanmalardan arindirilmis uzun dénem edilimi (trend bileseni), Hodrick-Prescott (HP) filtresi kullanilarak elde edilmistir.  Kaynak: TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma

Dederin pozitif olmasi, siparis miktarinda ve beklentilerinde artis yonll; negatif olmasi ise azalis yonli seyrin baskin hale geldigini gostermektedir. ™ R Eurasia Rating




Yatirim Beklentileri ve Ihracat Endeksi

Temmuz ayinda reel kesim guven endeksi (RKGE) kapsamindaki sabit yatirrm harcamasi endeksi 112.4
seviyesinden 104.7 seviyesine gerilerken esik dederin Uzerindeki seyrini korudu. Endeksin 2021-2025
ortalamasi olan 116.0In altinda seyretmesi, siki finansal kosullar ve jeopolitik belirsizliklerle birlikte
firmalarin yatinm kararlarinda temkinli durusunu koruduguna isaret etti. ISO Tirkiye Imalat Sektéri
Ihracat Pazarlari Iklim Endeksi ise Temmuz'da 50.4’ten 52.2'ye ylkselerek son sekiz ayin en yiksek
seviyesine cikarken, en biyik 10 ihracat pazarinin 8’inde ekonomik aktivite artti. Ote yandan, ABD’nin

Turkiye'ye yonelik 12.5% oranindaki yeni ek tarifesi, Turk ihracatcilarinin ABD pazarindaki maliyet ve
rekabet kosullarini olumsuz etkileyebilir.

ISO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Yatirnm Beklentileri*
(50 Esik Degerden Fark)
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*ktisadi Yonelim Anketi katilimcilarindan “Sabit Sermaye Yatirim Harcamasi Beklentisi” sorusuna artacak yaniti 1, ayni kalacak yanitinin 0.5 ile carpilmasi ile hesaplanmistir.
Endeksin 50 dederini almasi, yanitin ortalama olarak ilgili dederin ayni kalacagini ima etmesi anlamina gelmektedir. _
Kaynak: TCMB EVDS, ISO Turkiye, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI ve Sanayi Uretimi Trendleri

ISO Turkiye Imalat PMI verisi, Temmuz ayinda 47.1 seviyesinden 47.7 seviyesine yikseldi. Haziran’daki
belirgin zayiflamanin ardindan sinirh bir toparlanma goérilmekle birlikte, endeksin 50 esik degerinin altinda
kalmasi imalat sanayinde faaliyet kosullarindaki toparlanmanin beklenen seviyede gerceklesmedigine isaret
etti. Yeni siparislerdeki distis devam ederken, Uretim, istihdam ve satin alma faaliyetleri de geriledi. Ote
yandan, fiyat baskilarindaki hafifleme Temmuz'da da slrerken, girdi maliyetleri enflasyonu gecen yilin
Kasim ayindan bu yana en duslk seviyesine indi. Sektorel PMI verilerine gore, takip edilen 10 sektorden
Ucl esik degerin Uzerinde gerceklesti. Giyim ve deri Urilinleri 54.2 ile en glcli performansi gosterirken,
elektrikli ve elektronik Urlunler 52.5, metalik olmayan mineral trlnler ise 50.3 seviyesinde gerceklesti.

ISO Turkiye PMI vs Sanayi Uretimi ISO Turkiye PMI vs Sanayi Uretimi
(3 Aylik Hareketli Ortalama) (3 Aylik Hareketli Ortalama)
- PMI (sag eksen) - PMI (sag eksen)
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Kaynak: TUIK, iSO Turkiye, JCR-ER Arastirma
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ISO Tiirkiye Imalat PMI | Endeks Ozeti
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ISO Tiirkiye Imalat PMI | Sektorler
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Sektérlere Gére Sanayi Uretimi | Aylik Degisim (MTA)

Sanayi Uretimi
(3 Aylik Ortalama, Aylik % Degisim)
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Motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati
Diger ulasim araglarinin imalati
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Kaynak: TUIK, JCR-ER Arastirma
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Ayhik Alt Grup Bazinda Degisimler (MTA)

(‘.é/a;nayi Uretimi ve KKO

SUE Yillik % SUE Aylik % KKO, Gegen Yil KKO, Cari Yil KKO Yillik %

[ I I I
Tekstil driinleri imalati 2,65 69.40 _
Giyim egyalari imalati -15.06 -7.84
Deri ve ilgili Grinlerin imalat -5.44 65.99 58.72 -11.01

Gida urlnleri imalati

I
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Adac, agac ve mantar Urtnleri imalati

Kagit ve kagit Grinleri imalati 3.55

Kayith medyanin basiimasi ve ¢ogaltiimasi -3.07 66.94 68.53

5.93 71.49 _

-4.17 65.68 68.48

Kimyasallarin ve kimyasal Urtnlerin imalati
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Baska yerde siniflandinimamis makine ve ekipman imalati

Motorlu kara tasiti, treyler imalat 72.69 68.49 -5.77

Diger imalatlar 69.42 67.91

Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi -11.77 73.51 75.13
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Mobilya imalati
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Kaynak: TUIK, TCMB EVDS, JCR-ER Arastirma
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