
TÜRKİYE
AKTİVİTE
RAPORU
Ağustos 2026

JCR-ER
EKONOMİK ARAŞTIRMALAR VE İŞ GELİŞTİRME



Kaynak: TÜİK, JCR-ER Araştırma

*Kayıtlı medya, bilgisayar-optik, temel eczacılık ve diğer ulaşım sektörleri dışlandığında sanayi üretimi

Sanayi Üretimi Gelişmeleri

Haziran ayında mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi aylık bazda 0.1% artarken, oynak
sektörler hariç yaptığımız hesaplamalara göre sanayi üretiminde aylık 1.7% düşüş görüldü. İmalat
sanayinde yer alan 24 alt faaliyet kolunun 15’inde aylık bazda azalış kaydedildi. Aylık bazda 50.2% ile en
yüksek artışı gerçekleştiren diğer ulaşım araçları imalatı, toplam sanayi üretimindeki olası düşüşü
engelledi. En güçlü düşüş ise 10.5% ile kömür ve linyit çıkartılması kaleminde görüldü.

Yıllık bazda bakıldığında takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi söz konusu ayda 1.4% azaldı. Ana
faaliyet kollarına göre, madencilik ve taş ocakçılığı sektörü 1.6%, imalat sanayi sektörü 1.5% oranında
daraldı. Elektrik, gaz, buhar sektöründe ise yıllık bazda 1.1% artış gerçekleşti.
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Sanayi Üretimi Eğilimi

Kurban Bayramı'nın geçen yıl Haziran ayına, bu yıl ise Mayıs ayına denk gelmesi nedeniyle oluşan çalışma
günü baz etkisi, Mayıs’ta arındırılmamış seride 16.4%’lük düşüşe neden olmuştu. Haziran’da baz etkisinin
tersine dönmesiyle sanayi üretimi arındırılmamış seride yıllık bazda 14.4% oranında güçlü artış kaydetti.
Takvim etkisinden arındırılmış veriler ise yıllık bazda 1.4% daralmaya işaret etti. Nitekim, mevsim ve
takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi ikinci çeyrek ortalamasında bir önceki çeyreğe göre yaklaşık
2.0% artarken, Haziran’da aylık artışın 0.1% ile sınırlı kalması ve oynak sektörler hariç üretimin 1.7%
gerilemesi, manşet verideki artışa karşın ana eğilimin zayıf kaldığına işaret etti.
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Sanayi Ciro Kırılımı

Arındırılmış verilere göre, Haziran ayında sanayi ciro endeksi aylık bazda 2.7% azalırken, yıllık bazda
26.7% arttı. İlgili alt ÜFE endeksleriyle deflate edildiğinde, yıllık bazda yurt içi reel sanayi ciro endeksinin
1.3% arttığını, yurt dışı reel sanayi ciro endeksinin ise 11.7% azaldığını hesaplamaktayız. Son dönemde
yurt dışı reel sanayi cirosunda sınırlı bir toparlanma gözlense de, yurt içi reel sanayi cirosuna kıyasla
görece zayıf seyir korunuyor. Bu durum, büyümenin ağırlıklı olarak yurt içi talep tarafından desteklenmeye
devam ettiğini gösteriyor.
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Sanayi Üretimi Değişimine Etkiler

Sanayi üretiminde aylık bazda kaydedilen 0.1% oranındaki artışta, savunma sanayi ile ilişkili ve oynak bir
seyir izleyen diğer ulaşım araçları imalatındaki 50.2%’lik artış belirleyici oldu. Yıllık bazda imalat sanayi
üretimini en fazla destekleyen sektör 0.3 puan katkı ile ana metal sanayii imalatı olurken, en yüksek aşağı
yönlü katkı 0.8 puan ile giyim eşyaları imalatından geldi. Teknoloji grupları itibarıyla değerlendirildiğinde,
orta-yüksek teknoloji grubu aylık bazda sanayi üretimine en yüksek katkıyı verirken, bu görünümde özellikle
diğer ulaşım araçları imalatındaki artış belirleyici oldu. Mal grupları bazında, diğer ulaşım araçları imalatındaki
artışın etkisiyle sermaye malları aylık bazda sanayi üretimine pozitif katkı sağlarken, diğer gruplardaki zayıf
seyir sanayi üretimini aşağı çekti.
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Kapasite Kullanım Oranı Gelişmeleri

Kapasite kullanım oranı (KKO), Temmuz ayında aylık bazda 0.6 puan, yıllık bazda ise 0.3 puan gerileyerek
73.9 seviyesinde gerçekleşti. Bu seviye ile birlikte KKO’nun, 2007–2019 dönemini kapsayan uzun dönem
ortalamasının altında kalarak zayıf eğilimini sürdürdüğü gözlendi. Ölçek bazında değerlendirildiğinde,
kapasite kullanımındaki yıllık gerilemenin büyük ölçekli işletmelerde daha belirgin olduğu görülürken, ana
mal grupları itibarıyla artış yalnızca ara ve yatırım mallarında gözlendi. Temmuz ayı itibarıyla imalat
sanayini oluşturan 23 alt sektörün 12’sinde KKO geçen yıla göre artış kaydetti. Sektörel bazda yapılan
değerlendirmede, ağaç, ağaç ürünleri ve mantar ürünleri imalatı 2.9 puan ile yıllık bazda en yüksek artışı
kaydederken, deri ürünleri imalatı 7.3 puan ile en sert gerilemeyi gösterdi.
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İktisadi Yönelim Anketi katılımcılarının “Sipariş Miktarı” ve “Sipariş Beklentisi” sorularına verdikleri “artacak” ve “azalacak” yanıtlarının farkı alınarak ilgili göstergeler oluşturulmuştur.
“Sipariş Beklentileri” serisinin kısa vadeli dalgalanmalardan arındırılmış uzun dönem eğilimi (trend bileşeni), Hodrick-Prescott (HP) filtresi kullanılarak elde edilmiştir.
Değerin pozitif olması, sipariş miktarında ve beklentilerinde artış yönlü; negatif olması ise azalış yönlü seyrin baskın hale geldiğini göstermektedir.

İktisadi Yönelim Anketi | Siparişler

İktisadi faaliyet için öncü gösterge niteliği taşıyan İktisadi Yönelim Anketi (İYA), Temmuz ayında imalat
sanayinde zayıf görünümün korunduğuna, jeopolitik gelişmeler kaynaklı maliyet ve belirsizliklere ilişkin
baskıların sürdüğüne işaret etti. Sanayi üretiminde özellikle diğer ulaşım araçları imalatının sürüklediği
güçlü seyir yatırım mallarına olumlu yansırken, dayanıklı tüketim mallarında daha zayıf bir görünüm öne
çıktı. Gelecek üç aya ilişkin beklentilerde üretim görünümü yatay seyrederken, yurt içi talep zayıfladı,
ihracat siparişlerine yönelik beklentiler ise iyileşti. Mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güven endeksi
102.0 seviyesinden 101.2 seviyesine gerilerken eşik değerin üzerindeki seyrini korudu. Söz konusu
düşüşte sabit sermaye yatırım harcaması, toplam siparişler ve genel gidişata yönelik değerlendirmelerdeki
bozulma etkili oldu.
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*İktisadi Yönelim Anketi katılımcılarından “Sabit Sermaye Yatırım Harcaması Beklentisi” sorusuna artacak yanıtı 1, aynı kalacak yanıtının 0.5 ile çarpılması ile hesaplanmıştır.
Endeksin 50 değerini alması, yanıtın ortalama olarak ilgili değerin aynı kalacağını ima etmesi anlamına gelmektedir.

Yatırım Beklentileri ve İhracat Endeksi

Temmuz ayında reel kesim güven endeksi (RKGE) kapsamındaki sabit yatırım harcaması endeksi 112.4
seviyesinden 104.7 seviyesine gerilerken eşik değerin üzerindeki seyrini korudu. Endeksin 2021-2025
ortalaması olan 116.0’ın altında seyretmesi, sıkı finansal koşullar ve jeopolitik belirsizliklerle birlikte
firmaların yatırım kararlarında temkinli duruşunu koruduğuna işaret etti. İSO Türkiye İmalat Sektörü
İhracat Pazarları İklim Endeksi ise Temmuz’da 50.4’ten 52.2’ye yükselerek son sekiz ayın en yüksek
seviyesine çıkarken, en büyük 10 ihracat pazarının 8’inde ekonomik aktivite arttı. Öte yandan, ABD’nin
Türkiye’ye yönelik 12.5% oranındaki yeni ek tarifesi, Türk ihracatçılarının ABD pazarındaki maliyet ve
rekabet koşullarını olumsuz etkileyebilir.
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İSO Türkiye İmalat PMI ve Sanayi Üretimi Trendleri

İSO Türkiye İmalat PMI verisi, Temmuz ayında 47.1 seviyesinden 47.7 seviyesine yükseldi. Haziran’daki
belirgin zayıflamanın ardından sınırlı bir toparlanma görülmekle birlikte, endeksin 50 eşik değerinin altında
kalması imalat sanayinde faaliyet koşullarındaki toparlanmanın beklenen seviyede gerçekleşmediğine işaret
etti. Yeni siparişlerdeki düşüş devam ederken, üretim, istihdam ve satın alma faaliyetleri de geriledi. Öte
yandan, fiyat baskılarındaki hafifleme Temmuz’da da sürerken, girdi maliyetleri enflasyonu geçen yılın
Kasım ayından bu yana en düşük seviyesine indi. Sektörel PMI verilerine göre, takip edilen 10 sektörden
üçü eşik değerin üzerinde gerçekleşti. Giyim ve deri ürünleri 54.2 ile en güçlü performansı gösterirken,
elektrikli ve elektronik ürünler 52.5, metalik olmayan mineral ürünler ise 50.3 seviyesinde gerçekleşti.
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İSO Türkiye İmalat PMI | Endeks Özeti
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İSO Türkiye İmalat PMI | Sektörler
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MTA: Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış

Sektörlere Göre Sanayi Üretimi | Aylık Değişim (MTA)
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Aylık Alt Grup Bazında Değişimler (MTA)




