YATIRIM FONLARINA ILiSKiN ESASLAR TEBLIGI (I11-52.1)

BIRINCI BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak, Tammlar ve Kisaltmalar

Amac ve kapsam

MADDE 1 —(1) Bu Teblig ile yatrmm fonlarmm kuruluglarma, faaliyet ike ve kurallarma, katilma paylari ile bunlarm ihracma ve kamunun
aydmlatiimasma iliskin esaslar diizenlenmistir.

(2) Borsa yatirmm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlari bu Teblig kapsamu digmdadir.

Dayanak

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52 nci ve 54 iincli maddelerine dayamlarak
diizenlenmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik Kanununun 3 tincii maddesinde tamimlanan bankalar ve
yurtdis1 bankalari

b) BIAS: Borsa Istanbul A.S.’yi,

¢) Bilgilendirme dokiimanlart: Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formunu,

¢) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 tincii maddesinin birinci fikrasmm (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile yurt dis1 borsalari,

d) Borsa yatirm fonu: Kurulun borsa yatirim fonlarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve esaslari belirlenen yatirmm fonunu,

e) Fon: Katilma paylar1 bir semsiye fona bagh olarak ihra¢ edilen yatirim fonunu,

f) Fon izahnamesi/izahname: Fonun 6zelliklerine ve buna bagh hak ve risklere iliskin olarak yatrmmcilarm bilingli bir degerlendirme yapmasm
saglayacak nitelikteki tiim bilgileri iceren kamuyu aydmlatma belgesini,

g) Fon toplam degeri: Fon portfoyiindeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy
degerine varsa diger varliklarm ve alacaklarm eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle ulasilan degeri,

§) Garantér: Garantili yatirmm fonlari tarafindan bilgilendirme dokiimanlarnda belirlenen esaslar ¢ergevesinde yatrimeilara geri ddenecegi taahhiit
edilen yatirm tutarmm Fon tarafindan karsilanamayan kismmin yatirimcilara geri 6denmesini Fona garanti eden ve bu Tebligde belirlenen nitelikleri haiz,
banka ve tabi olduklari mevzuat hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla yurt diginda yerlesik banka ve sigorta sirketlerini,

h) Hazine Miistesarligt: T.C. Bagbakanlk Hazine Miistesarligmi,

1) Ictiiziik: Semsiye fon ictiiziigiini,

i) (Degisik:RG-4/3/2020-31058) Ihracer: Kitle fonlamasi platformlar aracihigiyla para toplayanlar harig olmak tizere, sermaye piyasast
araglarmi ihrag eden, ihra¢ etmek iizere Kurula bagvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen tiizel kisileri ve Kanuna tabi yatrm
fonlarm,

j) Kanun: 6362 sayih Kanunu,

k) KAP: Kamuyu Aydmlatma Platformu’nu,

1) Katilma payt: Yatwmemm sahip oldugu haklari tagtyan ve fona katimi gosteren, kayden izlenen sermaye piyasasi aracini,

m) Kurucu: Kanunun 55 inci maddesi kapsaminda ana faaliyet konusu yatirm fonlarmm kurulmasi ve yonetimi olan anonim ortaklik seklinde
kurulan portfoy yonetim sirketini,

n) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu,

o) Nitelikli Yatrmect: Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatrmcryn,

0) Portfoy saklayicist Kanunun 56 nc1 maddesi kapsamimnda yetkilendirilmis portféy saklama hizmetini yiirtiten kurulusu,

p) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi,

r) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S.’yi,

s) TTSG: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'ni,

s) Turev Araclar: Kurulca fon portfgyiine almmasi uygun goriilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerini,

t) Yatwrmm Fonu: Kanun hitkiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden katilma pay1 karsiiginda toplanan para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri
hesabma, inanch miilkiyet esaslarma gore, bu Tebligde belirtilen varlklar ve islemlerden olusan portfy veya portfoyleri isletmek amaciyla portfoy
yonetim sirketleri tarafindan i¢tiiziik ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligim,

u) Yatrme1 Bilgi Formu: Fonun yapisiny, yatirim stratejisini ve risklerini gosteren 6zet formu,

1) Yonetici: Kurulca uygun goriilen portfoy yonetim sirketini,

v) Yonetim hakimiyeti: Kurulun pay alm teklifine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan yénetim hakimiyetini

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Genel Esaslar
Semsiye fon
MADDE 4 — (1) Semsiye fon, katilma paylar1 tek bir i¢tiiziik kapsammda ihrag¢ edilen tiim fonlar1 kapsayan yatirmm fonudur.
(2) Semsiye fon, asagida belirtilen varliklar ve islemlerden olusan portféy veya portfoyleri isletmek amaciyla kurulur ve bunun dismda herhangi
bir isle ugrasamaz.
a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglar,
b) Tirk Parasmmn Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayill Karar hikiimleri ¢ercevesinde alim satim yapilabilen yabanci 6zel sektor ve kamu
borglanma araglari ile ihrage1 paylar,
¢) 12 aydan uzun vadeli olmamak iizere vadeli mevduat, katilma hesabi ve mevduat sertifikalari,
¢) Borsada islem gérmeleri kaydiyla; altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari,
d) Fon katilma paylar,
e) Repo ve ters repo islemleri,
f) Kira sertifikalari,
g) Gayrimenkul sertifikalari,
§) Varantlar ve sertifikalar,
h) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasast iglemleri,
1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,
1) Kurulca uygun gériilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,
j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.



(3) Semsiye fon ictiiziigiinde yer alan ve agagida belirtilen esaslara uygun olarak, her katiima pay ihraci icin ayri bir izahname ve yatirimei bilgi
formu diizenlenmesi sartiyla, semsiye fona bagl fonlar olusturulur.

a) Her bir fonun tiim varlk ve ytikiimliikleri birbirinden ayridur.

b) Semsiye fonun kurulus giderleri ile fonlarm katilma pay: ihrag¢ giderleri hari¢ olmak tizere, bir semsiye fon i¢in yapilmasi gereken tim giderler
fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak bu fonlarm portfoylerinden karsilanir.

¢) Bir semsiye fonun bu Tebligin 28 inci ve 29 uncu maddeleri uyarmca tasfiye edilmesi veya devredilmesi durumunda, bu semsiye fona bagh
fonlarm da tasfiye edilmesi veya devredilmesi gerekir.

¢) Bu Tebligde yer alan hiikiimler aksi belirtiimedik¢e her bir fon i¢in ayr1 ayri uygulanir.

Fonun malvarhgina iliskin esaslar

MADDE 5 — (1) Fonun malvarligi, kurucunun ve portfy saklayicismm malvarhgndan ayridir.

(2) Fon malvarligmm, fonun y6netim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast
alannda en az beg yillk tecriibeye sahip portfdy yoneticileri tarafindan, yatrimei lehine ve yatwimcmmn ¢ikarmi gozetecek sekilde Kurulun portféy
yoneticiligi hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

(3) Fon portfgytindeki varliklarm, Kurulun portfoy saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

(4) Fon malvarlig, fon hesabma olmasi ve ictiiziikte ve izahnamede hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri, agiga satis
islemleri veya fon adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg kurucunun
ve portfoy saklayicismmn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmm tahsili amaci1 da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

(5) Kurucunun tigtincii kisilere olan borglarn ve yiikimliiliikleri ile fonlarm aym ti¢tincii kisilerden olan alacaklart birbirlerine karst mahsup
edilemez.

Semsiye fon tiirleri

MADDE 6 — (1) Semsiye fonlar agagidaki tiirlerde kurulabilir.

a) Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak;

1) Yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araclarma yatwilan fonlari kapsayan semsiye fonlar "BORCLANMA
ARACLARI SEMSIYE FONU",

2) Yerli ve/veya yabanci thrageilarm paylarma yatrilan fonlari kapsayan semsiye fonlar "HISSE SENEDI SEMSIYE FONU",

3) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Borsada islem géren altm ve diger kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayali para ve sermaye
piyasasi araglarma yatirilan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar "KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU",

4) Diger fonlarm ve borsa yatirm fonlarmm katima paylarmdan olusan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar "FON SEPETI SEMSIYE FONU",

b) Portfoyiiniin tamami devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmss likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarmdan olusan ve
portfoyiiniin giinlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar “PARA PIYASASI SEMSIY1
FONU",

¢) Portfoyiiniin tamanmu devaml olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylar, altn ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun
goriilen diger faize dayah olmayan para ve sermaye piyasasi araglarmdan olusan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar “KATILIM SEMSIYE FONU",

¢) Portfoy smirlamalari itibariyla yukaridaki tiirlerden herhangi birine girmeyen fonlar kapsayan semsiye fonlar "DEGISKEN SEMSIYE FON",

d) Katima paylar1 sadece nitelikli yatrmeilara satimak tizere kurulmus olan fonlar1 kapsayan semsiye fonlar "SERBEST SEMSIYE FON",

e) Yatrimcmmn baglangie yatwmmmn belirli bir boliimiiniin, tamammmn ya da baglangic yatrmmin iizerinde belirli bir getirinin bilgilendirme
dokiimanlarinda belirlenen esaslar ¢gergevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri 6denmesi;

1) Uygun bir yatrm stratejisine ve garantr tarafindan verilen garantiye dayamlarak taahhiit edilen fonlar1 kapsayan semsiye fonlar
"GARANTILI SEMSIYE FON",

2) Uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi ¢ercevesinde amaglanan fonlari kapsayan semsiye fonlar "KRORUMA AMACLI
SEMSIYE FON"

olarak adlandrilir.

(2) (Degisik:RG-4/3/2020-31058) Fon portfdy degerinin en az %80’i devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak
iizere BIAS’ta islem goren ihrac¢1 paylarmdan olusan ve bu maddenin birinci fikrasmm (a) bendinin (2) numarah alt bendi ile (d) bendinde belirtilen
semsiye fonlara bagl olarak ihra¢ edilen fonlar "Hisse Senedi Yogun Fon" olarak kabul edili. Hisse senedi yogun fonlarm portfoylerinde yer alan
ihrage1 paylarma ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarma ve pay endekslerine
dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlari ve ihragg paylarindan
olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayh Resmi Gazete’de yaymlanan Borsa Yatrmm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I111-52.2)’nin 5 inci
maddesinin dérdiincii fikrasmm (a) bendi kapsammnda takip etmek tlizere kurulan borsa yatirmm fonlar katilma paylar1 %80’lik orann hesaplanmasma
dahil edilir. Bu Tebligin 24 {incii maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak smiflandirilabilmesi
icin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatrimeilarm ve/veya yatrim fonu katima payr ahm
satmini yapan kuruluslarm tabi olacagi tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

(3) Fon portfoytine tiirev araglarm dahil edilmesi halinde, bu maddenin birinci fikrasim (a) bendinde yer alan %80’lik oranm hesaplanmasma
iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurulca uygun goriilmesi kosuluyla, yukarida sayilanlar digmda yeni semsiye fon tiirleri belirlenebilir.

(5) (Ek:RG-4/3/2020-31058)27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Borsa Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi
(I11-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasmmn (a) bendi kapsammda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek tizere kurulan borsa
yatrim fonlarmm katilma paylarma yapilan yatirim, bu Tebligde ve fon bilgilendirme dokiimanlarinda ilgili varlik grubu i¢in belirlenen yatwmm smirlamalar
hesaplamalarma dahil edilir.

Fonun unvam

MADDE 7 — (1) Fonun unvany;

a) Fonun yatirim stratejisine uygun olmak zorundadir.

b) Bagka bir fonun unvani ile agirt benzerlik gosterecek, fonla iligkili olmayan bir kurumw/kisiyi ¢agristiracak, unvanda kurucunun veya yoneticinin
tevsik edilemeyen niteliklerine veya fonun diger fonlardan tstiin oldugunu ima eden benzeri subjektif ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla
yatrimeilarm yanittilmasma yol agacak nitelikte olamaz.

(2) Fon unvaninda fonun vade yapismna yer verilmesi halinde bu Tebligin 20 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan esaslara uyulur.

(3) Kurul tarafindan uygun goriilen bir endeks kapsamindaki varlklarn tiimiinden ya da 6rnekleme yoluyla secilen bir kismindan olusan fonlarm
unvanlarinda “Endeks” ibaresine yer verilmesi zorunludur.

(4) Koruma amagh ve garantili fonlara iligkin olarak asagida yer alan esaslara uyulur.

a) Koruma amagh ve garantili semsiye fonlarm unvanlarmda koruma amagh veya garantili fon ibarelerinin bulunmas: yeterli olup, garantinin veya
korumanm baglangic yatwrimma oranmna ya da garantili fonlarda garantér tarafindan saglanan garanti kapsamindaki getiri oranmna semsiye fona bagh



fonlarm unvanlari ile fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formlarmda yer verilir.

b) Ozel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarma ve bor¢lanma araglarma yatirim yapan garantili ve koruma amach fonlarm unvanlarnda
s6z konusu sermaye piyasast araglarma yapilan yatrmu belirtir bir ifadeye yer verilir.

(5) Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma toplam degerinin en az %801 oraninda yatirim yapan fonlarm unvanlarmda “Yabancr” ibaresine
yer verilmesi zorunludur. Unvanlarmda bu ibareye yer vermeyen hisse senedi ve bor¢lanma araglar1 fonlarmda, fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfytine dahil edilebilir.

(6) Kurulun finansal raporlama standartlarma iliskin diizenlemeleri kapsammndaki istiraklerin para ve sermaye piyasasi araglarmdan olusan
fonlarm unvanlarinda “stirak” ibaresine yer verilmesi zorunhidur.

Semsiye fon ictiiziigii

MADDE 8 —(1) Semsiye fon igtiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve varsa yonetici arasnda fon portfoyiiniin inangh
miilkiyet esaslarma gore igletilmesini, Kanunun 56 nc1 maddesi kapsaminda saklanmasmi, vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini ve garantili fonlarda
garantiye iliskin esaslari konu alan genel iglem sartlarmi igeren iltihaki bir sézlesmedir.

(2) Semsiye fonlara iligkin igtiiziik standardi Kurulca belirlenir. Semsiye fon ictiiziigiinde bulunmasi gereken asgari unsurlar Ek-1°de yer
almaktadir.

(3) Semsiye fona bagh her bir fonun katilma paylari, semsiye fon i¢tiiziigiine dayah olarak ihrag edilir.

Kurucunun yetki ve sorumlulugu

MADDE 9 —(1) Kurucu, fonun katlma payr sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ve fon
hesabma mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

(2) Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasnda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanidmasi, kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

(3) Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilere Kanunda, ilgili mevzuatta ve igtiizikkte hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve
6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

UCUNCU BOLUM
Semsiye Fonun Kurulusu ve Fon Katilma Paylarinin
ihracina iliskin Esaslar

Semsiye fonun kurulusu

MADDE 10 — (1) Yatrmm fonlarmmn semsiye fon seklinde kurulmasi zorunludur.

(2) Kurucu, taslak ictiiziik ve Kurulca esaslari belirlenen bagvuru formu ile Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle Kurula bagvurur. Semsiye
fonlarm kurulus izni alabilmesi i¢in kurucu ile portféy saklayicist arasmda yapilan saklama sézlesmesinin kurulacak semsiye fonu da kapsamasi ve
igtiiziigiin Kurulca onaylanmasi gereklidir.

(3) Kurulus bagvurusu kapsaminda, ictiiziikte yer alan bilgilerin tutarl, anlagilabilir ve Kurulca belirlenen igtiizitk standardna goére eksiksiz olmasi
zorunludur.

(4) Kurulus bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanir.

(5) Kurulca onaylanan igtiiziik, Kurul kararmm sirket tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen alt1 is giinii iginde kurucunun merkezinin bulundugu
yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG ile KAP’ta ilan olunur.

(6) Bu madde ¢ergevesinde yapilan inceleme neticesinde bagvurunun onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek basvuru sahibine
bildirilir.

(7) Semsiye fon kurulus bagvurusu icin gerekli bilgi ve belgeler Kurul tarafindan belirlenir ve ilan edilir.

Fon katilma paylarinin ihraci

MADDE 11 —(1) Katima paylarmmn halka arz ediimesi veya belirli kisi ve/veya kuruluslara tahsisli ya da nitelikli yatrimcilara satilmast
zorunludur.

(2) Her bir fonun katilma pay1 ihraci igin Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak izahname ve yatirimei bilgi formu diizenlenir ve Kurulca
istenen diger bilgi ve belgelerle birlikte kurucu tarafindan Kurula bagvurulur. Su kadar ki, bir semsiye fona bagh olarak olusturulacak ilk fonun katidma
payt ihraci basvurusunun ictiiziigiin tescilinden itibaren en ge¢ ii¢ ay iginde yapimasi zorunludur. Bu siire iginde Kurula basgvuru yapilmamasi
durumunda, ictiiziik kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirili. Buna iligkin belgeler alt1 ig giinii icinde Kurula génderilir. Kurulca uygun
goriilecek makul gerekgelerin varligi halinde, bu fikrada belirtilen ti¢ aylik siire bir defaya mahsus olmak iizere {i¢ ay daha uzatilabilir.

(3) (Degisik:RG-1/3/2024-32476) Katima paylarmm ihra¢ edilebilmesi icin fon izahnamesinin Kurul tarafindan onaylanmasi gereklidir.
Izahnamede bulinmasi gereken asgari unsurlar Ek-2’de yer almaktadir. Su kadar ki serbest fonlara iliskin hiikiimler saklidir.

(4) 1zahnamenin onaylanmasi asamasinda asagida yer alan esaslar uygulanr.

a) Izahname Kurula sunulan bilgi ve belgeler cercevesinde 20 is giinii iginde incelenir; izahnamede yer alan bilgilerin tutarh, anlasilabilir ve
Kurulca belirlenen izahname standardma gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde onaylanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

b) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiyag duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden itibaren 10 is glinii icinde
bagvuru sahibi bilgilendirilir. Eksik bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde, bu fikranmn (a) bendinde
ongoriilen 20 is gilinliikk stire, eksik bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar. Bu fikranin (a) bendi kapsaminda yapilan
inceleme neticesinde izahnamenin onaylanmamast halinde bu durum gerekgesi belirtilerek basvuru sahibine bildirilir.

(5) Izahnamenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ilgili fon katima
paylarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

(6) 1zahname ve yatirme: bilgi formu, izin yazismm sirket tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve kurucunun resmi
internet sitesinde yaymlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yaymmlandigi hususu ticaret siciline tescil
ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Yatirumei bilgi formunda s6z konusu tescil tarihi belirtilir.

(7) Katilma paylari, yatrimet bilgi formunun KAP’ta yaymuu takiben, bu formdaki esaslar ¢ercevesinde ve formda belirtilen satis baslangic
tarihinden itibaren, formda belirtilen dagitim kanallar1 aracihigryla yatirimcilara sunulur.

(8) Katilma paylar1 karsihig1 yatrimeilardan toplanan para ve diger varlklarm, takip eden is giinii izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere
yatiriimasi zorunludur. Garantili ve koruma amagh fonlarda talep toplanmasi halinde, birinci ciimlede belirtilen stire iki i giinii olarak uygulanir ve s6z
konusu stirenin hesaplanmasinda talep toplamanm sona erdigi giin esas almnur.

Yatirnmel bilgi formu

MADDE 12 —(1) Yatwrmme bilgi formu, yatrimcilarm fonun yapisini, yatirim stratejisini ve risklerini makul dlgiide anlayabilmeleri ve bilgiye
dayal olarak yatirmm kararlar1 alabilmeleri amaciyla hazirlanir. Bu form, asgari unsurlar1 ve standardi Kurul tarafindan belirlenen ve yatwrmm kararmm
almmasmda etkili olabilecek nitelikteki temel bilgileri igerir. Kurucu, bu formun igtiizik ve izahname ile tutarhigindan, iceriginin dogrulugundan,
giincelliginin saglanmasmdan ve bu formda yer alan yanls, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan sorumludur.



(2) Yatirmmei bilgi formunun, fonun temel nitelikleri ile ilgili asgari olarak asagidaki bilgileri igermesi zorunludur:

a) Fonu tanitic1 bilgi,

b) Yatrim amaglarmm ve yatirim politikasmm kisa tanmu ile portfoy dagilimu,

¢) Fonun varsa ge¢mis performansi veya fon tiirtine baglh olarak performans senaryo analizleri,

¢) Fonun yonetim ticreti, komisyon ve diger giderleri ile toplam gider oran,

d) Fonun maruz kaldig risklerle ilgili uygun aciklamalari ve uyarilari iceren risk ve getiri profili,

e) Katilma paylarmm alim satim esaslari.

(3) Formda, yatrmcilarm ictiiziik, izahname, finansal raporlar ile diger ek bilgileri nereden ve ne sekilde elde edebilecekleri belirtilir.

(4) Form kisa, 6z ve anlasilir bir sekilde azami iki sayfa ve 12 punto olarak hazrlanr. Formda yer verilen bilgiler acik, yeterli, ictiiziik ve
izahname ile tutarl olmah ve yatirimciy: yaniltic1 nitelikte olmamaldir.

Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak de gisiklikler

MADDE 13 — (1) i¢tiizik degisiklikleri;

a) Bu Tebligin 10 uncu maddesinin tglincii fikrasi ¢ergevesinde incelenerek onaylanir. Yapilan inceleme neticesinde basvurularn
onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek bagvuru sahibine bildirilir.

b) Bu Tebligin 10 uncu maddesinin besinci fikrasi gergevesinde tescil ve ilan edilir.

¢) Yatrmmcilarm yatrim yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasm gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin
yazismm sirket tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen iy giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni hususlarm
yiiriirliige giris tarihi 10 i giiniinden az olmamak tizere duyuru metninde belirtilir.

¢) Izahnamede degisiklik yapiimasm gerektirir nitelikte ise bu maddenin ikinci fikras1 da uygulanir.

(2) Izahname degisiklikleri;

a) Yatrmeilarin yatwrm yapma kararmi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim gerektirecek nitelikte olmasi halinde bu Tebligin 11 inci
maddesinin dordiincii fikrasi cergevesinde Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve aym maddenin altinci fikrasi gergevesinde ilan edilir. 1zahname
degisikliklerine iliskin olarak diizenlenen duyuru metni izin yazismm sirket tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen is giiniit KAP’ta ve kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilir. Yeni hususlarm yiiriirliige giris tarihi 10 i giiniinden az olmamak tizere duyuru metninde belirtilir.

b) Bu fikrann (a) bendi kapsamu disinda ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve kurucunun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

(3) Yatirmmer bilgi formunda yapilacak degisiklikler i¢in Kurul onay1 aranmaz. Ancak, degisikliklerin alt1 is giinii 6nce Kurula bildirilmesi, igtiiziik
ile izahnameye uygun olmasi ve degisikligi takip eden is giinii KAP'ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi zorunludur.

(4) Yatirime bilgi formunda yapilacak bir degisikligin izahname degisikligini de gerektirmesi halinde bu maddenin ikinci, igtiiziik degisikligini de
gerektirmesi halinde birinci fikrasi ayrica uygulanir.

(5) Bilgilendirme dokiimanlarnda yapilan agiklamalarda, Kurul onaymm Kurul veya kamunun tekeffiilii olarak yorumlanmasma yol acacak agik
veya dolayh bir ifade kullanilamaz.

Katilma paylarinin de geri

MADDE 14 — (1) Katilma paylarmnm itibari degeri yoktur.

(2) Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm sayisma bolinmesiyle elde edilir.

(3) Fon birim pay degeri, katilma paylarmm alim satimma esas teskil eden fiyattir.

(4) Fonlarmn birim pay degerinin giinliik olarak hesaplanmasi ve ilan edilmesi esastir. Bilgilendirme dokiimanlarnda hiikiim bulunmak kayd: ile
aymi giin i¢inde iki fiyat agiklanabilir. Kurul katilma payi fiyatmmn giinliik olarak hesaplanmasma ve agiklanmasma bu Tebligde belirtilen haller digmda da
istisna getirebilir.

(5) Para piyasasi fonlari ile kisa vadeli borglanma araglari fonlari digmdaki fonlarda, katiima pay1 alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir. Para piyasasi fonlar1 ve kisa vadeli borglanma araglari fonlarinda ise, am satim emirleri
en son ilan edilen birim pay fiyati lizerinden gergeklestirilir. Bununla birlikte, bilgilendirme dokiimanlarinda belirtiimek kosuluyla, para piyasasi fonlari ve
kisa vadeli borglanma araglari fonlarinda katiima pay1 alim iglemi ve satim iglemi farkh birim pay fiyati {izerinden gergeklestirilebilir.

(6) Bilgilendirme dokiimanlarmnda belirlenen esaslara gore hesaplanan birim pay degeri, katilma paylarmm alim-satim yerlerinde duyurulur.

(7) Bu Tebligin 31 inci maddesinin tigiincii fikrasinda belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katima paylarmm birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alm satim durdurulabilir.

(8) Fon katilma payi sahiplerine temettii dagitimasi miimkiindiir.

Katilma paylarimin alimi-s atimu

MADDE 15 1) Katilma payr almy, birim pay degerinin tam olarak nakden teslim edilerek 6denmesi; katima pay1 satumi, yatwrmcilarn
paylarmm bilgilendirme dokiimanlarmda belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle paraya cevrilmesi sartiyla gergeklestirilebilir. Fon toplam
degerinin en az %80’ oraninda altma yatirim yapan fonlarda, katiima pay1 alm satimmda Kurulun onay1 alnmak kaydiyla altn da kullanilabilir.

(2) Katima paylarmm giinliik olarak alm satmm esastr. Fon tiirii ve niteligi dikkate almarak katilma paylarmmn giinlik olarak alm satimma
Kurulca istisna getirilebilir. Izahnamede ve yatirime1 bilgi formunda sartlari belirlenmis olmak kosuluyla katilma paylarmm yatrimeilar tarafindan alm ve
satimlarmda giris-¢ikis komisyonu uygulanabilir. Ancak, kurucu, yonetici ve yonetim veya sermaye bakimmdan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katilma paylarmm fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu
o6denemez. Elde edilecek komisyon tutari fon, kurucu, yonetici, katilma paylarmm alm satimmi yapan kuruluslar veya portfoy saklayicist arasmda
paylastirilabili. Bu kapsamda uygulanan komisyonlar bilgilendirme dokiimanlarmm yani sra kurucunun resmi internet sitesinde ve K AP ’ta ilan edilir.
Yapilan agiklamada, komisyonlarm hangi sartlar dahilinde yatirimcilardan tahsil edilecegi bilgisine ayrmtih olarak yer verilmelidir.

(3) Izahnamede hiikiim bulunmasi ve Borsanin uygun gormesi sarti ile katiima paylari Borsada islem gorebilir.

(4) Katilma paylarmmn alm satmm Kurulun aracilik ve portfdy yoneticiligi hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde gerceklestirilir.

(5) Borsada islem gérmeyen katima paylarmm, borsa diginda alm satum bilgilendirme dokiimanlarmda hiikiim bulunmasi kaydiyla miimkiindiir.
Bu durumda kurucu disnda alim satmm gergeklestirebilecek kuruluslarm KAPta ilan edilmesi zorunludur.

(6) (Degisik:RG-12/3/2019-30712) Kurucu ve/veya yonetici tarafindan katilma paylarmm fon adma alm satum esastir. Kurucu, fonun katiima
paylarm kendi portfoyiine dahil edebilir ve katilma paylarmin satisma baslanmadan dnce kurucu ve/veya yonetici tarafindan fona avans tahsis edilebilir.

(7) Kurul, katilma paylarmmn alm satimmmn borsalar ve/veya takas kurumlari nezdinde kurulmus Kurulca uygun gériilen merkezi bir fon dagitim
platformu araciligiyla da gergeklestirilebilmesini teminen, Kurulca uygun gériilen tiim fonlarm bu platforma dahil edilmesine ve yatwrmm kuruluglart ve
portfoy yonetim sirketleri tarafindan bu platformda islem goren katilma paylarmm alim satimma aracilik yapiimasma iliskin diizenlemeler yapabilir.

(8) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Katilma payr alm satmm, fon toplam degerinin en az %80’ oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarma yatrim yapan fonlar ile unvaninda “(D6viz)” ibaresi yer alan fonlarda, TCMB ve Hazine Miistesarhgmmn goriisii alnarak, Kurulun onayi
almmak kaydiyla, TCMB tarafindan giinliik alim satim kurlari ilan edilen yabanci para birimleri tizerinden gerceklestirilebilir.

Pay gruplarinin olus turulmasi

MADDE 16 - (1) Fondan alinan yonetim {icreti, portfoy yonetim ticreti ve pazarlama satis dagitim ticreti seklinde bolinerek ve/veya fona giris-



cikis komisyonu uygulanmak suretiyle aym fon ¢atis1 altmda farkli pay gruplar olusturulabilir. Bu ticretler ve komisyonlar fon, kurucu, yonetici, katiima
pay1 alm satimmi yapan kuruluslar ve portfoy saklayicisi arasmda paylastirilabilir.
(2) Pay gruplari olusturan fonlarm kamuyu aydmlatmalarma iliskin esas ve standartlar Kurulca belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
Portfoy Smirlamalarina iliskin Esaslar

Fon portfoyiine alinacak varliklar ve ihra¢¢ilarna iliskin simirlamalar

MADDE 17 —(1) a) Fonun toplam degerinin %10’ undan fazlasi bir ihraggmm para ve sermaye piyasasi araglarma ve bu araglara dayal tiirev
araglara yatirilamaz. Bu oranin hesaplanmasmda ipotek ve varlk teminath menkul kiymetler dikkate alnmaz ve bu varliklara yapilacak yatirmlar icin
birinci climlede belirtilen oran %25 olarak uygulanir; bu fikranmn (b) bendinde yer alan smirlama ise uygulanmaz.

b) Fon toplam degerinin %5’ inden fazla yatrm yapilan ihraggilarm para ve sermaye piyasasi araglarmmn toplam degeri fon toplam degerinin
%40’ m1 agamaz.

¢) Fon toplam degerinin %20’sinden fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarma iliskin diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun para ve
sermaye piyasasi araglarma yatirilamaz.

¢) Fon portfoyiine bir ihraggmm bor¢lanma araglarmmn tedaviilde olan ihra¢ miktarmm %10’undan fazlasi dahil edilemez. Bu oranmn
hesaplanmasinda ihraggmm tim borglanma araglarmm, bor¢lanma aracmm fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki tedaviilde olan ihrag tutarmm piyasa
degeri esas alnr.

d) (Degisik:RG-12/3/2019-30712) TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhgy, ipotek finansmani kuruluslar: ve Tiirkiye Varlik Fonu tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglari i¢in bu fikrada yer alan smirlamalar uygulanmaz. Ancak bu bent kapsaminda tek bir varliga yapilan yatirim,
fon toplam degerinin %35’ini asamaz.

e ) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Varlk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari icin, ihragci olarak fon
kullanicilar1 dikkate alnarak, bu fikranm; (a) bendinde yer alan %10’luk smirlama %25 olarak uygulan, (b) bendinde yer alan smirlama uygulanmaz,
(c) bendinde yer alan %20’lk smirlama ise %35 olarak uygulanr. Diger taraftan, 28/3/2002 tarihli ve 4749 saylh Kamu Finansmam ve Borg
Y 6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun ¢ergevesinde kurulan varlk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari igin bu
fikradaki smirlamalar uygulanmaz.

f) (Ek:RG-23/12/2020-31343)ipotek finansmam kuruluglarmm kurucusu oldugu; konut finansmam fonlar tarafindan ihrac edilen ipotege
dayal menkul kiymetler ve varlik finansmani fonlari tarafindan portféylerinde yer alan tiiketici kredilerinden kaynaklanan alacaklar karsilik gosteriimek
suretiyle ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler icin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan smirlamalar uygulanmaz. Ancak bu bent kapsamnda her
bir varliga yapilan yatirmm, fon toplam degerinin %35’ ini agsamaz.

2) (Ek:RG-23/12/2020-31343)Fon portfoyiine dahil edilecek varliga veya ipotege dayal menkul kiymetlerin fon portfoyiine dahil edilme
asamasmda ilgili Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglari tarafindan yatwrim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notunun ilk ii¢ kademesinde nota sahip olunmasi zorunludur. Yatirmm yapildiktan sonraki siiregte ise, ilgili derecelendirme
notunun yatirm yapilabilir seviyenin altna diigmemesi esastir. S6z konusu araglarin derecelendirme notunun yatirim yapilabilir seviyenin altma diigmesi
halinde ise yatrmcilarm menfaati de dikkate alinarak s6z konusu araglarm fon portfoyiinden ¢ikariimasi i¢in kurucu ve/veya yonetici tarafindan gerekli
islemlerin tesis edilmesi gerekir.

(2) Fon tek bagma higbir ihraggmin sermayesinin ya da tiim oy haklarmm %10’undan fazlasma, ayni yoneticinin yonetimindeki tek bir kurucuya
ait fonlar ise toplu olarak, hi¢bir thraggmm sermayesinin ya da tiim oy haklarmm %20’sinden fazlasma sahip olamaz.

(3) a) Yoneticinin yonetim hakimiyetine sahip olan,

b) (a) bendinde belirtilen tiizel kisiler ile yonetici yetkililerinin yénetim hakimiyetine sahip oldugu,

¢) Yoneticinin yonetim hakimiyetine sahip olan gercek kisilerin yonetim hakimiyetine sahip oldugu

thrageilarm thrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarmm toplam degeri fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

(4) Araci kurulus ve ortaklk varantlari ile sertifikalara yapilan yatrmlarm toplamu fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Tek bir ihracei
tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarm toplamu ise fon toplam degerinin %5’ini agamaz.

(5) Fon toplam degerinin en fazla %10’u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar nezdinde acilan mevduat/katima hesaplarinda ve
mevduat sertifikalarmda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 {inii asamaz. Katiim fonlarmda
bu fikranm birinci ctimlesinde belirtilen oran %25, ikinci ctimlesinde belirtilen oran ise %10 olarak uygulanir.

(6) Kurucunun Kurulun finansal raporlama standartlarma iliskin diizenlemeleri kapsaminda yer alan grup sirketlerinin borsa disinda halka arzma
aracilk ettigi ortaklik paylarma, borsada islem gérmesi sartiyla, thrag miktarmm azami %10’u ve fon toplam degerinin azami %51 oraninda yatrim
yapilabilir.

Fon portfoyiine alnacak kolektif yatinnm kurulusu paylarina iliskin simirlamalar

MADDE 18 — (1) (Degisik:RG-4/3/2020-31058) Fon toplam degerinin en fazla %20’si fon katilma paylarma, menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 paylarmna, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim fonu katilma paylarma ve yabanci yatirim fonu katilma paylarma yatiriimak suretiyle
degerlendirilir. Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlarmnmn katilma paylarma yapilan yatirim i¢in bu smirlama uygulanmaz. Ancak tek bir yatrmm fonunun,
yabanci borsalarda islem goren borsa yatrim fonunun ve yabanct yatrm fonunun katilma paylarma yapilan yatrm tutart fon toplam degerinin
%10’unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatwrim fonunun katilma paylarma yapilan yatirim tutari ise fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

(2) Fon portfoyiine, katilma pay1 satigma ilisgkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarm katima paylarmmn dahil edilmesi esastir. Su kadar ki,
yabanci borsalarda iglem géren borsa yatirim fonlarmm katiima paylari igin bu maddenin birinci fikrasmda yer alan smirlama dahilinde kalmak kaydryla
s6z konusu sart aranmaz.

(3) (Ek:RG-4/3/2020-31058) Bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci fikrasmmn (a) ve (b) bentleri uyarmca yapilacak ihraggt smir1 kontroliinde,
fonlarm portféylerinde yer alan yatrim fonu/borsa yatirim fonu katiima paylar dikkate almmaz.

Fon portfoyiindeki varliklarin borsada islem gérme esaslan ve borsa disinda taraf olunan s6zlesmelere iliskin simirlamalar

MADDE 19 —(1) a) Fon portfoyiine borsada islem géren varlklarm almmasi ve bu varliklarm alim satmlarmmn borsa kanalyla yapilmasi
zorunludur. Ilk ihraglarda ise borsada islem gérmesi uygun goriilen sermaye piyasasi araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

b) Fon portf6ytine dahil edilen katilma paylar1 igin bu fikranin (a) bendinde yer alan sartlar aranmaz.

¢) Fon adma katilma paylarnm alm satm nedeniyle, BIA S’ m ilgili piyasasmdan aym giin valorii ile aym giin valorlii islem saatleri dismda fon
portfdyiine alm veya fon portfoyiinden satim zorunlulugu bulunuyorsa, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulmas: sarttir.

(2) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Kamu ve 6zel sektor dis borglanma araglarmm, borsa diginda yapilacak islemler ile fon portfyiine dahil
edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmast miimkiindiir.

(3) Kurucunun fon admna ve hesabma borsa diginda taraf oldugu sézlesmelerin;

a) Fonlarm yatirim stratejisine uygun olmasi,

b) Kars1 taraflarmm bu Tebligin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast,

c¢) Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi,



¢) Fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiirtilebilir olmasi

zorunludur.

(4) Borsa dis1 sozlesmelerin bu maddenin {igiincii fikrasmm © bendinde yer alan ikelere uygunlugunun temini i¢in uygulanacak giivenilir
yontemler ve sozlesmelerle ilgili genel ilkeler ictiiziik ile izahnamelerde belirlenir ve KAP’ta aciklanir.

Fon portfoyiine dahil edilecek varhklarn vade yapisina iliskin simirlamalar

MADDE 20 —(1) Borglanma araglari fonlarmmn unvanlarmda vade yapisma yer verilmek istenmesi durumunda, fon portf6yiiniin aylik aglikl
ortalama vadesinin;

a) 25-90 giin olmas1 halinde “kisa vadeli”,

b) 91-730 giin olmasi halinde “orta vadeli”,

¢) 730 giinden fazla olmasi halinde “uzun vadeli”’

ifadelerine fon unvanlarmda yer verilir.

(2) Para piyasasi fonlari ile kisa vadeli borglanma araglart fonlarmda vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varlklar fon portfoyiine dahil
edilemez.

(3) Orta vadeli ve uzun vadeli bor¢lanma araglart fonlarmda fon portfoyiine en fazla fon toplam degerinin %20’si oraninda vadeye kalan giin
sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilebilir.

(4) Portfoyiin agrlikh ortalama vadesi, sermaye piyasasi araglarmm vadeleri ayr1 ayr dikkate almarak hesaplanir. Orta vadeli ve uzun vadeli
borglanma araglar1 fonlarinda vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar bu hesaplamada dikkate alnmaz.

Fonun Kkredi islemleri ile repo ve ters repo islemlerine iliskin simrlamalar

MADDE 21 1) (Degisik:RG-23/6/2016-29751) Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlklarm rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, fon toplam degerinin %10’unu gegmemek {izere fon hesabma kredi almabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi iglemleri yapilabilir. Kredi almmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig
tarih ve kredi alman kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula bildirilir.

(2) Ters repo sozlesmelerine iligkin olarak;

a) Fon portféyiine borsada veya borsa disinda ters repo sozlesmelerinin dahil edilmesi miimkiindiir.

b) Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

(3) Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz oran1 Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde belirlenir. Faiz orannmn belirlenmesi,
borsada islem géren benzer vade yapisma sahip s6zlesmelerin faiz oranlarmmn dikkate almmasi sartiyla, kurucu ve yoneticinin sorumlulugundadir. Bu tiir
sozlesmelere taraf olunmast durumunda, en geg¢ sdzlesme tarihini takip eden is giindi iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orany, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir; ilgili bilgi ve belgeler kurucu veya yonetici merkezinde sdzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Fonun 6diing islemlerine iliskin simirlamalar

MADDE 22 —(1) Fonlar, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda portfoylerindeki sermaye
piyasasi araglarmmn piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki sermaye piyasasi araglarmi 6diing verebilir.

(2) Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi ara¢larmm en az %100’{i karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
dzkaynak olarak kabul edilen varliklarm fon admna Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve tamamlanmamasma
iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(3) Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ergevesinde portfdytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’
tutarmdaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda odiing verebili. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing iglemleri kargiiginda Gdiing
alacaklarmi temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye almabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile krymetli maden odiing sertifikast
alm-satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢er¢evesinde yapilr.

(4) Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci ddiing verme sozlesmelerine, sdzlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iligkin
bir hitkmiin konulmas1 zoruntudur.

Belirli yatinmcilara tahsis edilmis fonlar ile bir varlik veya varlik grubuna yatirim yapan fonlara iliskin simirlamalar

MADDE 23 — (1) Katilma paylari 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlarda;

a) Katilma pay1 yatrimcist olarak tammlanmig sirketlerin ihrag ettikleri para ve sermaye piyasasi araglarmm toplam degeri, tek bir sirket icin
azami %S5 olmak tizere, fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

b) Ictiiziik ve izahname degisikliklerine iliskin duyurularm KAPta ilan edilmesi hiikmii uygulanmaz.

(2) Unvaninda “Endeks” ibaresi yer alan fonlarda, yonetici fonu, fonun getirisi baz alman endeksin getirisinden dnemli dlgtide sapmayacak
sekilde yonetmekle yiikiimliidii. Bu fonlarda, Ek-3’te yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama g¢ergevesinde, baz alman endeksin degeri ile
fonun birim pay degeri arasmdaki korelasyon katsayisi en az %90 olmaldir. Aksi bir durumun varligmm tespiti halinde Kurul tarafindan, s6z konusu
fonun tasfiyesi veya baska bir fona doniisiimii istenebili. Her aym sonuncu giiniinde son {i¢ aylk doénemler itibariyle hesaplanan korelasyon
katsayismm, belirtilen oranmn altma diigmesi halinde, kurucu bu durumu, alnacak tedbirlere iliskin olarak alnacak yonetim kurulu karari ile birlikte,
izleyen aym ilk alt1 is giinii iginde Kurula bildirmekle yiikiimliidiir. Kurul, bu hitkkmiin uygulanmasmda, bu Tebligin 31 inci maddesinin {igiincii fikrasimnda
sayilan olaganiistii olaylarm gerceklestigi donemleri dikkate almayabilir.

(3) Unvaninda “Endeks” ibaresi yer alan fonlarda, bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci ve tiglincii fikralarmda yer alan smirlamalar ile aym
maddenin ikinci fikrasmda yer alan %10’ luk smirlama, s6z konusu varliklarin baz alinan endekse dahil olmas1 halinde uygulanmaz. Aym maddenin ikinci
fikrasinda yer alan %20’lik smirlamanmn hesaplanmasinda ise, fonlarm portfoyiinde yer alan paylar, baz alman endekse dahil olmas1 kaydiyla dikkate
almmaz.

(4) Belirli bir sektorde yer alan ihraggilarm para ve sermaye piyasasi araglarma yatrmm yapan fonlarda, bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci
fikrasmmn (a) bendinde yer alan %10’luk smirlama ilgili sektorde faaliyet gosteren ihrageilar icin %20 olarak uygulanir; aym fikrann (b) ve (c)
bentlerinde yer alan smirlamalar ise uygulanmaz.

(5) (Degisik:RG-23/6/2016-29751)Fon toplam degerinin en az %80’1 oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma yatrim yapan
fonlar ile unvannda “(D6viz)” ibaresi yer alan fonlar tarafindan, nakit ihtiyacmm karsilanmasi amaciyla sézlesmelere konu olabilecek varliklarm ilgili
tikkenin merkezi takas ve saklama kurulusunda saklanmasi kaydiyla yurt diginda borsa dis1 repo sézlesmelerine taraf olunabilir.

(6) Unvaninda “Istirak” ibaresi yer alan fonlarda, bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci fikrasimm © bendi ile ayn1 maddenin {iciincii fikrasi
uygulanmaz.

Diger simrlamalar

MADDE 24 —(1) a) Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve
Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar dahil edilebili,. Bu durumda, fonun portfoy yoneticilerinin tiimiiniin sermaye piyasast
faaliyetleri ileri diizey lisans belgesi ile tiirev araglar lisans belgesine sahip olmalari zorunludur.

b) Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman a¢ik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

(2) Para piyasasi fonlar1 ve kisa vadeli bor¢lanma araglari fonlari ile 6zel sektor bor¢lanma araglarma yatirim yapan koruma amagh ve garantili
fonlarda, fon portfoyiine dahil edilen banka borglanma araglart digindaki 6zel sektér borglanma araglart thraggismm bu Tebligin 32 nci maddesinde



belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

(3) (Degisik:RG-2/1/2019-30643) Fon toplam degerinin en fazla %20’si Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasl
islemlerinden olusur.

(4) Fon, a¢1ga satig ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

(5) Portfoydeki varliklarm degerinin fiyat hareketleri ve temettii dagitimt gibi yonetici kontrolii dismda veya yeni pay alma haklari nedeniyle,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile bu Tebligde belirtilen smirlarm ihlal edilmesi halinde en ge¢ 30 giin iginde s6z konusu smirlara uyumun saglanmasi
zorunludur. Belirtilen siire iginde uyumun saglanmasmm imkansiz olmasi veya biiyiik zarar doguracagmm belirlenmesi halinde siire Kurul tarafindan
uzatilabilir. Bu siire sonunda Kurula bagvurmayan veya siire verilmesi Kurulca uygun gériilmeyen fonlarm déniisiimii veya tasfiyesi Kurul tarafindan
istenebilir.

(6) (Ek:RG-12/3/2019-30712) Kurul, fon tiirii bazmda fon portfoyiine almacak varlk ve islemlere iliskin olarak bu Tebligde yer alan
oranlardan farkli asgari ve/veya azami oranlar belirleyebilir.

BESINCi BOLUM
Fon Tiirlerine Ozel Esaslar

Serbest fonlar

MADDE 25 - (1) (Degisik:RG-1/3/2024-32476) Serbest fonlar bu Tebligin 17 ila 24 iincii maddelerinde yer alan portfoy ve islem
smirlamalarma tabi olmaksizn fonun KAP sayfasinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapabilirler.

(2) (Degisik:RG-1/3/2024-32476) Paylar serbest fonlarm portfoylerine alnacak yabanci fonlar i¢in ilgili otoriteden izin almmus olma sartt
aranrr. Bu kapsamda, hangi iilkelerde kurulu fonlarm portfoye almabilecegine fonun KAP sayfasinda ilan edilen yatirim stratejisinde yer verilir. Kurul
serbest fonlarm portféylerine almacak yabanci fon paylarma iliskin kisitlamalar getirebilir.

(3) Serbest fonlar i¢in bu Tebligin 15 inci maddesinin tigiincii fikrasi uygulanmaz.

(4) Serbest fonlarm katilma paylarmmn satisim yapacak kuruluslar, katilma pay: satislarmm bu konuda yeterli bilgi ve deneyime sahip satis
personeli tarafindan gergeklestirilmesini temin ederler. S6z konusu kuruluslar, satis yapilan yatwimcilarin nitelikli yatrmme vasiflarm haiz olduklarma
dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimlidiirler.

(5) Serbest fonun portfoy yoneticilerinin tiimiiniin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri diizey lisans belgesi ile tiirev araglar lisans belgesine ve bu
fonlar konusunda gerekli bilgi ve tecriibeye sahip olmalart gereklidir.

(6) Bu Tebligin 33 tincii maddesi serbest fonlar i¢in uygulanmaz.

(7) (Degisik:RG-1/3/2024-32476) Serbest fonlarm portfoyiine bu Tebligin 3 {incii maddesinin birinci fikrasmmn (s) bendinde tammlanan tiirev
araglarm yam swra swap sozlesmeleri de dahil edilebilir. Serbest fonlarm portfoylerinde yer alan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalnan risklere iligkin limitlere fonun KAP sayfasinda yer verilir. Limitlerin agiimasi1 halinde kurucunun yonetim kurulu
tarafindan limitlere uyumun saglanmasi amaciyla gerekli tedbirler alnir ve fonun KAP sayfasinda ilan edilir.

(8) (Degisik:RG-1/3/2024-32476) Yatwimcilarm yatrim yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasmi gerektirecek
nitelikteki izahname degisikliklerine iliskin duyurular degisikliklerin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce fonun KAP sayfasinda ilan edilir.

(9) Serbest fonlarm pay fiyatlarmmn en az ayda bir kere hesaplanmasi ve yatirimeilara bildiriimesi zorunludur. Birim pay degerinin hesaplanmast
ve ilan edilmesine iliskin olarak bu Tebligin 14 tincii maddesinin dérdiincii fikras1 uygulanmaz.

(10) (Miilga:RG-4/3/2020-31058)

(11) (Degisik:RG-1/3/2024-32476) Serbest fonlarm KAP sayfasinda ilan edilen katiima pay1 alm satim esaslarmda katilma paylarmmn fona
iadesi igin pay fiyatlarmm ilan siiresinden daha farkh ve uzun siireler belirlenebilir.

(12) Serbest fonlar fon sepeti fonu seklinde kurulabilir. Bu durumda bu Tebligin 26 nc1 maddesinde yer alan hiikiimler uygulanmaz.

(13) (Ek:RG-23/6/2016-29751) Unvaninda “hisse senedi” ibaresi yer alan serbest fonlarm, bu Tebligin 6 nc1 maddesinin ikinci fikrasmda yer
alan hiikiimler uygulanmak kaydiyla, serbest semsiye fona bagh hisse senedi yogun fon olarak ihra¢ edilmesi miimkiindiir.

(14) (Ek:RG-1/3/2024-32476) Serbest fonlarm izahnamesinde yalnizca Ek-2’nin (a), (b) ve (g) bentlerinde yer verilen unsurlar yer alir. Diger
unsurlara iligkin bilgiler, karsilastrma 6lgiitii veya esik degerin belirlenme esaslari ile fon yonetim ticreti orani fonun K AP sayfasinda ilan edilir. Kurucu,
bu bilgilerin Kurul diizenlemelerine uyumundan, igtiizikk ve izahname ile tutarlligmdan, iceriginin dogrulugundan, giincelliginin saglanmasindan ve yanls,
yaniltict veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan sorumludur.

(15) (Ek:RG-1/3/2024-32476)Bu Tebligin diger madde hiikiimlerinde fon izahnamesinde yer veriimesi 6ngoriilen bilgilerin serbest fonlar
tarafindan fonun KAP sayfasinda ilan edilmesi yeterlidir.

(16) (Ek:RG-1/3/2024-32476)Fonun yatirim stratejisi, karsilastrma olgiitii veya esik deger, yatrm amaci, yatwim smirlamalari, riskleri,
katilma paylarmm alim satum, fona katilma ve fondan ayrima sartlart ile fon yonetim ticreti oram ve risk limitlerinin artirilmasma iliskin olarak K AP ’ta
ilan edilen bilgilerde degisiklik yapilabilmesi i¢in yapilacak degisikliklere iliskin duyurunun, degisikligin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin énce fonun
KAP sayfasinda ilan edilmesi zorunludur. Su kadar ki karsilastrma olgiitii veya esik deger, fon doniistimleri haricinde sadece izleyen hesap doneminin
bagindan itibaren gegerli olmak {izere degistirilebilir.

Fon sepeti fonlar

MADDE 26 — (1) Fon sepeti fonlarmda asagidaki diizenlemelere uyulur.

a) Tek bir fona veya borsa yatirm fonuna ait katilma paylarmm degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin %20’sini asamaz.

b) Diger fon sepeti fonlarma yatirim yapilamaz.

c¢) Fon sepeti fonu portfoyiine alman fon katima paylari veya borsa yatirim fonu katiima paylarmm sayisi, yatrim yapilan fonun katiima pay1
sayismm %25’ini asamaz. Bu oranm hesaplanmasinda katilma paylarmm fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katiima pay1 sayis1 esas alnir.

C) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay1 satisma iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarm katima paylarmm dahil edilmesi esastir.
Yabanci borsalarda iglem goren borsa yatirim fonlarmm katilma paylari igin s6z konusu sart aranmaz.

(2) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarmm degeri, fon toplam degerinin %10’unu gecemez.

(3) Fon sepeti fonlarnda, portfoye almacak katima paylari icin 6denen yonetim, giris ve ¢ikig {icretleri de bu Tebligin 33 tincii maddesi
kapsammda belirlenen toplam gider oranmm hesaplanmasinda, fon sepeti fonunun bir gider kalemi olarak dikkate almr.

(4) Fon sepeti fonlart i¢in bu Tebligin 17 nci maddesinin tigtincii fikrasi ile 18 inci maddesinin birinci ve ikinci fikralari uygulanmaz.

Garantili ve koruma amach fonlar

MADDE 27 — (1) Garantili ve koruma amach semsiye fona bagl fonlarm vadelerinin asgari alt1 ay olarak belirlenmesi zorunludur.

(2) Garantiye ve korumaya iligkin olarak;

a) Koruma amach fonlar tarafindan, yatrimcmmn baslangig yatrmmmn belirli bir bolimiiniin ya da tamammmn korunmasma yonelk olarak
olusturulacak yatirim stratejisinin, kamu bor¢lanma araglarma, ters repoya, kira sertifikalarna, banka borglanma araglarmna, ipotek teminath ve ipotege
dayal menkul kiymetlere ve ihraggist bu Tebligin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olan diger 6zel sektér bor¢lanma araglarma
veya korumayi saglayabilecek nitelikteki Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilmasimi igermesi zorunludur.



b) Katilma pay: sahiplerinin garantiden ya da korumadan yararlanabilme kosullar1 ve katima paylarmm vadeden 6nce fona iadesi halinde
uygulanacak esaslar fonlarm bilgilendirme dokiimanlarmda belirlenir.

¢) Yatirmcilar tarafindan, vergi hari¢ olmak tizere, dogrudan katlanilan maliyetler garanti edilen ya da korunan yatirim tutarmi azaltamaz.

C) Garanti ya da koruma, tiim katilma pay1 sahipleri agismdan ayn nitelikte olmalidir. Fonlarm portféy yonetim stratejisinde ve tiirtinde fonun
vadesi igerisinde degisiklik yapilamaz.

d) Garantili fonlarm portféy yonetim stratejilerinin olusturulmasinda bu fikranin (a) bendinin uygulanmasi zorunlu degildir. Portfoy yonetim
stratejilerine izahname ve yatirimei bilgi formlarinda yer verilir.

e) Garantili ve koruma amach fonlar tarafindan, kamu ve 6zel sektér bor¢clanma araglarma, kira sertifikalarma, ipotek teminath ve ipotege dayal
menkul kiymetlere yapilan yatirmlar i¢in bu Tebligin 17 nci maddesinin birinci fikrasmnda yer alan smirlamalar uygulanmaz.

(3) Garantore ve garanti s6zlesmesine iligkin olarak;

a) Garant6riin, bu Tebligin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

b) Garantili fon kurucusu ile garantér arasinda lehdari katima pay1 sahipleri olmak tizere, garanti sézlesmesinin muacceliyetinde kurucunun talebi,
kurucunun talepte bulunmamast halinde katilma pay: sahiplerinden birinin talebi tizerine, ik talepte fona 6deme garantisi iceren bir garanti s6zlesmesi
imzalanmas1 zorunludur.

c¢) Garanti sozlesmesinde ve fonun bilgilendirme dokiimanlarinda garantiye iliskin olarak bulunmasi gereken asgari unsurlar Kurulca belirlenir ve
bu unsurlarm garantili fonun vadesi boyunca korunmasi zorunludur. Garanti sézlesmesi ve sozlesmede yapilacak degisiklikler icin Kurulun uygun
gOriisiiniin almmasi zorunludur.

C) Garanti, fona aittir ve fonun ayrilmaz bir parcasidir. Garanti edilen tutarm 6denmesi higbir kosula baglanamaz ve garantiden cayilamaz.

(4) (Degisik:RG-2/1/2019-30643) Ozel sektor borglanma araglarma yatrmm yapan garantili ve koruma amagch fonlarm katima payr satisinda,
yatrmeilardan yatrimei bilgi formunun okunup anlasildigi ve risklerin algilandigr bilgisini de igeren yazih veya elektronik ortamda pay alm talimatlar
alnr.

(5) Garantili ve koruma amagh fonlarm portfdy yoneticilerinin tiimiiniin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri diizey lisans belgesi ile tiirev araglar
lisans belgesine ve bu fonlar konusunda gerekli bilgi ve tecriibeye sahip olmalar1 gereklidir.

(6) Garantili ve koruma amagh fonlarm pay fiyatlarmmn en az ayda iki kere hesaplanmasi ve ilan edilmesi zorunludur. Birim pay degerinin
hesaplanmasi ve ilan edilmesine iligkin olarak bu Tebligin 14 iincii maddesinin dordiincii fikrasi uygulanmaz.

(7) Garantili ve koruma amagh fonlarm portfdy smirlamalarma iliskin olarak;

a) Fonlar tarafindan portfye alinan ters repo sozlesmeleri, 6zel sektor tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari, Kurulca
uygun goriilen vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile diger sermaye piyasasi araglari i¢in bu Tebligin 19 uncu maddesinin birinci fikrasmmn (a) ve (b)
bentleri uygulanmaz.

b) Fonlar tarafindan, vade ve diger s6zlesme kosullar1 agismdan borsada islem goren esdegerlerinin bulunmamasi halinde, borsa disinda ters repo
s6zlesmelerine taraf olunabilir ve Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarma yatrim yapilabilir. Borsa dismda taraf olunan ters repo
s6zlesmelerine iligkin olarak bu Tebligin 21 inci maddesinin ikinci fikrasmmn (b) bendinde yer alan %10’luk smirlama garantili ve koruma amagl fonlar
i¢in uygulanmaz.

¢) Opsiyon sozlesmesi satm alinmasi hari¢ olmak {izere tiirev araglar koruma amagh fonlarn portfoyiine ancak riskten korunma amagl olarak
almabilir.

C) Fonlarm portfgyiine borsa digindan alnan sézlesmelerin bu Tebligin 19 uncu maddesinin tigiincii fikrasmm (b) ve (¢) bentlerinde sayilan
niteliklere uygunlugunu tevsik edici bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is giinii iginde Kurula gonderilir. Gerekli
nitelikleri tasmadigi Kurulca tespit edilen sézlesmeler fon portfytinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfye dahil edilir;
bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarligma yansttilamaz. Tirev ara¢ sozlesmelerine iliskin imzalarm, sézlesmelerin portféye almmasmi
miiteakip en ge¢ bir ay icerisinde tamamlanmasi ve sozlesmenin imza tarihinden itibaren bes yil siireyle kurucu ve yonetici nezdinde saklanmasi
zorunludur.

d) Fonlarm portfoylerine borsa dismdan alnan tiirev araclar nedeniyle maruz kalnan karsi taraf riski fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu
smirlamaya uyumun yalnizca s6z konusu varliklarm portfoye dahil ediimeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir.

ALTINCI BOLUM
Semsiye Fonun ve Fonun Sona Ermesine, Devrine ve
Yapilandinlmasma iliskin Esaslar

Semsiye fonun ve fonun sona ermesi

MADDE 28 — (1) Fon, asagidaki nedenlerle sona erer:

a) Bilgilendirme dokiimanlarnda bir siire 6ng6riilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

b) Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

¢) Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi veya tasfiye edilmesi,

d) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devammmn yatrimcilarm yararma olmayacagmm
Kurulca tespit edilmis olmast.

(2) Fon mal varhgy, ictiizilkk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylart oranmda
dagitilr. Tasfiye durumunda yalnizca katiima pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alnamaz.

(3) Tasfiye islemlerine iligkin olarak, birinci fikranin (b) bendinde yer alan alt aylk siire sonunda hala fona iade edilmemis katiima paylarmmn
bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar kurucu ve katima payr alim satim
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatwimecilar adma ters repoda veya Kurulca uygun gorilen diger sermaye piyasasi araglarmda
nemalandirilir.

(4) Semsiye fonun tasfiyesine iliskin olarak da bu madde hiikiimleri uygulanir.

Semsiye fonun ve fonun devri

MADDE 29 —(1) Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla
devreder. Portfoy saklayicismm mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varligmi
Kurulca uygun goriilecek baska bir portf6y saklayicisma devreder.

(2) iflas veya tasfiye durumlar1 disinda fonun baska bir kurucuya devri ancak Kurulun uygun goriisiiniin alnmasi kayd ile miimkiindiir.

(3) Kurucu degisiklikleri bu Tebligin 30 uncu maddesi hiikiimlerine tabidir.

(4) Bu madde kapsaminda yapilacak masraflar fona yansitilamaz.

(5) Kurucu degisikliginin gergeklestigi tarihten 6nce mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerden her iki kurucu da miiteselsilen sorumludur.

(6) Semsiye fonun devrine iligkin olarak da bu madde hiikiimleri uygulanir.



Fonlarin doniis tiiriilmesi, birlestirilmesi ve kurucusunun de gis tirilmesi

MADDE 30 —(1) Kurucularnmn talebi tizerine Kurulun uygun gériisii alimarak veya Kurulca gerekli goriilen durumlarda fonlar birlestirilebilir
veya doniistiiriilebilir; semsiye fonlarm ise kuruculart degistirilebilir.

(2) Fonlarm déniistiiriilmesi ve birlestirilmesi durumlarnda yapilacak degisikliklere iliskin izahname onay1 i¢in Kurula bagvurulur.

(3) Katilma pay1 sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla, s6z konusu degisikliklerin ve bu degisikliklerin gerekgelerinin yer aldigi Kurulca onayh
duyuru metni KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde Kurul tarafindan verilen izin yazismu takip eden alt1 is giinii igerisinde ilan edili. Duyuru
metninde, degisikliklerin yiirtirliige giris tarihinin yaymm tarihinden itibaren 30 giinden az olmamak {izere belirtilmesi gerekmektedir.

(4) Duyuru metninin yaymmlandig: tarih ile yeni hususlarm yiirtirliige giris tarihi arasinda kalan siire zarfinda degisiklige konu olan fonun katiima
paylarmin satigina devam edilebilmesi i¢in basvuru sirasmda yeni katilma pay1 alacak olan yatrimcilarm dagitim kanah bazinda bilgilendiriime esaslari ile
yeni katilma pay1 satisindan dogacak olan tiim ihtilaflardan kurucunun sorumlu olacagma iliskin beyam1 Kurula génderilir. Bu talebin Kurulca uygun
goriilmesi halinde satisa devam edilebilir, aksi takdirde bu siire zarfinda yeni katilma payi satist durdurulur.

(5) Degisikliklerin yiiriirliige giris tarihinde, izahnamenin nerede yaymlandigi hususu ticaret siciline tescil edilir. Izahname metni ile yatirime bilgi
formunda yapilan degisiklikler ve giincellenen izahname ve yatirimei bilgi formu KAP’ta ilan edilir.

(6) Fonlarm dontistimii ve birlesmesi nedeniyle yapilan tiim masraflar fon portfoyiinden karslanmadan kurucular tarafindan tstlenilir.

(7) Birlesmeye iliskin ek olarak;

a) Fonlarm birlestirilmesinde, birlesmeye konu olacak fonlardan biinyesinde birlesilecek fon digmda kalan fonlarm sona erme tarihlerine yonelik
yapilacak degisiklige iliskin olarak izahname onay1 i¢in Kurula bagvurulur. Izahname metni K AP ta ilan edilir. zahnamenin nerede yaymlandigi hususu
ayrica ticaret siciline tescil edilir. Blinyesinde birlesilecek fon digmdaki fonlara iliskin degisikliklerin nerede yaymmlandigi hususunun ticaret siciline tescili
tarihinden itibaren, s6z konusu fonlarm katiima paylarmm satis1 durdurulur.

b) Birlesme ile ilgili duyuru metninde ayrica birlesme tarihi ve degistirme oranmm hesaplanma yontemi, birlesme isleminin, biinyesinde
birlesilecek fonun mali yapisi ve performansi tizerindeki muhtemel etkileri belirtilir.

¢) Kurucu birlesme tarihinde, biinyesinde birlesilecek fonun birim pay degerini, sona erecek fonun birim pay degerine bolerek degistirme oranmi
tespit eder. Sona eren fonun pay sayisi bulunan degistirme oranma béliiniir ve elde edilen pay sayisi, biinyesinde birlesilecek fonun pay sayisma eklenir.

C) Sona eren fonlarm biitiin mal varhgy, birlesme tarihinde biinyesinde birlesilen fona devredilir.

d) ilan edilen birlesme tarihinde yatrmcilarm sahip oldugu katima payi saysmm degistirme oranma bolinmesi ile elde edilen sayr kadar
biinyesinde birlesilen fonun katilma pay1 yatrmcmm hesabma kaydi olarak aktarilir. Katilma paylarmmn iadesi halinde ise, buna tekabiil eden tutar
yatrimetya Odenir. Kiisurat olmasi halinde, kiisurat yatrmcmmn hesabma odenir. Kiisuratm tutart degistirmenin yapildigr giinkii birim pay degeri
tizerinden hesaplanr.

(8) Semsiye fonlarm kurucusunun degistirilmesi durumunda i¢tiiziik onay1 igin Kurula bagvurulur. Kurulca onayl igtiizitk metni, duyuru metninde
belirtilen yeni hususlarm yiiriirliige giris tarihinde kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edili. Kurucu
degisikligine iliskin diger hususlarda ise bu maddenin ikinci, iigiincii, dérdiincii, besinci ve altmci fikralart uygulanir.

(9) Kurucu degisikliginin gergeklestigi tarihten 6nce mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerden her iki kurucu da miiteselsilen sorumludur.

(10) Bu madde kapsaminda yapilacak doniisiim, birlesme ve kurucu degisikliklerine iligkin ilan ve tescil esaslarma fon tiirii ve niteligi dikkate
almarak Kurulca istisna getirilebilir.

YEDINCi BOLUM
Diger Esaslar

Bilgi verme yiikiimliiliigii

MADDE 31 - (1) Kurucu ve yonetici bu Tebligin 17 nci maddesinin tigiincii fikrasinda sayilan kisi ve ihraggilarm unvanlari, adresleri ve istirak
oranlari ile portfoy saklayicismmn Kanun kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak aymnda ve bunlardaki
degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren alt1 ig giinii iginde portfdy saklayicisma yazih olarak bildirir.

(2) Kurul gerektiginde, bu Tebligde yer alan siirelere bagl olmaksizin fonlar hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

(3) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanmn, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda kurucunun yoénetim kurulu karar alabili. Bu durumda
degerleme esaslarmm gerekgeli olarak karar defterine yazlarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak kamuya bilgi verilir.

(4) KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yaymlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi kurucunun sorumlulugundadir.

(5) Fonun reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

Derecelendirme notuna iliskin degerlendirme

MADDE 32 —(1) Bu Tebligde derecelendirme notunun arandigt durumlarda, ilgili Kurul diizenlemeleri ¢cergevesinde derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluglari tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludur.

(2) Yatrm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendiriimesinde,

a) Turkiye’de yerlesik kuruluslar i¢in ulusal derecelendirme notlarmm esas almmast,

b) Yurt disinda yerlesik kuruluslar icin ihrager notlarmmn (issuer rating), iilkkemizde kurulu derecelendirme kuruluglarmm ise buna denk
derecelendirme notlarmm, fonun ya da taraf olunan sdzlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanmn esas almmasi, derecelendirmeyi
yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrmu yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alnmast,

c) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore yatiwrim yapilabilir seviyenin en alt smirmda olan
kuruluslar i¢in notun goriinimiiniin en az duragan olmasi sartmmn aranmast,

¢) Giincel derecelendirme notunun esas almmasi,

d) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun ilgili fon i¢in degisikligi miiteakip iki is giinii iginde KAP’ta
ilan edilmesi

gerekir.

Fon toplam giderinin iist simirinin belirlenmesi ve kamuya aciklanmasi

MADDE 33 —(1) Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tim giderlerin toplammm tist smir1, Ek-4’te fon tiirti bazmda
belirtilen azami oranlar1 asmayacak sekilde bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenir. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oranmm ilgili dsneme denk gelen kismmnm asilip asimadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinlik ortalama fon toplam degeri esas
almarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarm asildigmmn tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oram
hesaplamasmnda toplam giderlerden diisiiliir.

(2) Fon toplam gider oram limiti iginde kalnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar digmda fona gider tahakkuk ettirilemez.

(3) Katilma paylarmm ilgili hesaplama dénemi i¢erisinde ik defa ihra¢ edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, birinci fikrada belirtilen



kontroller katilma paylarmm satisa sunulmus oldugu giinler dikkate almarak yapilir.

(4) Bilgilendirme dokiimanlarmda belirlenen azami fon toplam gider orany, 3, 6, 9 ve 12 aylk donemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider
orani ve varsa iade tutar1 ile Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam giderinin dagilimu ilgili donemin bitimini takip eden alt1 is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

(5) Fonlara uygulanan yonetim {icretinin, yatrmmcilarm kolaylikla ulasabilecegi sekilde kurucunun resmi internet sitesinde ve K AP ’ta ilan edilmesi
gerekmektedir. Yapilan agiklamada, giinlikk ve yillik yonetim ticreti oranlarmm hangi sartlar dahilinde yatrmcilardan tahsil edilecegi bilgilerine ayrmtil
olarak yer verilmelidir.

(6) (Ek:RG-12/3/2019-30712) Kurul, fon tiirii bazinda y6netim ticretinin {ist smirmi belirleyebilir.

Kurul iicreti

MADDE 34 —(1) Kanunun 130 uncu maddesinin tigtincii fikrasi uyarinca takvim yih esas almarak ticer aylk dénemlerin son is giiniinde fon
toplam degerinin yiizbinde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanan ticret, izleyen 10 is giinii icerisinde
kurucu tarafindan Kurul Hesabma yatirilarak ilgili dekontlarm ve hesaplama tablosunun bir 6rnegi Kurula iletilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen oran agiimamak kaydiyla, fonun niteligi veya vadesi dikkate almmak suretiyle Kurul tarafindan farkh
oranlar belirlenebilir.

Fonlarin degerleme, finansal raporlama ve performans sunusuna iliskin esaslar

MADDE 35 — (1) Fonlarm degerleme ve finansal raporlama esaslarma iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) Fonlarm Kurulun kurumsal portféylerin performans sunumuna, performansa dayah ticretlendirme ve derecelendirme faaliyetlerine iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde performans sunus raporu hazirlamalari gerekmektedir. Performans sunus raporuna iliskin olarak, ilgili diizenlemelerde
belirtilen cari yil donemleri, fonlar igin Ocak-Haziran ve Ocak-Aralk olarak uygulani. Performans sunus raporlarmm ilgili donemin bitisini takip eden
bir ay i¢erisinde bagimsiz denetimden gegirilmesi gereklidir.

Kurul denetimi

MADDE 36 — (1) Fonun kurucusu, yoneticisi ve portfoy saklayicismm fona iliskin biittin hesap ve islemleri Kurul denetimine tabidir.

SEKIZINCi BOLUM
Son Hiikiimler

Yiiriirliikten kaldirlan teblig

MADDE 37 (1) 19/12/1996 tarihli ve 22852 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VII, No: 10)
yiirtirlitkten kaldiringtir.

GECIiCi MADDE 1 «1) Bu Tebligin yaymu tarihinden 6énce kurulmus veya paylari ihra¢ edilmis olan yatwim fonlarma iliskin olarak, bu
Tebligin yiiriirlige giris tarthinden itibaren bir yil iginde bu Teblig hiikiimlerine uyum saglanmasi zorunludur. Aksi takdirde, kurucu tarafindan igtiiziik
veya izahnamenin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi igin Kurula basvurulmasi zorunludur.

GECIiCi MADDE 2 ¢) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarih itibartyla Kurulca sonuglandiriimanus olan bagvurular bu Teblig hikiimlerine gore
sonuglandirilir.

GECICi MADDE 3 — (Ek:RG-2/1/2019-30643)

(1) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarih itibariyla, para piyasasi fonlari ve degisken fonlar i¢in vadeli olarak yapilan Takasbank Para Piyasasi ve
yurti¢i organize para piyasasi iglemlerinin oranmmn bu Tebligin 24 tincii maddesinin ti¢tincii fikrasmda belirtilen orani agmasi halinde, yeni bir islem
yaplmamak kaydiyla, anilan islemlerin vade sonuna kadar s6z konusu agim bu Tebligin 24 {incii maddesinin Gg¢iincii fikrasma aykirilik olarak
degerlendiriimez.

GECIiCi MADDE 4- (Ek:RG-1/3/2024-32476)

(1) Bu maddenin yiirtirliige girdigi tarih itibartyla izahnamesi onaylanmis serbest fonlarm bu Tebligin 25 inci maddesinin on dérdiincii fikrasma
uyum saglamasi ihtiyaridir. S6z konusu fikraya uyum saglayacak serbest fonlar tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri icin bu Tebligin 13 tincii
maddesinin ikinci fikrasmmn (b) bendi hiikiimleri uygulanir.

Yiiriirliikk

MADDE 38 — (1) Bu Teblig 1/7/2014 tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 39 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.

Tebligin Yayimlandig1 Resmi Gazete ’nin
Tarihi Sayis1
9/7/2013 28702
Tebligde Degisiklik Yapan Tebliglerin Yayimlandigi Resmi Gazetelerin

Tarihi Sayis1

1. 12/3/2019 30712
2. 4/3/2020 31058
3. 23/12/2020 31343
4. 1/3/2024 32476

EK-1

Semsiye fon ictiiziigiinde yer almasi gereken asgari unsurlar:

a) Semsiye fonun unvany, tiird, siiresi,

b) Kurucunun, yoneticinin ve portfoy saklayicisinmn unvam ve adresleri,

c) Semsiye fona bagh fonlara iliskin genel esaslar (Fon tiirii ¢ercevesinde yatrim yapilacak varliklar ve portfoy yonetim ilkeleri, katima
paylarmn alm satimma iliskin usul ve esaslar, portfdylin yonetimine ve saklanmasma iligkin esaslar, portfoyiin degerlemesine iligkin esaslar, fon
malvarhgindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar, fon gelir gider farkinn katilma pay: sahiplerine aktarilmasma iliskin esaslar, fona katilma ve
fondan ayrilma sartlari),

¢) Fonun tasfiye sekli,

d) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.



EK-2

Fon izahnamesinde yer almasi gereken asgari unsurlar:

a) Fonun unvany, tiirti, siiresi,

b) Kurucunun, yoneticinin ve portfoy saklayicismm unvam ve adresleri,

¢) Fonun portfoy yoneticileri ve kurucunun yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi,
¢) Fonun yatirim stratejisi, amaci, yatrm smirlamalari ve risklerine iliskin esaslar,
d) Disaridan alman hizmetlere iliskin bilgi,

e) Katilma paylarmm alm satimma iligkin usul ve esaslar,

f) Portfoyiin yonetimine ve saklanmasma iliskin esaslar,

g) Portfoyiin degerlemesine iliskin esaslar,

§) Fon malvarligmdan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar,

h) Fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine aktarilmasma iliskin esaslar,
1) Fona katilma ve fondan ayrilma sartlary,

1) Fonun tasfiye sekli,

J) Semsiye fon ictiiziigii ve finansal raporlarm nereden temin edilebilecegi,

k) Fonun denetimini yapacak kurulusa iligkin agiklama,

1) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK-3

Korelasyon Katsayisinin Hesaplanmasi
Korelasyon katsayisy, belirli bir dsnemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay degeri arasmdaki iliskiyi ifade eden, (+1) ile (-1)
arasinda bir deger olup, asagidaki formiile gore hesaplanir.

r : Korelasyon katsayisi

X : Fonun t gliniindeki birim pay degeri

Y¢ : Baz alman endeksin t giintindeki degeri

Xort : Hesaplama dénemindeki ortalama birim pay degeri
(& xt/Hesaplama donemindeki giin sayisi)

Yort : Hesaplama donemindeki ortalama endeks degeri

([0 Yt/Hesaplama donemindeki giin sayisi)

(Degisik:RG-2/1/2019-30643) EK-4

Fon Tiirleri Bazinda Uygulanacak Azami Fon Toplam Gider Oranlan

- . Uygulanacak Azami Fon Toplam Gider Oram

FONTURLERI Giinliik Yilhik
Para Piyasas1 Fonlar Yiizbinde 4,5 %1,65
Koruma amagh ve garantili
fonlar, kiymetli madenler fonlar 1
ile unvani}nlga endeks ibaresi yer Yizbinde 6 %2,19
alan fonlar
Kisa vadeli bor¢lanma araclar
fonlar1 ile kisa vadeli kira Yiizbinde 7 %2,56
sertifikalar1 katilim fonlart
Fon Sepeti Fonlart Yiizbinde 12 %4,38
Diger fonlar Yiizbinde 10 %3,65




