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"MOGAN ENERJI YATIRIM HOLDING A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yilinda kismi bir gerileme meydana gelmesine ragmen, incelenen yillardaki yeterli nakit akisi performansi,

e Mayis 2026 déneminde bagli ortaklik Girmat Elektrik tarafindan ihrag edilen Eurobond aracilidiyla finansman kaynaklarinin
gesitlendirilmesinin yani sira, likidite yonetiminin rahatlatiimasi,

e Cesitlendirilmis santral agina yayilan genis 6lgekli kurulu glig sayesinde Tlrkiye'nin 6nde gelen yenilenebilir enerji
saglayicilarindan biri olmasi,

¢ Yenilenebilir enerjinin benimsenmesini destekleyen olumlu diizenleyici cercevelerin mevcudiyeti ile birlikte bagli ortakliklar
araciligiyla YEKDEM tesviklerinden kismen yararlaniimasi,

e YEKDEM kapsamindaki enerji Ureticisi bagl ortakliklarin tahsilat riskinin dislk seviyede seyretmesi,

e Guris Grubu'nun coklu sektor yapisi ve grup ici sinerjilerle desteklenen glglii operasyonel dayanikhhgi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum saglanmasi,

o Elektrik Gretim hacminin genel olarak korunmasina ve yeterli dizeydeki FAVOK marjina ragmen, 2025 yilinda ve 2026 yilinin ilk
ceyreginde enflasyona goére dizeltilmis gelirlerde daralma yasanmasi ve briit zarar kaydedilmesi,

o Agirlikh olarak yabanci para cinsinden krediler sonucu olusan gergeklesmemis kur farki zararlarinin sebep oldugu yiksek finansal
giderlerin, incelenen dénemler boyunca net zarari derinlestirmesi ve 6zkaynak tabanini baskilamasi,

e Toplam 6zkaynak ve aktif yapisi icerisinde yeniden dederleme kazanglarinin yiiksek bir adirliga sahip olmasi ve 6denmis sermaye
katkisinin sinirli kalmasi,

e Cesitlendirilmis santral portfoyl sayesinde etkisi hafifletiimekle birlikte, yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapilan elektrik
Uretiminin iklim kosullarina bagiml olmasi,

e Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDiING A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu 'A (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimu 'Duragan’' olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gortinimlerine
asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecgerlilik tarihini asamaz.
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