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"ERCİYAS ÇELİK BORU SANAYİ A.Ş.", JCR Eurasia tarafından ara dönem değerlendirmeye tabi tutulmuştur. 

• 2025 yılı denetim raporunda sınırlı olumlu görüş kapsamında belirtilen kredilerin uzun vadeye yayılması işleminin, ilgili bankalar
tarafından temdit ve uzun vadeli yeni ödeme planına bağlanması yoluyla önemli ölçüde tamamlanması ve gecikme kayıtlarının
gözden geçirme tarihi itibarıyla giderilmiş olması

• 2025 yıl sonu itibarıyla devam eden yüksek finansal kaldıraç metriklerine karşın, kredilerin temdit edilmesi ve uzun vadeye
yayılması neticesinde kısa vadeli borç baskısının azalması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "ERCİYAS ÇELİK BORU SANAYİ A.Ş." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi 
Rating Notu  'BBB- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü ise 'Negatif' ten 'Durağan' a revize edilmiştir. Firmanın  tüm 
not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

Saygılarımızla,
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş.
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