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“Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 1Y2022'de artan satis gelirleri ve istikrarli FAVOK (iretim kapasitesi,

« Belli bir noktaya kadar dogal korunma sadlayan ihracat satislarinin toplam satiglar igindeki 6nemli payi,
e Cografi gesitlilik ve buyluk hacimli projelerin varligi ile desteklenen nakit akisi,

e Yeterli dizeyde 6zkaynak seviyesi,

e Operasyonel verimlilikte iyilesmeye isaret eden kisa nakit dénisim dongusd,

e Sektodrdeki uzun yillara dayanan gegmisi, deneyimi ve yeterli Uretim kapasitesi,

e 2021 yilinda bilango bltunlGgunl bozan iliskili taraf alacaklarin,

¢ Net bor¢/FAVOK oranindaki artis egilimi,

e Yeni pazarlara girerek pazar payini artirmak amaciyla 2021'de karhlik marjlarinda gergeklesen diisus,
e Uluslararasi ticarette korumaci politikalarin varhdi,

e 2021 yilinda esas olarak kur farki kaynakli finansman giderlerinin karllik Gzerindeki baskisi,

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.” nin uzun vadeli ulusal notu "A- (tr)" olarak teyit
edilmis olup diger notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : -

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDiRME A.S.

Arif TEPE Sevket GULEC
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi
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