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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"BAREM AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından izleme ve gözden geçirme faaliyetleri 
kapsamında değerlendirmeye tabi tutulmuştur. 

• Artan finansal borçluluk nedeniyle yüksek seyreden bilanço ve FAVÖK kaldıraç seviyesinin 2025 yıl sonu itibariyle daha da
kötüleşmesi,

• 2025 yıl sonu itibariyle faaliyetlerden elde edilen serbest nakit akışının iyileşmeye rağmen negatif seviyede devam etmesi
nedeniyle dış kaynak ihtiyacının sürmesi,

• 2025 yıl sonu itibariyle işletme sermayesi açığının derinleşmesi,
• 2025 yılında yüksek seyreden finansman giderlerinin dipte dönem zararına neden olması,
• Peşin hammadde alım süreçlerine karşın son dönemde yaşanan ekonomik dalgalanmalar nedeniyle sektörde uzayan tahsilat

sürelerinin nakit yönetimi üzerinde baskı oluşturması,
• Savaş ve piyasa dinamikleri nedeniyle nakit yönetimindeki operasyonel nedenlerden kaynaklı 1 iş günü sonrasında kapatılan

gecikme kaydının oluşması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "BAREM AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun 
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A- (tr)' seviyesinden 'BBB (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü ise 'Durağan' 
olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiş olup, gelişmeler yakından takip edilecek ve gelişmelere 
göre Firmanın notları ve görünümleri konusunda gerekli aksiyonlar alınacaktır. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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