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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S. (Central Fleet Services)yi

derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu BBB+ (Trk)’den A- (Trk)'ye,
Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu A-2 (Trk)’den A-1 (Trk)’ye yukari revize etmis olup

JCR-Eurasia Rating, “ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.”’yi yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu
‘BBB+ (Trk)’den ‘A- (Trk)’ye, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-2 (Trk)’den A-1 (Trk)’ye yukari revize etmis olup tim notlarin gorinidmlerini
‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu ‘BB‘, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu ise ‘BB’
olarak teyit edilmis bulunmaktadir. Diger notlar, detaylari ile birlikte asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BB /(Stabil Outlook)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB /(Stabil Outlook)
Uzun Vadeli Ulusal Notu ¢ A-(Trk) /(Stabil Outlook)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : B /(Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B /(Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Trk)/(Stabil Outlook)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

2001 yilindan bu yana operasyonel kiralama alaninda faaliyetlerini, yeni yapilanma sonrasinda Central Fleet markasi altinda, slirdiiren ESCAR
TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S., agirlikh olarak nakit Giretim glicti ve kredibilitesi yiksek kurumsal misterilerden olusan portfoylyle butik
hizmet agirlikli blylime stratejisi benimsemis olup ulagsmis oldugu finansal performansla kendisini sektorden pozitif yonde ayristirmig
bulunmaktadir.

2010 yili sonundaki disiik kaldirag oranlari seviyesinin sagladigi yeni borglanma imkanlarindan sermayelesme dizeyini tehdit etmeyecek
Olglide yararlanan Central, 2011 yilinda varliklarini sektdr ortalamalarinin oldukga Gizerinde bliyGtmistir. Bu yiksek blyime oranlarina eslik
eden karlihk gostergelerindeki iyilesmenin ise, Sirketin ileriki donemlerde ortaya cikacak i¢sel 6z kaynak yaratma ihtiyaglari ile uyumlu
dizeyde gerceklesme slireci devam etmektedir.

Operasyonel kiralama sektoriinin dogasindaki, digsal fonlama kaynaklarina goéreceli ulasma kolayligiyla agresif blyumeyi cezbeden ig
dinamiklere ve sektordeki asir fiyat rekabetine ragmen Central’in fonlama bilesenlerinin heniiz bozulmaya ugramamasi ise Sirketin risk istahi
seviyesinin makul dizeyi sayesindeki ihtiyatli durusu ve rasyonel fiyatlama stratejisi yoluyla karllik odaginin sirdirilmesi yoluyla
gergeklesmistir.

Gegmis yillarda gergeklesen ve bundan sonraki dénemlerde de artmasi beklenen global sermaye girisleri Tiirkiye’de operasyonel arag
kiralama talebine ivme kazandirmakta, musteri memnuniyeti ve yiiksek teknolojiye uyum seviyesi sektor genelinde giderek artmaktadir.
Biiylik firmalarin yani sira KOBI sirketlerinin de otomobil ihtiyaglarini satin alma yerine kiralamayla gidermeye baslamasi ise sektdre yeni
blylume seritleri agmakta ve genel ekonomik oOlcegi biylime seyrinde olan Tirkiye’de halihazirda disiik penetrasyon dizeyindeki filo
kiralama sektoriniin gorinimi JCR Eurasia Rating tarafindan “pozitif” olarak degerlendirilmektedir.

Central’in hakim ortaklarinin, bir kisminin yoénetici ortak konumlariyla, etkin operasyonel destek sunmada yeterli deneyime ve finansal
yardim saglayacak istege ve yeterli egilime sahip olduklari kanaatine ulasilmis bulunmaktadir. Bununla beraber, ihtiya¢ halinde ve
olusabilecek sistemik risklerin elimine edilmesi noktasinda sektor geneli igin finansman veya likidite destegi saglayacak kamusal otoriteler
veya mesleki kuruluglar heniiz olusturulmamistir. Bu kapsamda, JCR-ER notasyonu igerisinde, Central'in Desteklenme notu (3) olarak
belirlenmistir.

Ote yandan, JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Central miisterilerinin pazardaki
itibarlarini ve etkinliklerini korumalari ve yiksek karlihk gostergelerinin i¢sel 6z kaynak yaratabilecek diizeyde devam ettirilmesi kaydiyla,
Central'in esas faaliyetleri yoluyla bilangosunda Ustlendigi riskleri yonetebilecek yeterli liyakat, deneyim ve altyapiya ulastigi disinilmekte
olup bu dogrultuda Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik notu (BC) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistlerinden Sn. Zeki M.COKTAN ile iletisim kurulabilir.
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