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Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 

 
     “Türk Telekomünikasyon A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2021 3. çeyrek itibarıyla devam eden güçlü abone kazanımı ve artan müşteri penetrasyonu sayesinde istikrarlı gelir artışı 

• Çeşitlendirilmiş iş portföyü ve gelir akışı 

• Çok güçlü marka imajı ve bilinirliliği 

• Sektörün doğası gereği güçlü alacak tahsil kabiliyetinin likiditeyi güçlendirmesi 

• Büyük miktarda sermaye harcama gereksiniminin sektöre yeni girişleri engellemesi ve küçük ölçekli rakiplerine karşı rekabet avantajı sağlaması 

• Güçlü ortaklık yapısı 

• Sürdürülebilir marjlar ile düzenli operasyonel karlılık büyümesi 

• Uzun vadeli borç yapısı ve nakit yaratma metriklerindeki güçlü artış eğilimi nedeniyle borç servis kabiliyeti 

• Sektöre özgü yüksek vergi oranları 

• Çift-haneli enflasyon rakamlarının, reel bazda ARPU büyümesini baskılaması 

• Hedge edilmiş bilanço ve hedge politikalarının devamlılığıyla birlikte, kurda yaşanan yüksek volatilitenin özkaynağı ve karlılığı belli miktarda 
baskılaması 

 
Esas itibariyle yukarıdaki hususlar dikkate alınarak Türk Telekomünikasyon A.Ş.’nin ulusal notları teyit edilmiş, uluslararası notları ise ülke notunun 
tavanı dikkate alınarak aşağıdaki şekilde oluşturulmuştur.  

 
 
 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para : BB /(Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : BB /( Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AAA (Trk)/( Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli İhraç Notu : - 

Kısa Vadeli Uluslararası Yabancı Para : B /( Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : B /( Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/( Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli İhraç Notu : - 
Desteklenme Notu : 1 

Ortaklardan Bağımsızlık Notu : A  
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