
 

Telif hakkı © 2007, JCR Eurasia Rating. Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No: 1 / F F2 Blok Kat: 2 34485 Sarıyer / İstanbul / Türkiye Telefon: +90 (212) 352.56.73 Faks: +90 (212) 352.56.75 İzinsiz çoğaltılması yasaktır. Tüm 

hakları saklıdır. Tüm bilgiler JCR Eurasia Rating'in güvenilir olduğuna inandığı kaynaklardan ve Şirket tarafından sağlanan bilgi / açıklamalardan alınmıştır. Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin gerçekliğini, doğruluğunu 

ve yeterliliğini garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve ihraççının kredibilitesine ilişkin objektif ve bağımsız görüşlerdir ve herhangi bir menkul kıymetin alınması, elde tutulması veya 

satılması veya tahvil çıkarılması için bir yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilmemelidir. Bu derecelendirme raporu, SPK (Sermaye Piyasası Kurulu), BDDK (Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu) tarafından tescil edilen 

ve onaylanan metodolojiler ve uluslararası kabul görmüş derecelendirme ilke ve yönergeleri çerçevesinde oluşturulmuş olup, NRSRO (Ulusal Olarak Tanınan İstatistiksel Derecelendirme Kuruluşu) düzenlemeleri kapsamında 

değildir. http://www.jcrer.com.tr 
 

 

 
 
 

                                                             RATING BİLDİRİM FORMU 
 
 

Derecelendirme Kuruluşu : : JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

Derecelendirilen Kuruluş : : Türk Hava Yolları Teknik Anonim Şirketi 

Adresi :: : Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sarıyer, İstanbul- Türkiye 

Telefon ve Faks No : : 0212 352 56 73 – 0212 352 56 75 

Tarih / No / Saat : : 25.10.2021/ 1267 / 15:30 

Konu : : SPK Seri VIII, No 51 sayılı Esaslar Tebliğinin 26.maddesi 
 

 

 

SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

 

 
     “Türk Hava Yolları Teknik Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Covid19 pandemi öncesi dönemde operasyonel faaliyetlerdeki yaşanan artış, 

• Önemli düzeyde pozitif net işletme sermayesi, 

• FAVÖK üretim kapasitesi ve brüt kar marjlarının sürdürülmesi, 

• Likidite yapısını destekleyen sürdürülebilir nakit akışı metrikleri, 

• Dağıtılmamış karlarla desteklenen öz kaynağın düşük borçlanma ile faaliyetleri sürdürmesini sağlaması, 

• Türk Hava Yolları’nın ana tedarikçisi olmasının etkisiyle sektördeki lider firma olması, 

• Yüksek düzeyde yatırım teşviki ve vergi avantajlarından yararlanması, 

• Covid-19 pandemisinin turizm ve havacılık sektörleri üzerindeki yıkıcı etkisi, 

• Yüksek karşılık ayrılmış olsa da 2020 yılı ve 2021 1. yarısında değer düşüklüğüne uğramış alacaklarda önemli artış. 

 

 

 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Türk Hava Yolları Teknik Anonim Şirketi” nin notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur.  
 

 
 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para : BB / (Stabil Görünüm) 
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : BB / (Stabil Görünüm) 
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AAA (Trk) / (Stabil Görünüm) 
Uzun Vadeli İhraç Notu : - 
Kısa Vadeli Uluslararası Yabancı Para : B / (Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : B / (Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli İhraç Notu : - 
Desteklenme Notu : 1 
Ortaklardan Bağımsızlık Notu : A 

 

 

 
Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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