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JCR Eurasia Rating, “ETS Ersoy Turistik Servisleti Anonim Sirketi” ’yi, ulusal diizeyde yatirim
yapilabilir kategorisinde degetlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘BBB(Ttk)’ ve “Pozitif”
g6riunim, Kisa Vadeli Ulusal Notu *nu ‘A-3(Ttk)’ olarak ‘Stabil’ not gériintimleri ile belitlenmis olup,
diger notlarla birlikte detaylart sol stitunda gésterilmistir.

Turizm sektori, milli gelire olan katkisi, doviz geliri yaratmast, dogrudan ya da dolayli istthdam olanagi
gibi etkenler nedeniyle ekonomik buyiiklik i¢cin 6nemli bir yere sahiptir. Sekt6riin siyasi ve ekonomik
gelismelere kirilgan yapist nedeniyle turizm gelitleri belitli dénemlerde olumsuz etkilenmistir. 2017 yilt
igerisinde topatlanmaya giren sektor, seneyi yaklasik 39 milyon turist ve 26 milyar ABD Dolan gelir ile
tamamlamustir. Hikimet tarafindan diisiik hizmet ticretleri ve vergi oranlat gibi tegvikler ile sektoriin
buyiimesine yonelik adimlar atilmaktadir.

1991 yilinda kurulan ETS Ersoy Tutistik Servisleri Anonim Sirketi, Ttrkiye’de turizm zincirini kuran
ilk seyahat ve turizm firmasidir. Satis kanallar1 olarak acente, web sayfasi, mobil uygulama ve cagr
merkezi ulasim imkam saglayan ETS, bunyesi altinda yer alan Odamax, Ucuzabilet, Didimtur, Etsmice,
Jetset, Letsgo, Otelpuan markalar ile ulasim, konaklama ve acentecilik alt sektér zincirini bir araya
getirmistir.

Nakit yonetiminin bagarli sekilde yonetilmesi, teknolojik yatirimlarin sirketin rekabetci konumunu
desteklemesi, misterilere sunulan hizmet cesitliligi ve kalitesi, bilango dengesinin korunarak disik
oranda yabanct kaynak kullanimi, faiz karstlama seviyesinin giicli yapisi, igsel 6zkaynak yaratma
giciiniin korunmast, turizm sektSriniin canlt talebinin devam etmesi, 6ngorilebilir nakit akimlarina
dayali i¢sel kar Gretimi, mevcut banka limitleriyle desteklenen likidite pozisyonun gii¢li yapist, varlik
kalitesi ve sermayedar destegi JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notunun ‘BBB (Ttk)’
seviyesinde ve goériniimin “Pozitif” olarak beliflenmesinde etkin rol oynamustir.

Sektor genelinde fon kaynaklarinin heniiz cesitlendirilememesi, kurumsallik diizeyinin firmanin varlik
buyikligint yakalayamamast, sektérin regiile piyasa olmamast nedeniyle rekabet kosullarinin maliyet
baskist yaratmast, ulusal ve uluslararasi online satis kanallarmin hizli artistnin rekabeti artirmast,
sektoriin siyasi ve ekonomik gelismelere kirtlgan yapist Sirket ve sektori olumsuz etkilemeye devam
etmektedir. Diger taraftan, biitcelenen bilylime oranlart icin i¢sel 6z kaynak yaratma kapasitesinin
genisletilmesi, bor¢lanma kapasitesi ve kaynaklari, sermaye dizeyi ve karlilik diizeyi, sektorel gelismeler
ise takip eden dénemlerde izleme hususlart olacaktir.

Ortaklik yapisinin tamamint kontroliinde tutan, Mehmet Nuri ERSOY ‘un ihtiyag halinde ETS Ersoy

¢

Turistik Servisleri Anonim Sirketi” ‘ne finansal giiclerinin yeterliligine baglt olarak uzun vadeli likidite
veya 6z kaynak temin edebilecek yetetli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine
sahip olduklar1 bilgi ve kanaatine ulasilmustir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER
notasyonu icerisinde (2) olarak beliflenmistir. Firmanin Gstlendigi riskleri ydnetebilme yetenegi, i¢sel
kaynak yaratma ve mevcut sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik

Notu’ kategorisindeki notu ise (BC) olarak belirlenmistir.

Detecelenditme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr
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