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Kurumsal Kredi Derecelendirmesi 
 

Varlık Yönetim Şirketleri 

 

* Japan Credit Rating Agency (JCR) tarafından 7 Ekim 2016 tarihinde teyit 
edilen ülke notudur. 
N/A: Söz konusu not Firma tarafından talep edilmemiştir. 
 

Analist: Utku KARAGÜLLE/ +90 212 352 56 73 
utku.karagulle@jcrer.com.tr 
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Yabancı Para N/A N/A 
Yerel Para N/A N/A 

Görünüm 
YP N/A N/A 

TP N/A N/A 

İhraç Notu N/A N/A 

U
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Derecelendirme Notu BBB (Trk) A–3 (Trk) 

Görünüm Stabil Stabil 

İhraç Notu BBB (Trk) A–3 (Trk) 

Desteklenme 2 - 

Ortaklardan Bağımsızlık B - 

Ü
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Yabancı Para BBB- - 

Yerel Para BBB- - 

Görünüm 
YP Stabil - 

TP Stabil - 

 

Destek Varlık Yönetim A.Ş. 

Finansal Kalemler 2016 2015 2014 2013 

Toplam Aktifler (000 USD) 31.771 27.004 20.679 4.511 

Toplam Aktifler (000 TRY) 111.810 78.518 47.953 9.628 

Özkaynak (000 TRY) 12.112 11.015 9.601 9.501 

Vergi Öncesi Kar (000 TRY) 1.374 1.646 378 -499 

Net Dönem Karı (000 TRY) 1.097 1.414 100 -499 

Net Faiz Geliri (000 TRY) 13.192 9.898 4.638 35 

Toplam Krediler (000 TRY) 107.690 77.976 47.167 0 

Özkaynak / Aktifler (%) 10,83 14,03 20,02 98,68 

Satın Alma Maliyeti / Alınan 
Portföy (%) 

8,49 19,04 16,91 N/A 

Satın Alma Maliyeti / 
Tahsilatlar (x) 

1,55 2,02 5,74 N/A 

Büyüme Oranı (%) 42,40 63,74 398,06 N/A 

 
 
 

Genel Bakış 
Destek Varlık Yönetim Anonim Şirketi (bundan böyle ‘Destek Varlık’ ya da ‘Şirket’ 
olarak anılacaktır) 2013 yılında Deniz Varlık Yönetim Anonim Şirketi adıyla Deniz 
Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. ana ortaklığında kurulmuştur. 2014 yılının Nisan 
ayında ticaret unvanı bugünkü haline dönüştürülen Şirketin ortaklık yapısı 2016 
yılsonunda değişikliğe uğramış ve Merkez Faktoring A.Ş. ile Lider Faktoring A.Ş. 
Şirketin ana ortakları haline gelmiştir. Ödenmiş sermayesi 10 milyon TL olan 
Destek Varlık, faaliyetlerini ‘Varlık Yönetim Şirketlerinin Kuruluş ve Faaliyet 
Esasları Hakkında Yönetmelik’ ve ‘5411 Sayılı Bankacılık Kanunu’ çerçevesinde 
sürdürmektedir.  
 

Bankalar ve diğer mali kuruluşlardan alınan ve yasal sahibi olunan borç 
dosyalarının, borçlu olan müşteriler ile ortak bir zeminde buluşarak yeniden 
yapılandırılması işlemlerini gerçekleştirilmek üzere kurulmuş olan Destek Varlık, 
Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafından belirlenen 
düzenleme ve denetlemelere tabidir. Finansal kuruluşlar klasmanında görece yeni 
olarak nitelendirilen Varlık Yönetim Şirketleri sektörü, hızlı bir büyüme trendine 
sahiptir. Bankaların aktif kalitesinin izlenmesine yönelik faaliyetlerin artması ile 
birlikte önemi daha da belirgin halde gelen sektörün, 2017 yılından itibaren 
kamu bankalarının alacaklarının da satılabilir hale gelmesi ile birlikte büyüme 
hızı artacaktır. 
 

Faaliyetlerine İstanbul/Şişli’de bulunan ofisinde devam eden Şirketin herhangi bir 
şubesi yoktur.  
 

 

Güçlü Yönler 

 Net dönem sonu karı ile ulaşılan pozitif aktif ve özkaynak 

karlılığı 

 Bir önceki yıla göre önemli ölçüde artırılan nakit akışı  

 Varlık Yönetim Şirketleri sektörünün pozitif görünümü 

 Hissedarların finans sektöründeki başarılı geçmişi 

 Sektöre yönelik düzenlemeler neticesinde sağlanan vergi 

avantajının karlılığa olan katkısı 

 Kamu bankalarının sorunlu alacaklarını devredebilmesine 

yönelik düzenlemenin sektöre sağlayacağı katkı 

Sınırlayıcı Yönler 
 Kurumsal yönetim uygulamalarının eksikliği 

 Özkaynakların toplam aktifler içerisindeki payının 
azalması sonucu doğan özkaynak ihtiyacı 

 Makroekonomik göstergelerdeki bozulmanın finansman 
maliyetleri üzerinde baskı yaratması 
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