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JCR Eurasia Rating,
Atag insaat ve Sanayi A.S.’nin
Uzun/Kisa Vadeli Ulusal ve Uluslararasi Notlarinin gériiniimiinii “Negatif” olarak belirlemis ve
“izZleme”ye almistir.

JCR Eurasia Rating, “Atag insaat ve Sanayi A.S..”in Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal ve Uluslararasi Notlarinin gériinimiini ‘Negatif’
olarak belirleyerek izlemeye almistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel
Para Notlari ‘BB’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BB / (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB / (Negatif Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BB (Trk) / (Negatif Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : B / (Negatif G6riiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B / (Negatif G6riiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : B (Trk) / (Negatif Goriiniim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

03 Mayis 2013 tarihli degerlendirmemizde, Atag insaat ve Sanayi A.$.’nin ; Son 5 yillik siirecte 2010 yili harig kar tretemedigi
ve i¢sel kaynak yaratmadaki yetersizligi, ylksek agik doviz pozisyonun kar ve karlilik rasyolari Gizerinde yarattigi baski, negatif
isletme sermayesi ve dis borglanmanin strdiriilme zorunlulugu, yiiksek bilango disi yukimliliklerin aktif kalitesi UGzerinde
yarattigl baski ve yukari yonli riskler, kurumsal yonetim alanindaki eksiklikleri, bagimsiz ve etkin bir risk yonetimi birimine ve
uygulamalarina olan ihtiyaglari gbz 6nline alinarak belirlenen uzun ve kisa vadeli ulusal notlarinin eslestigi risk kategorisinde
herhangi bir diizelme saglanamadigi gibi bozulmalar daha da belirgin hale gelmeye baslamistir. Mevcut durumda firmanin geri
o6deme kapasitesinin ekonomik kosullara bagimhligi daha gok artmistir.

Sirket yonetiminin istirak ve istirak hissesi satislari suretiyle sirket bor¢ yiukini hafifletme ve isletme sermayesi saglama
gayretleri ile 6nimiizdeki donemde tamamlanacak yatirimlardan saglanacak nakit akimlarinin sirket finansallarina yapacagi
potansiyel dikkate alinarak, belirlenen “Pozitif” goriinim ise, bu kez “Negatif’ olarak yeniden belirlenmis ve firma “izleme”ye
alinmistir. istirak ve hisse satislarindan beklenen katkinin saglanamamis olmasi, elde edilen hasilatin satislarin maliyetini
karsilamamasi ve hasilatlardaki Gnemli oranda diislis, 30.09.2013 tarihi itibariyle dénem zararinin sirket 6denmis sermayesini
asmasl ve dolayisiyla sirket 6z kaynaklarinin ¢ok 6nemli bir bolimini kaybetmesi, negatif isletme sermayesi ve isletme
sermayesi ihtiyacinin artarak devam etmesi, 2013 yilinda; TL'nin temel yabanci paralar karsisinda 6nemli oranda deger
kaybetmesi sonucunda maruz kalinan kisa déviz pozisyonu nedeniyle kur farki zararlarinin olusmasi, yukiamliliklerin yerine
getirilmesindeki gecikmeler Atac insaat ve Sanayi A.S. ‘nin izlemeye alinmasinin temel sebepleridir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi sirketimizin http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya sirketimiz
analistlerinden Sn. Sevket GULEC ile iletisim kurulabilir.
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