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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S. (Central Fleet Services)'nin

Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu A- (Trk)’den A (Trk)'ye
yukan revize etmis olup tiim not gériinimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir.

JCR-Eurasia Rating, “ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.”’yi yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu’nu ‘A- (Trk)’den ‘A (Trk)’ye yukari revize etmis olup tlim notlarin gériintimlerini ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Diger taraftan, Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlar ise ‘BBB-’ olarak teyit edilmistir. Diger notlar, detaylar ile birlikte asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB- /(Stabil Outlook)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB- /(Stabil Outlook)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A (Trk) /(Stabil Outlook)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3 /(Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu ¢ A-3 /(Stabil Outlook)

Kisa Vadeli Ulusal Notu :  A-1(Trk)/(Stabil Outlook)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Butik hizmet odaklh stratejisi ile nakit Uretim glici yiksek itibarli kurumsal musterilerden olusan portféyiyle 2001 yilindan bu yana
operasyonel kiralama alaninda faaliyetlerini Central Fleet markasi altinda ve 18 subeye ulasan ve genisleme siirecinde bulunan ginlik
kiralama faaliyetlerini Central Rent A Car markasi altinda stirdiiren ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S., slirdirmekte oldugu
finansal performans ve risk profili ile kendisini sektdrden pozitif ydonde ayristirmis bulunmaktadir.

Tirkiye’de uzun doénem arag kiralama hacmi, yikselen biling dizeyi, farkindaligin ve talebin artmasina paralel olarak ivme
kazanmakta, misteri memnuniyeti ve yliksek teknolojiye uyum seviyesi sektor genelinde giderek artmaktadir. Bliytik firmalarin yani
sira KOBI sirketlerinin de otomobil ihtiyaglarini satin alma yerine kiralamayla gidermeye baslamasi sektér igin yeni seritler agmakta
olup bu dogrultuda Turkiye’'nin filo kiralama sektoriinin gorlinimi JCR Eurasia Rating tarafindan “pozitif” olarak
degerlendirilmektedir.

Central’in net karlilik gostergelerindeki gdzle gorllr gliclenmenin igsel kaynak yaratacak 6lglide stirdiiriilmesi, fonlama bilesimi icinde
daha da ileri noktaya tasinan sermayelesme diizeyiyle de perginlenen ihtiyatli durusu ve aktif dizeyine kiyasla yiksek satis buyime
hizi, Uzun Vadeli Ulusal Notlarinin yukari revize edilmesinde etkin rol oynamistir.

Central’in hakim ortaklarinin, bir kisminin yonetici ortak konumlariyla, etkin operasyonel destek sunmada yeterli deneyime ve finansal
yardim saglayacak istege ve yeterli egilime sahip olduklari kanaatine ulasiimis bulunmaktadir. Bununla beraber, ihtiya¢ halinde ve
olusabilecek sistemik risklerin elimine edilmesi noktasinda sektér geneli igin finansman veya likidite destegi saglayacak kamusal
otoriteler veya mesleki kuruluslar hentiz olusturulmamistir. Bu kapsamda, JCR-ER notasyonu igerisinde, Central’in Desteklenme notu
(3) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan, JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Central miisterilerinin
pazardaki itibarlarini ve etkinliklerini korumalari ve yuksek karliik gostergelerinin i¢sel 6z kaynak yaratabilecek diizeyde devam
ettirilmesi kaydiyla, Central'in esas faaliyetleri yoluyla bilangosunda Ustlendigi riskleri yonetebilecek yeterli liyakat, deneyim ve
altyapiya ulastigi distiniilmekte olup bu dogrultuda Sirketin Ortaklardan Bagimsizlik notu (BC) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistlerinden Sn. Zeki M.COKTAN ile iletisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

Copyright © 2011 by JCR Eurasia Rating. Nispetiye Cad.Firuze Sok. Ceylan Apt. No:1-D:8 Akatlar/ISTANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
Reproduction is prohibited except by permission. All rights reserved. All of the information has been obtained from sources JCR ER believes are reliable. However, JCR-ER does not
guaranty the truth, accuracy, adequacy of this information. A JCR ER Rating is an objective and independent opinion as to the creditworthiness of a security and issuer, not a
recommendation to buy, hold, sell any security and to issue a loan. This rating report has been composed within the frameworks of SPK (Capital Markets Board of Turkey)
regulations and internationally accepted rating principles and guidelines but is not covered by the NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr



