VARANTLAR VE YATIRIM KURULUSU SERTiFiKALARI TEBLIGI (VII-128.3)

BIRINCI BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak, Tamimlar ve Kisaltmalar

Amac ve kapsam

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amaci, borsada islem gérecek yatirim kurulusu varantlari ile sertifikalarmm ve ortaklik varantlarmm ihracma iliskin
esaslar ile bunlarin niteliklerini ve borsa diizenlemeleri sakh kalmak kaydiyla alim satim iglemlerine iliskin esaslari diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 5 inci maddesi ve 128 inci maddesinin birinci
fikrasmm (e) bendi ile 130 uncu maddesinin tigtincii fikrasma dayanilarak hazirlanmistr.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3 — (1) Bu Tebligde gegen;

a) Artik deger: Yatrim kurulusu varantlar1 veya sertifikalarmmn nakavt olmast durumunda ve izahnamede ya da ihra¢ belgesinde belirtilmesi
kaydiyla, ihrag¢1 tarafindan hesaplanan ve yatirim kurulugu varanti veya sertifikasi sahibine 6denecek tutari,

b) Bariyer: Nakavt ozellikli yatwim kurulusu varantlar1 veya sertifikalarinda, ihrag¢1 tarafindan dayanak varlk veya dayanak gosterge i¢cin
belirlenmis olan ve yatwim kurulugu varantlarmm veya sertifikalarmm gegersiz hale gelecegi veya ihraggi tarafindan izahnamede ya da ihrag belgesinde
aciklanmak sartiyla daha farkh bir amagla kullanilabilecek olan fiyat veya deger seviyesini,

¢) Borsa: Kanunun 3 tincii maddesinin birinci fikrasmm (¢) bendinde tanimlanan borsayz,

¢) Dayanak gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile 4 tincii maddenin dokuzuncu fikrasnda belirtilen gostergeleri,

d) Dayanak varlk: BIST-30 endeksinde yer alan pay1 ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepeti ile 4
iincii maddenin dokuzuncu fikrasmda belirtilen varliklari,

e) Derecelendirme kurulusu: Tiirkiye'de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarma iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde derecelendirme faaliyetinde bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari ile Tiirkiye’de
derecelendirme faaliyetlerinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarini,

f) Thrager: Yatrim kurulusu varantlari ve sertifikalart igin derecelendirme kuruluslarmdan talebe bagh olarak, notlandirma Slgegine gére yatrim
yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk {i¢c kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan Tiirkiye’de veyahut yurt disinda yerlesik bankalar
ve araci kurumlar ile 4 tincli maddenin tiglincli ve dordiincii fikralarmda yazili kuruluslari; ortaklik varantlari igin paylari borsada islem géren ya da iglem
gormek tizere borsaya bagvuruda bulunan ortakliklari,

g) Tlgili sermaye piyasast aract: Ortaklik varantmm ihrac1 ile es zamanh olarak ihragg1 tarafindan halka arz edilmek suretiyle ihra¢ edilen sermaye
piyasas1 aracin,

) Iskontolu yatrmm kurulusu sertifikast: Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde belirli bir dayanak varhga ya da gostergeye piyasa
degeri tizerinden belirli bir iskonto ile yatrim yapma imkani saglayan ve bu iskonto karsiiginda yatrimemm dayanak varlgm ya da gostergenin yukart
yondeki performansmmn énceden tanmlanmis azami bir fiyati ya da degeri asan kismindan feragat ettigi sermaye piyasasi aracimi,

h) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1t Kanununu,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

1) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

j) Nakavt: Bazi yatrm kurulusu varanti ya da sertifikasi tiirlerinde dayanak varligm fiyatmn veya dayanak gostergenin degerinin ihracgt
tarafindan 6nceden belirlenmis olan seviyeye (bariyer) ulagsmasi, bu seviyeyi agmasi veya bu seviyenin altmda kalmasi durumunda yatrm kurulusu
varantmm ya da sertifikasmm degerini yitirip gecersiz olma durumunu,

k) Ortaklik: Anonim ortakhgy,

1) Ortaklik varant: Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylar1 borsada islem goren veya gérecek olan kayith sermaye sistemine
tabi ihracg1 paylarma veyahut paylart borsada islem goren herhangi bir ortakligm paylarma iliskin olarak bu 17 nci maddede belirlenen uzlast
yontemlerinden birini talep etme hakki veren ve ihrag¢ilarca ilgili sermaye piyasasi aracmm halka arzi srrasinda ihra¢ edilen sermaye piyasasi aracimy,

m) Piyasa yapict: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanmn diiriist, diizenli ve etkin ¢alsmasmi saglamak ile likit
ve stirekli bir piyasann olusmasma katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa tiyesi araci kurumu,

n) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununu,

0) Turbo yatirmm kurulusu sertifikasi: Dayanak varligm fiyatma ya da dayanak géstergenin degerine bagh olan ve sahibine vade tarihine kadar
veyahut vade tarihinde dayanak varligin ya da gostergenin nihai degeri ile daha onceden kamuya aciklanmus kullanim fiyati arasmdaki fark tizerinden
hesaplanan tutarda bir geri 6deme hakki saglayan sermaye piyasasi aracini,

0) Varant: Yatirmm kurulusu varant: ile ortaklik varantm,

p) Yatrim kurulusu sertifikast: Turbo yatrim kurulusu sertifikalar1 ve iskontolu yatwrm kurulusu sertifikalart ile Kurul tarafindan ihraci uygun
gortilen diger yatirim kurulusu sertifikasi tiirlerini,

r) Yatrm kurulusu varantr: Sahibine, dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar
alma veya satma hakki veren ve bu hakkm kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullamldig1 sermaye piyasasi aracim,

s) Yetkili kurulug: Kurulca sermaye piyasast araglarmm halka arzmda satisa aracilk etmek {izere yetkilendirilmis araci kurumlar ile yatrim ve
kalkinma bankalarm,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Varantlara ve Yatinm Kurulusu Sertifikalarina iliskin Genel Hiikiimler ile
ihraca iliskin Esaslar

Yatinnm kurulusu varant1 ve sertifikasi ihracina iliskin esaslar

MADDE 4 — (1) Yatirm kurulusu varantlari ve sertifikalari halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilmak iizere ihra¢ edilebilir. Ancak,
yatirim kurulugu varantlar ve sertifikalar1 yurt iginde tahsisli olarak satilamaz.

(2) Yatirmm kurulusu varantlar ve sertifikalary, derecelendirme kuruluglarmdan talebe bagh olarak, notlandirma 6lgegine gore yatirm yapilabilir
seviyenin en yiiksek ik ti¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan Tirkiye’de veyahut yurt disinda yerlesik banka ya da araci
kurumlar tarafindan ihra¢ edilebilir.

(3) Ikinci fikrada belirtilen uzun vadeli derecelendirme notu bulunmayan Tiirkiye’de yerlesik banka ya da arac1 kurumlar, bu sart1 saglayan banka
ya da araci kurumlar tarafindan ihragtan dogan yiikiimlilikklerin garanti edilmesi kosuluyla yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi ihrag edebilir.

(4) Yatrm kurulusu varant1 ya da sertifikasi ihraci, derecelendirme kuruluslarindan talebe bagh olarak, notlandrma 6lgegine gore yatwmm
yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk {i¢c kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notuna sahip Tiirkiye’de veyahut yurt digmda yerlesik banka



ya da araci kurum yerine, bu banka ya da araci kurumun dahil oldugu ve TTK’da tanimlanan sirketler toplulugu biinyesinde faaliyet gosteren ancak
banka ya da araci kurum sifatmi tagimayan baska bir kurulug tarafindan da gergeklestirilebili. Bu durumda, talebe bagh olarak, notlandrma 6lcegine
gore yatrmm yapilabilir seviyenin en yiiksek ik tic kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan banka ya da araci kurum tarafindan
ihragtan dogan yiikimliiliklerin garanti edilmesi zorunludur.

(5) Ugtincii ve dordiincii fikralar cergevesinde gerceklestirilecek yatrm kurulusu varantt ya da sertifikas1 ihraglarnda, ihragtan dogan
yiikiimliitiklerin yerine getirilmesi hususunda ihragg1 ve garantér kurulus miiteselsilen sorumiudur. Thrager ve garantdr kurulusun bu amagla Kurula
yazih taahhtit vermeleri zorunludur.

(6) Yurt diginda yerlesik kuruluslarin ihrag¢ bagvurulari, thrageg1 ve/veya garantér kurulusun merkezinin bulundugu tilkenin yetkili otoritesi ile Kurul
arasinda yeterli bilgi akis1 saglanmasi hususu dikkate almarak degerlendirilir.

(7) Thra¢ basvurusu srasmda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin ihrager tarafindan Kurula sunulmasi ve
derecelendirme kurulusunun derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri yatwrm kurulusu varanti ve sertifikasmm vadesi boyunca yilda en az bir
sefer olmak tizere ve Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarma iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde notun
giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gecirmesi zorunludur.

(8) Yatrim kurulusu varantlarmm ya da sertifikalarmm satis1 srasmnda, ihraggr veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun bu maddede
belirtilen notun altma diismesi durumunda, yatrim kurulusu varanti ve sertifikasi ihraglari ihrage1 tarafindan durdurulur. Thragemm ihraci durdurmamasi
ya da durdurmakta gecikmesi halinde, s6z konusu ihraglar Kurul tarafindan durdurulur ve yeni yatrmm kurulusu varanti ve sertifikasi ihracma Kurulca
izin verilmez. Thrag edilmis ve islem gérmekte olan yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalart ise islem gérmeye devam eder.

(9) Kurulca uygun goriilmesi durumunda, 3 tincii maddede tanimlanan dayanak varlk ve gostergeler dismda kalan Hazine Mistesarlig
tarafindan ihra¢ edilen ve borsada islem géren devlet i¢ bor¢clanma senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast alanda
genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de yatwmm kurulusu varantma ya da sertifikasma dayanak teskil edebilirler.

(10) Yatrm kurulugu varanti ya da sertifikasi thracnda kullanlacak izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde hazirlanmasi zorunludur.
Kurulun izahname hazrlanmasma iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde birden fazla belge seklinde diizenlenerek Kurula sunulacak izahnameye iligkin
olarak bu Tebligde yer alan atiflarda, izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlendigi hususu dikkate almarak ilgili belge kapsaminda islem yapilr.

Ortakhk varant1 ihracina iliskin esaslar

MADDE 5- (1) Ortaklik varant ihraci igin ihraggilarm esas sozlesmelerinde buna yetki veren hiikiim bulunmasi ve bu konuda genel kurulca
karar almmis olmas1 zorunludur. Genel kurul kararmn, esas sdzlesmede agik¢a oran belirtilmek suretiyle daha agwr nisaplar 6ngoriiimemisse TTK nn
418 inci maddesi hiikiimlerine uygun olarak almmig olmas1 gereklidir. Ortaklik varanti thrag yetkisi, esas sdzlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir.
Ortaklik varantlarmm ihraggmm kendi paylari izerine yazili olarak ihrag edilebilmesi igin, thraggmm kayith sermaye sisteminde bulunmasi zorunludur.

(2) Ortaklik varantlari, paylart borsada islem goren ya da gorecek olan ortakliklar tarafindan sermaye piyasasi araglarmm halka arzi srasmnda,
ihraggmin kendi paylari veyahut paylari borsada iglem goren baska bir ortakligin paylari tizerine yazih olarak, s6z konusu sermaye piyasasi araglarmnt
satm alan yatirimcilara bedelli ya da bedelsiz olarak verilmek iizere ihrag edilebilirler. Ancak izahnamede bilgi vermek kosuluyla, bedel karsiligi satiimak
tizere ihrag edilecek ortaklik varantlarmm toplam nominal degerinin yiizde yirmi besi, halka arz edilmeksizin satisa sunulabilir. Bu durumda izahnamenin
yanmnda ayrica ihrag belgesi verimez. Halka arz edilmeksizin satiga sunulacak ortaklik varantlarmi satin alacak yatrmecilarm ilgili sermaye piyasasi
aracini satn alma zorunlulugu bulunmaz. Halka arz edilmeksizin satisa sunulan ortaklik varantlarmm vadesi bir yildan az olamaz.

(3) Ortaklik varantlarmmn bedelsiz olarak verilmek iizere ihra¢ edilmesi durumunda, bunlarm ilgili sermaye piyasasi araciu satin alan yatrimecilara
satin aldiklar1 sermaye piyasasi aract ile orantili olarak verilmesi zorunludur.

(4) Ortaklik varantlarmm ilgili sermaye piyasasi aracinmn yaninda bedel karsiligi ihra¢ edilmeleri halinde; ilgili sermaye piyasasi aracmmn yatirimct
tarafindan satm almmasi, s6z konusu ortaklk varantmm da satm almmasmi gerektirmez. Bu durumda ilgili sermaye piyasasi aracimmn satis siiresi
icerisinde satilamayan ortaklik varantlari iptal edilir.

(5) Izahnamede belirtilmesi kaydiyla ortaklk varantlar, thraggmn talebine bagh olarak erken itfaya tabi tutulabilir. Bu durumda, izahnamede
erken itfaya iliskin kosullar ile ortaklik varantlarmdan kaynaklanan ytikiimliiliklerin ne sekilde yerine getirileceginin belirtilmesi zorunludur.

(6) Paylarmi ilk defa halka arz edecek ihragcilar, sadece kendi paylari tizerine yazih ortaklik varanti ihra¢ edebilir.

(7) Tigili sermaye piyasasi aracmmn pay olmasi durumunda, bu paylarmn sermaye artirmu suretiyle ihra¢ edilmesi zorunhidur.

Varantlara ve yatinm kurulusu sertifikalarna iliskin genel esaslar

MADDE 6 — (1) Nitelikli yatrimcilara satilacak yatwmm kurulusu varantlari ve sertifikalart da dahil olmak {izere, varantlarm ve yatirim kurulusu
sertifikalarmm yetkili kuruluslar vasttastyla satis1 ve bunlarm borsada islem gérmeleri zorunludur. Yatwmm kurulusu varanti ve sertifikalart borsada
piyasa yapicilik esasma dayah olarak islem goriir. Ortaklik varantlarmm satisy, ilgili sermaye piyasast aracinin halka arzna aracilik eden yetkili kurulug
vasttastyla yapilir.

(2) Thrag edilecek varantlarm ve yatrm kurulusu sertifikalarmm vadesi iki aydan az, bes yildan fazla olamaz. 5 inci maddenin ikinci fikrasi
hiikmii sakhdir.

(3) Yatrm kurulusu varantlarmin ve sertifikalarmm satis siiresi, vadeyi gecmemek iizere ihragcl tarafindan serbestce belirlenir. Ortaklik
varantlari ise, ilgili sermaye piyasasi aracinin satig siiresi boyunca satilabilir.

(4) Yatrm kurulugu varantlarmin ve sertifikalarmmn satisa sunuldugu ilk giin, ortaklik varantlarinda ise ilgili sermaye piyasasi aracimn satiga
sunuldugu ik giin vade baglangi¢ tarihi olarak kabul edilir.

(5) Varantlarm ve yatirim kurulusu sertifikalarmm nominal degeri bir kurustan asagi olamaz.

(6) Dayanak varligi BIST-30 endeksinde yer alan pay veya BIST-30 endeksi kapsammda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu ve
uzlas1 bigiminin kaydi teslimat olarak belirlendigi yatwim kurulusu varanti veya sertifikasi thraglarinda, ihra¢ edilecek yatrim kurulugu varantlari ya da
sertifikalar1 kargiiginda isleme konu olacak paylar, ilgili ortakhigm fiili dolagimdaki pay oranmmn yiizde yirmisinden fazla olamaz. Uzlas bigiminin nakit
olarak belirlendigi yatrmm kurulugu varanti veya sertifikasi ihraglarmda s6z konusu limit uygulanmaz.

(7) Dayanak varlik ya da gostergesi, BIST-30 endeksinde yer alan pay veya BIST-30 endeksi kapsammnda yer alan birden fazla paydan olusan
sepet disindaki varlk ya da gostergeler olan yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarmda, nakdi uzlasi esaslarmmn uygulanmasi zorunludur.

(8) Yatirm kurulusu varanti ve sertifikasi ihracinda ihraggilar, kendi sermayelerini temsil eden paylar1 dayanak varlik olarak kullanamazlar.

(9) Kurul varantlara ve yatrm kurulusu sertifikalarma iligkin genel ihra¢ limiti belirleyebili. Bu durumda ihragei i¢in belirlenen ihrag limitleri,
garantor kurulus i¢in de gecerlidir.

(10) Varant ya da yatrm kurulusu sertifikasi ihraggismm yurt dismda yerlesik olmasi durumunda, Kurula yapilan bagvurunun
degerlendiriimesinde Kurulun yabanci sermaye piyasasi araglarma iligkin diizenlemeleri de uygulanir.

izahnamenin ya da ihrac belgesinin Kurulca onaylanmasi ile bunlarn diizenlenmesinde uyulacak esaslar

MADDE 7- (1) Yatrm kurulugu varantlarma ya da sertifikalarma iliskin izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin veyahut ilgili sermaye piyasasi
aracma iligkin izahnamenin Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanarak Kurulun onayma sunulmasi zorunludur. Ortaklik varantlarmm
ihracinda, bunlara miinhasr olarak ayr1 bir izahname diizenlenmez. Ilgili sermaye piyasas1 aracma iliskin olarak hazrlanan izahnamede ortakhk
varantlarma iligkin gerekli bilgilere yer verilir.

(2) Yatrmm kurulusu varantlarma ya da sertifikalarma iliskin izahname ya da ihrag belgesi veyahut ortaklik varantlarma iligkin hususlari da iceren



ilgili sermaye piyasasi aracma iliskin izahnamenin onaylanmasi amaciyla Kurula yapilacak bagvurunun yetkili organ kararmm almdig: tarihten itibaren ti¢
ay icerisinde yapiimasi zorunludur.

(3) 1lgili sermaye piyasas1 aracma iliskin olarak hazirlanan izahnamenin ilgili sermaye piyasasi aracma iliskin bilgilerin yan sira, ihra¢ edilecek
ortaklik varantlarmm ozelliklerini ve riskleri, kullanim siiresine iliskin bilgiyi, ihra¢ esaslarmi, yatrimcilara sagladigi haklari ve bu haklarm kullaniimasmna
iliskin esas ve usulleri, ortaklik varantmm tizerine yazili oldugu payda meydana gelen degisikliklerde uygulanacak islemleri icermesi zoruntudur.

(4) Yatrim kurulusu varantma ya da sertifikasma iligkin izahnamenin ise thragcmnmn ve varsa garantor kurulusun mali durumunu, faaliyet kapsam
ve sonuglarmi, yatrmm kurulusu varanti ya da sertifikasi ihraci nedeniyle ihragcgmm maruz kaldig: risklere iligkin risk yonetim politikasmi, varsa
garantorliik esaslarmy, thrag edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalarmm riskleri ve 6zellikleri ile satig esaslarmi, dayanak varlk ve/veya gostergede
meydana gelen degisikliklerde uygulanacak islemleri, dayanak varlk ve/veya gostergenin piyasa fiyatmm vade boyunca kamuya a¢iklanmasma iliskin
esaslar, nakavt ozellikli yatwmm kurulusu varantlar1 veya sertifikalarimda bariyerde meydana gelecek degisikliklerde yapilacak islemleri ve nakavt
durumu ile artk deger ddemesine iliskin hususlari, iskontolu yatrmm kurulusu sertifikalarmda dayanak varhigmn ya da gostergenin azami fiyat: ya da
degerine iliskin hususlary, piyasa yapiciig ve uzlasi bigimine iliskin esaslar1 igermesi zorunludur.

Varant ve yatirim kurulusu sertifikasi ihraci i¢in Kurula bagvuru ve gerekli belgeler

MADDE 8- (1) Thraggilar, esas sézlesmeleri veya varsa kendi 6zel mevzuatlari uyarinca varant ya da yatmm kurulusu sertifikasi ihracma
iliskin yetkili organ kararmmn alnmasindan sonra;

a) Yatrmm kurulugu varantlarma ya da sertifikalarma iligkin izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin onaylanmasi igin EK/1°de,

b) Ortaklik varantlarma iliskin hususlari da i¢eren ilgili sermaye piyasasi aracma iliskin izahnamenin onaylanmasi igin EK/2°de,

¢) Yurt iginde yerlesik olmalart durumunda, yurt dismda satis1 gergeklestirilecek yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi ihracma iliskin ihrag
belgesinin onaylanmasi i¢in ise EK/3’te,

yer alan belgelerle birlikte Kurula bagvuruda bulunurlar.

(2) 1lgili sermaye piyasasi aracma iliskin izahnamenin Kurulca onaylanmas1 amaciyla Kurula génderilmesi gereken bilgi ve belgelerin Kurulun
ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmasi zorunludur.

(3) Thraggilarm varant ya da yatrim kurulusu sertifikast ihraglart igin kendi 6zel mevzuatlari uyarmnca baska bir makam veya organm karar veya
onayi gerekiyorsa, bagvuru esnasmda bu karar veya onaym bulunmasi sarttir.

(4) Yatrm kurulugu varantlar1 ya da sertifikalarma iliskin izahnamenin gegerlilik stiresi boyunca yapilacak halka arzlarda, ihraggilar ihrag tavani
icinde kalmak kaydiyla her tertibin satis1 i¢in planlanan satis tarihinden en az bes is giinii 6nce EK/4’te yer alan belgelerle birlikte sermaye piyasast
araci notunun ya da arz programu sirkiilerinin onaylanmasi amaciyla Kurula basvurur.

(5) Yatrm kurulusu varantlari ya da sertifikalarmm yurt iginde nitelikli yatwimeilara satismda veyahut yurt digimda yapilacak ihraglarda, Kurulca
onaylanmis ihra¢ belgesinin ihraggiya verilmesini takiben ihraggilar, Kurulca verilen ihra¢ tavam iginde kalmak kaydiyla her tertibin satis1 i¢in tertip
ihrag¢ belgesinin onaylamasi amaciyla Kurula bagvurur.

(6) Izahnamesi ya da ihrag belgesi onaylanan yatrm kurulusu varantlarmm, sertifikalarmm veya izahnamesi onaylanan ilgili sermaye piyasasi
aracmin satigindan vazgegilmesi halinde, bu durum derhal Kurula bildirilir.

Varantlarin ve yatinm kurulusu sertifikalarinin borsada alim satim ile aracilik faaliyetine iliskin esaslar

MADDE 9- (1) Nitelikli yatrmecilara satilan yatwmm kurulusu varantlari ve sertifikalar1 da dahil olmak tizere, varant ve yatrmm kurulugu
sertifikalarmm alim satimi, Kurulun onay tizerine borsa mevzuati ¢ergevesinde belirlenecek islem esaslari kapsammnda borsanin uygun gorecegi ilgili
pazarda yapitr. Thrac edilecek varantlarm ve yatmm kurulusu sertifikalarmm borsada islem goérmesi icin ihracer tarafindan borsaya bagvuruda
bulunulur.

(2) Ihrag edilen ortaklik varantlarmm bir kismmm halka arz edilmeksizin satimas1 durumunda, séz konusu ortaklik varantlar1 da yatirimer sayisi
yoniinden sermaye piyasasi araglarmmn satisma ilisgkin Kurul diizenlemelerinde sayr yoniinden yer alan smirlamalara tabi olmaksizin borsada islem
gorebilir.

(3) Varantlarm ve yatrmm kurulusu sertifikalarmm alm satimma aracilk, islem araciigi faaliyet iznine sahip araci kurumlar tarafindan Kurulun
yatrim hizmetleri ve faaliyetleri ile yetkili kuruluslara iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde yiiriitiilir. Aract kurumlarm miisterileriyle varantlara ya da
yatrim kurulusu sertifikalarma iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme yapmadan once varantlarm ya da yatrm kurulusu
sertifikalarmm isleyis esaslarmi ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar
Birligince belirlenen varantlara/yatrim kurulusu sertifikalarma iligkin risk bildirim formunu kullanmalari ve bu formun bir 6rnegini miisterilerine
vermeleri zorunludur.

(4) Borsada islem goren varantlarin ve yatrim kurulusu sertifikalarmmn iglem srasmm kapatidmasma iliskin esaslar borsa tarafindan belirlenir.

(5) Ortaklik varantlarmm bedelsiz olarak ihra¢ edilmesi durumunda ortaklik varantlarmm borsada alim satima konu olacag ilk giine iliskin baz
fiyat, ilgili borsa diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenir.

Kamuyu aydinlatma

MADDE 10- (1) Halka arz edilmek suretiyle ihra¢ edilen varant ve yatwrim kurulusu sertifikalarma iliskin olarak sermaye artirmmu, temettii
6demesi ve benzeri nedenlerle iizerine ortaklik varanti yazili olan payda veya dayanak varlk ve/veya gostergede meydana gelen degisiklik nedeniyle
yatrim kurulusu varantlarmmn ya da sertifikalarmmn temsil ettigi haklarda ve nakavt 6zellikli yatwrm kurulusu varantlar1 veya sertifikalarmda bariyer
seviyesinde herhangi bir degisikligin meydana gelmesi veyahut nakavt durumunun gergeklesmesi halinde, bu hususlarm Kurulun 6zel durumlarin
kamuya ag¢iklanmasma iligkin diizenlemeleri cergevesinde ihragei tarafindan kamuya agiklanmasi zorunhudur.

(2) Bu madde kapsammdaki kamuyu aydmlatma yiikiimliliklerinin Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde yerine getirilmesinden ihraggilar
sorumludur. Ancak yatrm kurulusu varanti ya da sertifikasi ihraggismm yurt dismda yerlesik olmast durumunda, bu madde kapsammda ortaya ¢ikan
6zel durumlar, piyasa yapici araciliglyla Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri cercevesinde kamuya agiklanr. Piyasa
yapict araciligiyla yapilan 6zel durum agiklamalari iki is giinii icinde thraggmimn internet sitesinde de yaymlanir.

Kaydi ihra¢c ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 11 - (1) Yurt iginde ihra¢ edilecek varantlar ve yatrim kurulusu sertifikalarmm MKK nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve
bunlara iligkin haklarm hak sahipleri bazmnda izlenmesi zorunludur.

(2) Yurt disinda ihrag edilecek yatrmm kurulugu varantlart ve sertifikalarmmn MKK nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iligkin
haklarm izlenmesi zorunludur. Yurt disinda ihra¢ edilecek yatwm kurulusu varantlart ve sertifikalari, ihraggmmn veya MKK iiyesinin niteligine gére
MKK nezdinde hak sahibi ismine hesap agilmaksizin toplu olarak tutulabilir.

(3) Kurul, ihraggmmn talebi tizerine yurt disinda ihrag edilecek yatirmm kurulugu varantlari ve sertifikalarmmn MKK nezdinde kayden ihra¢ edilmesi
zorunluluguna muafiyet verebilir.

(4) Yatwm kurulusu varantlar1 ve sertifikalarmmn tigiincii fikra kapsammnda MKK nezdinde kayden ihra¢ edilmemis olmasi durumunda, yurt
disinda ihrag¢ edilecek bu tiir sermaye piyasasi araglarma iligkin olarak ihrag¢ tutary, ihrag tarihi, ISIN kodu, vade baglangic tarihi, vadesi, saklamact
kurulus, ihracin gergeklestirildigi doviz cinsi ve iilkeye iliskin bilgiler ile ihraca ilisgkin diger 6nemli hususlar ihracn gergeklestirilmesini takip eden ¢ is
giinii icinde MKK ’ya iletili. MKK ’ya iletilen bu bilgilerde degisiklik olmas1 halinde, degisikligin yapildig: tarihi takip eden g is giini iginde MKK’ya
bilgi verilir.



Diger hususlar

MADDE 12 — (1) izahnamenin ve ihra¢ belgesinin icerigine, hazrlanmasma, onaylanmasma, yaymlanmasma, tescil ve ilanma, izahnamede yer
alacak finansal tablolara, izahnamedeki degisikliklere, izahname ile ihra¢ belgesinden sorumluluga ve ihraggilar tarafindan yapilacak ilan ve reklamlara
iliskin hususlarda, varantlar ile yatwmm kurulusu sertifikalarmmn ihrag ve satis esaslart ile ihraggilarm finansal raporlama, bagimsiz denetim ve kamuyu
aydmlatma yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinde ve bu Tebligde yer almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) Yatrm kurulusu varant1 ya da sertifikasi ihraggisinin yurt disnda yerlesik olmasi durumunda, izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun
tescili piyasa yapicmmn bagl bulundugr ticaret sicili; finansal raporlamaya iligkin bildirim ve ilan yiikiimlilikleri ise piyasa yapict araciligyla yerine
getirilir.

UCUNCU BOLUM
Yatinm Kurulusu Varantlarina ve Sertifikalarina iliskin Ozel Hiikiimler

Yatinm kurulusu varanti ve sertifikasi ihracinda piyasa yapicihk

MADDE 13 — (1) Nitelikli yatwrimcilara satilacak yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalart da dahil olmak tizere, yatirim kurulusu varantlarma
ya da sertifikalarma iliskin izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasi i¢cin yapilan basvuru sirasinda ihrag¢i tarafindan bir araci kurum
piyasa yapic1 olarak belirlenerek Kurula bildirilir.

(2) Piyasa yapicilarm bu gérev siiresince;

a) Portfoy aracilig faaliyet iznine sahip olmast,

b) I¢ kontrol sistemlerinin isleyisi ve prosediirlere uyumu konusuyla ilgili olarak Kurulun bagmmsiz denetim standartlarma iliskin diizenlemeleri
cergevesinde yillik bazda diizenlenecek 6zel amagh bagimsiz denetim raporunu Kurula ibraz etmis olmast,

gerekir. Bu fikrada belirtilen sartlar: tagtyan aract kurumlarm, kendi ihrag ettikleri yatrmm kurulugu varantlarinda ya da sertifikalarmda piyasa
yapict olmalart miimkiindiir.

(3) Thragei ile piyasa yapici arasinda piyasa yapiciigmm kapsammi ve sartlarmi belirleyen bir sézlesme yapilr. Piyasa yapiciigi kapsammnda
pivasa yapici likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alm-satim kotasyonu vermek zorundadir. Alim satim kotasyonu
verme zorunlulugu, borsa mevzuatinda yer alan olaganiisti durumlarm meydana gelmesi veya miicbir nedenlerin ortaya ¢ikmasi durumunda ortadan
kalkar. Piyasa yapic1 bu durumu derhal borsaya bildirir.

(4) Piyasa yapicihigma iliskin esaslar, borsa tarafindan belirlenir.

(5) Piyasa yapicmin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlart yitirdiginin
Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicida degisiklik olmasi halinde ihragei tarafindan tig is giinil
icerisinde bu maddede belirtilen sartlar1 saglayan bir araci kurum piyasa yapici olarak belirlenir ve Kurula bildirili. Kurul tarafindan bes is giinii iginde
aksi bildiriimedigi takdirde ilgili arac1 kurum piyasa yapici olarak atanr.

Yatinnm Kurulusu varant1 ve sertifikas1 ihracinda piyasa yapicilarin sorumlulugu

MADDE 14— (1) Thrage, piyasa yapici aract kurumun belilenmesinde azami dikkat ve 6zeni gdsterir. Piyasa yapici, yatrm kurulusu
varantlarinm ve sertifikalarmm alm satmm kapsammnda yaptig1 islemler ve bu islemlerle ilgili olarak miisteriyle kurulan liskilerden sorumfudur. Thraget,
piyasa yapicmm piyasa yapicik kapsammnda yiiriittiigii iglemlerde basiretli davranmasmi teminen gerekli izleme ve kontrol faaliyetlerinde bulunur.
Thrage1 ve piyasa yapici, kendi aralarmda veya miisterilerle yapilacak sézlesmelerde, bu fikrada diizenlenen sorumlulugu kaldiran ya da hafifleten
kayitlar koyamaz.

(2) Thraggmm yurt disinda yerlesik olmasi durumunda bu Teblig uyarmca gerekli 6zel durum agiklamalarmm yapimasmndan, finansal tablo ve
raporlarm bagmsiz denetimi ile ilanndan ve Kurula gonderiimesi gereken ya da Kurulca talep edilen bilgi ve belgelerin Kurula ya da borsaya
iletilmesinden dogan sorumluluk miiteselsilen ihracgi ile piyasa yapiciya aittir.

(3) Thragemm yurt dismda yerlesik olmasi durumunda, Kurul tarafindan ihrageiya yapilacak bildirimler piyasa yapici aracihigryla da
gergeklestirilebilir.

(4) Thrage1 ve piyasa yapici olarak belirlenen arac1 kurumun mevzuat ve sézlesme geregi birbirlerine riicu hakki saklidir.

Yatirnm kurulusu varantlan veya sertifikalarinda nakavt durumu

MADDE 15 — (1) Nakavt 6zellikli yatirmm kurulugu varantlari veya sertifikalarinda, dayanak varligm fiyatmm veya gostergenin degerinin yatirim
kurulusu varantt ya da sertifikasmin vadesi igerisinde dnceden belirlenmis bariyere ulasmasi ya da bariyeri asmasi durumunda ilgili yatrm kurulusu
varantt ya da sertifikas1 gecersiz hale gelir. Bu durumda ilgili yatrim kurulugu varanti ya da sertifikasi, ihraggi tarafindan herhangi bir deger 6demeden
ya da sifira yakin bir artik deger 6demesi yapilarak sona erdirilir.

(2) Nakavt durumunun olugsmasi durumunda artik deger, borsa diizenlemeleri gergevesinde yatirimeiya aktarilir.

(3) Nakavt olan yatirim kurulugu varantlart ya da sertifikalarmmn borsadaki iglem sirasmm kapatiimasma iliskin esaslar borsa tarafindan belirlenir.

Yatinnm kurulusu varantlarina ve sertifikalarma iliskin iicret

MADDE 16 — (1) Yatirim kurulusu varantlarma ya da sertifikalarma iliskin ticret asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Thrageilar, onayl izahnamenin ya da ihrag belgesinin verilmesinden énce, ihra¢ tavam kapsamindaki yatrm kurulisu varantlarmm ya da
sertifikalarmm nominal degerinin binde ikisi oranindaki ticreti, Kurul hesabma yatirir.

b) Her tertip yatrmm kurulusu varantnin ya da sertifikasmmn satis1 icin diizenlenecek sermaye piyasasi aract notu ya da arz programu sirkiilerinin
veyahut tertip thra¢ belgesinin Kurulca onaylanarak ihragciya verilmesi agsamasinda ticret almmaz.

¢) Yatirm kurulusu varantlarmm ya da sertifikalarmm satisa sunulmasindan alt1 ay sonra;

1) Bu stire boyunca her bir iglem giiniinde giin sonu netlestirilmis bakiyelerin dikkate almmasi suretiyle hesaplanan tedaviilde bulunan yatirim
kurulusu varant1 ya da sertifikas1 sayist karsiastirilarak, tedaviilde bulunan yatrmm kurulusu varanti ya da sertifikast sayismmn en yiksek oldugu giin
“azami tedaviil glinii”,

2) Bu siire boyunca her bir islem giintinde yatrim kurulusu varantlarmin ya da sertifikalarmm agirlikh ortalama fiyatlarmmn ortalamasi “satis
fiyatr”,

3) Satig fiyatndan yatirim kurulusu varantmm ya da sertifikasmm nominal degerinin ¢ikarimasi suretiyle bulunan tutar ise “diizeltimis satig
fiyatr”,

olarak kabul edilir. Yatrmm kurulusu varanti ya da sertifikasi fiyatmm olugsmadigi iglem giinleri, satis fiyatmm belirlenmesinde hesaba katilmaz.

4) Ihraggilar, azami tedaviil giiniindeki yatrm kurulusu varant ya da sertifikasi sayis1 ile diizeltilmis satis fiyatmm carpiimasi suretiyle bulunan
tutar {izerinden hesaplanan binde iki oranmdaki {icreti, alt1 aylk donemi izleyen alt1 is giinii icerisinde Kurul hesabma yatirrlar. {lgili dekontlarm ve
hesaplama tablosunun bir rnegi ayni giin Kurula iletilir.

¢) (c) bendinde yer alan islemlerin yaplmasmi miiteakip alt1 aylik dénemler itibariyle;

1) {lgili dsnem icin gegerli olan azami tedaviil giiniindeki yatrm kurulusu varant1 ya da sertifikasi sayisy, bir dnceki donem itibartyle gecerli olan
azami tedaviil giintindeki yatirmm kurulusu varanti ya da sertifikasi saysi ile karsilagtirr.

2) Yapilan karsilagtrma sonucunda bir 6nceki doneme gore azami tedaviil giiniindeki yatirmm kurulusu varanti ya da sertifikast sayisinda artis
varsa, o giinkii yatrim kurulusu varantt ya da sertifikasi sayisi, bu defa daha once iicreti 6denmis yatwrim kurulusu varantt ya da sertifikasi saysi ile



karsilagtirilr.

3) Ucreti 6denmis yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi sayisma gére de bir artis oldugunun belirlenmesi halinde, aradaki fark ilgili dsnem icin
gecerli diizeltilmis satig fiyati ile carpilir ve bulunan tutar tizerinden hesaplanan binde iki oranindaki ticret, ihraggilarca ilgili donemi izleyen alt1 is giinii
icerisinde Kurul hesabma yatirilir. Tlgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir érnegi aym giin Kurula iletilir.

(2) Birinci fikranmn (¢) bendinde ifade edilen islemler, yatrim kurulusu varantmm ya da sertifikasmm vade sonunun alt1 aylk dénemlere denk
gelmemesi halinde vade bitiminde; nakavt 6zellikli yatrmm kurulusu varantlart veya sertifikalarmm nakavt olmasi halinde ise nakavt tarihi itibariyle
yapilrr.

(3) Satis fiyatmm ve azami tedaviil giiniiniin belirlenmesinde, borsa ve MKK kayitlari esas alnir.

(4) Kurul ticretinin hesaplanmasi ve yatiriimasi thraggmm sorumlulugundadr.

DORDUNCU BOLUM
Ortaklik Varantlarma iliskin Ozel Hiikiimler

Uzlas1 yontemleri ve kullamm hakki

MADDE 17 — (1) Ortaklik varantlarma iliskin kullanim hakks;

a) Kaydi teslimat ile uzlagi,

b) Pay ile uzlasi,

c¢) Nakdi uzlagi,

yontemlerinin uygulanmast suretiyle yerine getirilir. Tlgili sermaye piyasasi aracmm halka arzma iliskin olarak diizenlenen izahnamede belirtimesi
kaydiyla s6z konusu uzlas1 yontemlerinden birinin uygulanmasi, ihrage1 tarafindan zorunlu tutulabilir.

(2) Izahnamede belirtilmesi kaydiyla kullanim hakki ortaklik varantmm vadesi iginde ya da vade sonunda kullanilabilir.

(3) Kaydi teslimat ile uzlas1 yonteminin uygulanmasi durumunda kullanim hakki, ortaklik varanti sahibinin 6nceden belirlenmis kullanim fiyat: ve
kullanim orami esas alnarak iizerine ortaklik varanti yazilan paylart satin alma hakkim ifade eder.

(4) Pay ile uzlag1 yonteminin uygulanmasi durumunda kullanim hakki, ortaklik varanti sahibinin 6nceden belirlenmis kullanim fiyati ve kullanim
orani esas alnarak tizerine ortaklik varant1 yazlan paylarmn kullanim fiyat: ile izahnamede esaslar1 belirlenen borsa fiyat1 arasindaki farki ihrag¢idan pay
olarak talep etme hakkim ifade eder.

(5) Nakdi uzlas1 yonteminin uygulanmasi durumunda kullanim hakki, ortaklik varanti sahibinin énceden belirlenmis kullanim fiyat: ve kullanim
orani esas almarak iizerine ortaklk varanti yazilan paylarm kullanim fiyati ile izahnamede esaslar1 belirlenen borsa fiyati arasndaki farki ihraggidan
nakit olarak talep etme hakki ifade eder.

(6) Ortaklik varantmmn kullanim siiresine ve esaslarma, kullanim hakkinin ne zaman dogacagma, ihra¢ edilecek ortaklik varantlarmda hangi uzlagi
yontemi ya da yontemlerinin kullanilacagma ve uzlagi esaslarma iliskin ayrmtili bilgj, ilgili sermaye piyasasi aracin halka arzma iliskin olarak diizenlenen
izahnamede belirtilir.

(7) Ihraggmm portfoyiinde bulunan ortaklik varantlar kullanim hakkma konu olamaz.

Kullamim siiresi

MADDE 18 — (1) Kullanim stiresi, kullanim hakkmm ne kadarlik bir siire icin gegerli oldugunu gosterir.

(2) Kullanim hakkmin ortaklik varantmm vadesi sonunda kullanilmasmm miimkiin oldugu durumlarda, kullanim siiresi ortaklik varantmm vadesinin
bitimini takip eden ilk i giiniinde baslar ve bes is giiniinden az on is giiniinden fazla olamaz. Kullanim hakknn ortaklik varantnin vadesi iginde
kullandlmasmm miimkiin oldugu durumlarda, kullanim siiresinin ne oldugu ve ne zaman baslayacagi ilgili sermaye piyasasi aracmmn halka arzma iliskin
olarak diizenlenen izahnamede belirtilir.

Kullanim fiyat1 ve kullamim oram

MADDE 19- (1) Kullanim fiyati, ortaklik varanti sahibinin, tizerine ortaklik varanti yazih paylara iligkin satm alma hakkm kullanmasi
durumunda bir pay i¢in 6demesi gereken fiyattir. 5 inci maddenin ikinci fikrast kapsammda halka arz ediimeksizin satisa sunulan ortaklik varantlarma
iliskin halka arz asamasmda belirlenen kullanim fiyati, ilgili sermaye piyasasi aracinm halka arz fiyatimdan asagi olamaz.

(2) Kullanum oramn, ortaklik varant: sahibinin, tizerine ortaklk varanti yazili paylara iliskin satm alma hakkim kullanmas1 durumunda her bir ortaklik
varanti karsihiginda yatirmmciya verilecek pay sayisimi gosterir.

(3) Kullanim oran, ortaklik varantmm vadesi boyunca degistirilemez. Ayrica vade igerisinde sermaye artirmyazaltimy, temettii 6demesi, birlesme
ve benzeri nedenlerle tizerine ortaklk varanti yazih olan paym fiyatm etkileyen iglemler olmasi durumunda kullanim fiyatmm belirlenmesinde diizeltiimis
fiyatlar esas alinr. Kullanim fiyatmm diizeltilme esaslarmm ilgili sermaye piyasasi aracmm halka arzmna iligkin olarak diizenlenen izahnamede belirtiimesi
zorunludur.

(4) Ugiincii fikra gercevesinde yeniden hesaplanan kullanim fiyati ihrage1 tarafindan 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur.

ihraccinmn kendi paylan iizerine yazili olan ortakhk varantlarnin kullamm hakkmm isleyisi ve ihracci tarafindan gerceklestirilecek
sermaye artinnmina iliskin esaslar

MADDE 20 — (1) Kullanim hakkmnm ortaklik varantmm vadesi sonunda kullanmlmasmm miimkiin oldugu durumlarda asagidaki esaslara uyulur:

a) Kaydi teslimat ile uzlasi ve pay ile uzlasi yontemlerinde ihraggmm, kullanim siiresinin baslangi¢ tarihinden en az kirk bes giin dnce ortaklik
varanti sahiplerine yonelik olarak yapacag tahsisli sermaye artirmu nedeniyle ihra¢ edilecek paylara iliskin ithrag belgesinin onaylanmasi amaciyla
Kurula bagvuruda bulunmasi zorunludur. S6z konusu bagvuru kapsaminda ihrag edilecek pay miktary, tiim ortaklik varantlarma iliskin kullanim haklarmm
kaydi teslimat ile uzlagt yonteminin kullanilacagy varsayilarak belirlenir.

b) Kaydi teslimat ile uzlasi ve pay ile uzlas1 yontemlerinde ihraggi, kullanim hakkmndan yararlanilabilmesi i¢in, kullanim siiresinin baslangic
tarihinden en az on bes giin dnce 6zel durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda; kullanim siiresi, bagvuru yerleri ile kullanim
hakkma iliskin diger hususlar belirtili. Kullanim stiresi boyunca kullanim haklarm kullanmak isteyen ortaklik varanti sahipleri, sz konusu taleplerini
yetkili kurulug vasttastyla ihraggtya iletirler. Thraget, s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi igin gerekli onlemleri alir.

¢) Kaydi teslimat ile uzlag1 yonteminde kullanim siiresi i¢erisinde ihragey, talepte bulunan ortaklik varanti sahiplerine yonelik olarak, kullanim oram
karsihiginda verilmesi gereken pay sayisimi temsil eden tutarda sermaye artirmm yaparak, paylarm bu kisilere tahsisli olarak kullanim fiyati karsiiginda
ihrag¢ eder. Pay ile uzlas1 yonteminde ise kullanim siiresi i¢erisinde ihragg, talepte bulunan ortaklik varanti sahiplerine yonelik olarak, kullanim fiyati ve
kullanim oram esas alnarak tizerine ortaklik varant1 yazilan paylarm kullanim fiyati ile izahnamede esaslar1 belirlenen borsa fiyat arasmdaki farka denk
gelecek tutarda sermaye artirmu yaparak, paylarmi bu kisilere tahsisli olarak ihrag eder. Thraggmm tahsisli olarak yapacag: sermaye artirmu sonucu
ihrag ettigi paylarm ilgili yatrimei hesabma gegmesi ile es zamanh olarak, talepte bulunan kisilerin MKK nezdindeki ortaklik varantlari ile kullanim
stiresinin sonunda, kullanim hakkindan yararlanilmamasi nedeniyle ihraggmin elinde kalan paylar iptal edilir.

¢) So6z konusu iglemlerin gergeklestirilmesinden sonra, sermaye artwmmnmn tamamlandigma iligkin iglemler paylarm ihracma iligkin Kurul
diizenlemelerinde belirlenen usul ve esaslar gergevesinde gergeklestirilir.

(2) Kullanim hakkmin ortaklik varantmin vadesi igerisinde kullanlmasmm miimkiin oldugu durumlarda asagidaki esaslara uyulur:

a) Ortaklik varantlarma iliskin kullanim haklarmmn kaydi teslimat ya da pay ile uzlag1 yontemlerinden birinin uygulanmasi suretiyle kullanlacak
olmas1 durumunda, ortaklik varanti sahiplerine tahsis edilecek paylar ilgili sermaye piyasasi aracmn halka arzma iligkin olarak diizenlenen izahnamenin



Kurulca onaylanmasmdan 6nce ortaklarm yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle kullanim hakki kapsaminda gergeklestirilecek devir
islemine hazir bir sekilde bekletili. Bu durumda ihraggmm ortaklik varanti sahiplerine yonelik olarak yapacag tahsisli sermaye artirimlari nedeniyle
ihra¢ edilecek paylara iliskin ihra¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvuruda bulunmasi zorunludur. S6z konusu basvuru kapsamimnda ihrag
edilecek pay miktary, tiim ortaklik varantlarma iliskin kullanim haklarmm kaydi teslimat ile uzlasi yonteminin kullamlacagi varsayilarak belirlenir.

b) Thragei tarafindan ortaklik varanti sahiplerine verilmek tizere hazr bekletilen ve MKK nezdinde ortaklk hesabinda izlenen paylarm kullanm
hakki kapsammnda devri, ihracg1 tarafindan ve ilgili sermaye piyasasi aracmm halka arzmna iliskin olarak diizenlenen izahnamede belirtilen esaslar
dahilinde yerine getirilir.

¢) Soz konusu paylarm kullanim hakk: kapsaminda devri, thrage1 tarafindan borsada islem gordiigii pazarda birincil piyasa iglemleri gercevesinde
gergeklestirilir. Ancak devir sonrasi takas yikiimliiliigii bu paylardan karsilanir.

¢) Thrager tarafindan ortaklik varanti sahiplerine verilmek iizere hazir bekletilen paylarm kullanim hakki kapsaminda gergeklesen devir
sonuclarma iliskin bilgi, ihrag¢1 tarafindan her ay sonunu takiben ti¢ is giinii icerisinde, 6zel durum agiklamasiyla kamuya agiklanr. Ayrica devir islemine
hazr bekletilen paylarm kullanim hakki kapsammnda devrine iliskin siirenin tamamlanmasm takiben ti¢ is giinii igerisinde, kullanim siiresi boyunca
gergeklestirilen biitiin devir sonuglar1 ihragei tarafindan yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla kamuya agiklanir.

d) Thrage1 tarafindan ortaklik varant: sahiplerine verilmek tizere hazir bekletilen paylara iliskin devir stireci, ilgili sermaye piyasasi aracinn halka
arzmna iligkin olarak diizenlenen izahnamede kullanim hakki ile ilgili olarak belirlenen siirenin tamamlanmasiyla sona erer ve bu paylardan satilamayanlar
iptal olunur. Tlgili sermaye piyasas1 aracmn halka arzma iliskin olarak diizenlenen izahnamede kullanm hakki ile ilgili olarak belirlenen siirenin sona
ermesinden itibaren on is giinil icerisinde, satilan pay tutar1 dikkate almarak c¢ikarilnis sermayeyi gosteren esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesi
hakkinda hazrlanmis tadil tasarisma uygun goriis almmak tizere Kurula bagvurulur. Kurulca uygun goriis verilmesinden sonra on bes is giinii icerisinde
madde tadil tasarismm tescili gergeklestirilir.

(3) Sermaye artrmm da dahil olmak tizere ortaklik varantlarma iliskin tiim islemlerin izahname ile kamuya yapilan diger agiklamalara uygun
olarak tam ve zamaninda yerine getirilmesinden ihragg¢1 sorumludur.

(4) Thrag edilmis ortaklik varantlarma iliskin olarak ihrage1 tarafindan yapilacak sermaye artirim islemleri, ortakligm ve meveut ortaklarm hak ve
menfaatlerinin kaybma neden olacak sekilde gerceklestirilemez.

(5) Kullanim hakkmnmn ortaklik varantmm vadesi sonunda kullanilmasmm miimkiin oldugu durumlarda ortaklik varantmm vadesinin bitimine yakmn
bir donemde; kullanim hakkmmn ortaklik varantmm vadesi iginde kullamimasmm miimkiin oldugu durumlarda ise vade boyunca ortaklik paymm borsa
fiyatimin kullanim fiyatmdan asagi diismesine neden olmak suretiyle ortaklk varanti sahiplerinin kullanim haklarmi kullanmalarma engel olusturmak
amaciyla sermaye artirmmu, boliinme, borsada islem gormeyen ortaklik paylarmm dolagima sokulmasi ya da ortakhign yonetim kontroliine sahip olan
ortaklarm pay satis1 suretiyle tedaviilii artiric1 ve benzeri iglemlerin yapilmamasi esastir. Ancak bu tiir sonuclar1 doguracak islemlerin yapilabilmesi,
ortaklik varanti sahiplerinin islem 6ncesinde kullanim haklarini nakdi uzlasi ile kullanmalarma imkan verilmesi suretiyle miimkiindiir. Sermaye artrmmmn
yapilmasma iligkin kanuni zorunluluklar ile Kurulun pay ihracma iliskin diizenlemelerinde yer alan satisa hazir bekletilen paylarn ihracma iliskin
hiikiimler sakhdr.

(6) Kullanim hakkmnmn ortaklik varantmmn vadesi sonunda kullanlmasmm miimkiin oldugu durumlarda ortaklik varantmm vadesinin bitimine yakmn
bir donemde; kullanim hakkmnm ortaklik varantmmn vadesi i¢inde kullamlmasmmn miimkiin oldugu durumlarda ise vade boyunca, ortaklik paymmn borsa
fiyatimin kullanim fiyatnin Gstiine ¢ikmasma neden olmak suretiyle ortaklik varanti sahiplerinin kullanim haklarm kullanmalarmi saglamak amaciyla
sermaye azaltimi, ortakligin kendi paylarim geri satin almasi ya da ortakligin yénetim kontroliine sahip olan ortaklarmn pay almi suretiyle tedaviilii azaltict
ve benzeri iglemler yapilamaz.

(7) Bu madde kapsaminda yapilacak islemlerle ilgili giderlerin tamamu ihraggtya aittir.

Paylan borsada islem goren baska bir ortakhigin paylan iizerine yazih olan ortakhk varantlarimin kullammm hakkimna ve kullanim
hakki kapsaminda ihracci tarafindan temin edilecek paylara iliskin esaslar

MADDE 21- (1) Thraggmmn kullanm hakki kapsaminda ortaklik varant: sahiplerine verilmesi gereken paylari hangi surette temin edecegine
iliskin bilgilerin ilgili sermaye piyasasi aracinmn halka arzmna iliskin olarak diizenlenen izahnamede agiklanmasi zorunludur.

(2) Thragg, kullanm hakkindan yararlanilabilmesi igin, kullanm stiresinin baglangi¢ tarihinden en az on bes giin dnce &zel durum agiklamast
yapar. Yapilacak 6zel durum agiklamasmda; kullanim stiresi, bagvuru yerleri ile kullanim hakkma iligkin diger hususlar belirtilir. Kullanim stiresi boyunca
kullanim haklarmi kullanmak isteyen ortaklik varant1 sahipleri, s6z konusu taleplerini yetkili kurulus vasttastyla ihragetya iletirler. Thragei, s6z konusu
bildirimin kolaylikla yapilabilmesi i¢in gerekli dnlemleri alr.

(3) Kaydi teslimat ile uzlasi yonteminde kullanim stiresi i¢erisinde ihracgy, talepte bulunan ortaklik varanti sahiplerine kullanim fiyat: karsiiginda
kullanim hakkma konu paylart temin eder. Pay ile uzlas1 yonteminde kullanim siiresi icerisinde ihragey, talepte bulunan ortaklik varanti sahiplerine
yonelik olarak, kullanim fiyati ve kullanim orani esas almarak iizerine ortaklik varanti yazilan paylarm kullanim fiyati ile izahnamede esaslar1 belirlenen
borsa fiyat1 arasmdaki farka denk gelecek tutardaki paylari temin eder. S6z konusu paylarm ilgili yatwrme: hesabma ge¢mesi ile es zamanl olarak
talepte bulunan kisilerin MKK nezdindeki ortaklik varantlari iptal edilir.

(4) Kullanim hakkma konu paylarm temini de dahil olmak tizere ortaklk varantlarma iligkin tiim islemlerin, izahname ile kamuya yapilan
aciklamalara uygun olarak tam ve zamanmda yerine getirilmesinden ihrag¢t sorumiudur.

(5) Bu madde kapsaminda yapilacak islemlerle ilgili giderlerin tamamu ihraggiya aittir.

Paylann tahsisinde dncelik hakki

MADDE 22— (1) Thraggmm kendi paylar1 {izerine yazih olan ortaklk varantlarmm kullanm hakki kapsaminda ihrag edilecek ve ihraggmmn
artrilacak sermayesini temsil eden paylart TTK’nin 461 inci maddesiyle ortaklara tanman yeni pay alma hakki da dahil olmak tizere, her tiirli
onceliklerden 6ne alnarak ortaklik varant sahiplerine tahsis olunur.

(2) Thraggmm kendi paylar1 iizerine yazili olan ortaklk varantlarmm kullanm hakki ile ilgili olarak ihragg1 tarafindan yapilacak sermaye
artrimlarmda, Kurulun ilgili diizenlemelerinde yer alan tahsisli satiglarda satiga baglanmasma ve satism tamamlanmasma iligkin siirelere uyulmasi
gerekmez.

Kullamim hakkinin sona ermesi ile ortakhk varantlarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklere iliskin 6zellikli durumlar

MADDE 23 — (1) Thragc1 tarafindan yiikiimliiliiklerin tam olarak yerine getirilmesine ragmen kullanim hakkmndan yararlanmayan ortaklik varanti
sahiplerinin bu haklar1 kullanim stiresinin sonunda ortadan kalkar ve bu ortaklik varantlari iptal edilir.

(2) Ortaklik varantlarmm vadesi boyunca ihraggmmn herhangi bir birlegsme ya da devralma islemine taraf olmak suretiyle tasfiyesiz infisah etmesi
durumunda, daha once ihrag ettigi ortaklik varantlarmdan kaynaklanan yiikiimliilikkleri devralan veya yeni kurulan ortaklhiga gecer.

(3) Ortaklik varantlarmmn vadesi boyunca ihrag¢mmn tasfiye haline girmesi suretiyle sona ermesi durumunda ortaklk varantlarmm akibetinin ne
olacagma, ilgili sermaye piyasasi aracmn halka arzma iliskin olarak diizenlenen izahnamede yer verilir.

Ortakhk varantlarna iliskin iicret

MADDE 24 — (1) Tlgili sermaye piyasas1 aracma iliskin Kurulca onayh izahnamenin tesliminden énce ihrageilar tarafindan;

a) Bedelsiz olarak verilecek ortaklik varantlarmmn nominal degeri tizerinden,

b) Bedel karsiliginda satilacak ortaklik varantlarmm ise, nominal degerin altmda olmamak {izere, ihra¢ degeri {izerinden

hesaplanacak ticretin Kurul hesabma yatiriimasi zorunludur.



(2) Ortaklik varantlarma iliskin ticretin hesaplanmasmda Kurulun bor¢lanma araglarma iliskin diizenlemelerinde yer alan oranlar esas alnir.

BESINCi BOLUM
Diger Hiikiimler

Ihracci ve iliskili taraflarca yapilan islemler

MADDE 25- (1) Halkka arz edilmek suretiyle ihra¢ edilen varant ve yatwrim kurulugu sertifikalarinda ihragei, thraggida idari sorumlulugu
bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya iligkin diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca varanta ya da
yatirim kurulusu sertifikasma iliskin olarak gergeklestirilen alim satim iglemleri giinliik olarak, piyasa yapici tarafindan gergeklestirilen diger iglemler ise
haftalik olarak Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklanmr. Thraggmm aym zamanda piyasa
yapict olmas1 durumunda, gergeklestirilen islemlerin haftalik olarak kamuya agiklanmasi yeterlidir.

(2) Yatrm kurulusu varantlarma ya da sertifikalarma iligkin olarak birinci fikrada yer alan kisiler tarafindan verilen alim satim emirleri piyasa
yapict araciligiyla borsaya iletilir.

Benzer sermaye piyasasi araclarina iliskin basvurularin Kurulca sonuclandirilmasi

MADDE 26 — (1) Varantlara ya da yatrm kurulusu sertifikalarma benzer nitelikli oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarma
iliskin izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasma iliskin bagvurular, bu Teblig hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle
sonuglandirilr.

Yiiriirliikten kaldirlan tebligler

MADDE 27— (1) 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan Ortaklk Varantlarmm Kurul Kaydma Alnmasma ve Am
Satim Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri:111, No:36) ile 21/7/2009 tarihli ve 27295 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Araci Kurulus Varantlarmr
Kurul Kaydma Alnmasma ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi (Seri: I11, No: 37) yiiriirlikten kaldrimustir.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde Ortaklik Varantlarmm Kurul Kaydma Alnmasma ve Alm Satm Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri:I11
No:36) ile Araci Kurulus Varantlarmm Kurul Kaydina Alnmasma ve Alm Satim Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: 111, No: 37)’ne yapilan atrfla;
bu Teblige yapilmis sayilr.

Mevcut basvurularin sonuclandiriimasi

GECICi MADDE I (1) Bu Tebligin yiiriirlige girdigi tarinte Kurul Karar Orgam tarafindan karara baglanmamis basvurular, bu Teblig
hiikiimlerine gore sonuglandirilir.

Yiiriirliik

MADDE 28 — (1) Bu Teblig yaymu tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 29 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiritiir.

Tebligin eklerini gormek icin tiklayiniz



