TEMINATLI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI
(I11-59.1)

BIRINCI BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak ve Tammlar

Amac ve kapsam

MADDE 1 —(1) Bu Tebligin amac1 ve kapsamy, teminath menkul krymetlerin nitelikleri ve ihraci ile teminat sorumlusuna, teminat varliklar ve
teminat uyumuna iliskin usul ve esaslarmn diizenlenmesidir.

Dayanak

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 59, 60 ve 130 uncu maddelerine dayamlarak
diizenlenmistir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 tincii maddesinde tanimlanan bankalari,

b) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

c) Borsa: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 3 tincti maddesinde tanimlanan borsay,

¢) Derecelendirme kurulusu: Tirkiye’de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasmda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarma
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde derecelendirme faaliyetinde bulunmak tizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglar ile Tiirkiye’de
derecelendirme faaliyetlerinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarim,

d) Finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketleri: 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu ile diizenlenen finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerini,

e) GYO: Gayrimenkul yatirim ortakligm,

f) Hazine Miistesarhgy: Tiirkiye Cumhuriyeti Bagbakanlk Hazine Miistesarligm,

2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Hizmet saglayict: Thragemm teminat varlklarin idaresine iliskin gorevlerini devrettigi bankayi veya ipotek
finansmani kurulugunu, )

&) Thragcr: Bu Teblig kapsaminda VITMK veya ITMK ihra¢ eden kuruluslari,

h) Tkame Varlk: Nakit, TCMB tarafindan ihra¢ edilen likidite senetleri, devlet i¢ ve dis bor¢lanma senetleri, Hazine Miistesarligmca kurulan
varlk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Borg Y 6netiminin Diizenlenmesi
Hakkmnda Kanun g¢ergevesinde Hazine kefaletiyle ihra¢ edilen menkul kiymetler, Ekonomik Isbirligi ve Kalknma Teskilatma tiye iilkelerin merkezi
yonetimleri ile merkez bankalarmca ya da bunlarm kefaletiyle ihra¢ edilen menkul kiymetler ile Kurulca uygun goriilen ve kamuya ilan edilen diger
varliklari,

1) 1potek finansmam kurulusu, IFK: 6362 sayih Kanunun 60 mc1 maddesinde tanimlanan anonim ortakhig,

i) ITMK: Ipotek teminath menkul kiymeti,

j) Kamuyu Aydmnlatma Platformu, KAP: Mevzuat uyarmca kamuya agiklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik imzah olarak iletildigi ve kamuya
duyuruldugu elektronik sistemi,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayil Sermaye Piyasas1i Kanununu,

) Konut finansmant kuruluglar, KFK: Konut finansmam kapsammda dogrudan tiiketiciye kredi kullandiran ya da finansal kiralama yapan
bankalar ile BDDK tarafindan konut finansmam faaliyetinde bulunmasi uygun goriilen finansal kiralama ve finansman sirketlerini,

m) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

n) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini, ]

o) Nakit yoneticisi: Teminat varlklara iliskin nakdin yonetilmesi hizmetini veren banka veya IFK’ys,

6) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

p) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

r) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defteri: Teminat varlklarm ve tiirev araglardan kaynaklanan hak ve yiikiimlikiklerin, thraggmm
diger malvarligmdan ayristiriimasi amaciyla yazih veya elektronik olarak takip edildigi kayit sistemini,

s) Teminat sorumlusu: Teminat defteri ve teminat varliklarm bu Teblig ile belirtilen esaslar ¢ercevesinde kontroliinden sorumlu olan sermaye
pivasasinda bilgi sistemleri bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili bagimsiz denetim kurulusunu,

s) Teminat varliklar: Bu Tebligin 9 uncu maddesinde belirtilen TMK ihracma kargihk gosterilen varliklari,

t) Teminath menkul krymet, TMK: ITMK ve VTMKy1,

u) Ticari krediler: Bankalarm ve finansman sirketlerinin mal ve hizmet tiretimi, deniz, hava ve kara tasitlar1 dahil ticari amagh tagmir mal ve
tagmmaz finansmanu ile isletme sermayesinin finansmam amacityla kullandirdiklar: krediler ile tiizel kisilere kullandirdiklar: kredileri,

1)) TOKI: T.C. Bagbakanlk Toplu Konut Idaresi Bagkanligmy,

v) Toplam yiikiimbilikler: Teminath menkul kiymetler ve varsa teminat defterine kaydedilen tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimlilikler
toplamin,

y) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanununu,

z) Tiiketici kredileri: 7/11/2013 tarihli ve 6502 sayih Tiiketicinin Korunmasi1 Hakkinda Kanunda diizenlenen tiiketici kredilerini,

aa) Tiirev arag: Bu Tebligin 11 inci maddesinde teminat defterine kaydedilebilecegi belirtilen swap, forward, future ve opsiyon sozlesmelerini,

bb) VIMK: Varlik teminath menkul kiymeti,

ifade eder.

IKINCIBOLUM
Teminath Menkul Kiymetler ve Thracina Iliskin Esaslar

Teminath menkul kiymetler

MADDE 4 —(1) TMK, ihragcmmn genel yiikimliiliigii niteliginde olan ve teminat varliklar karsiik gosterilerek ihra¢ edilen borglanma aract
niteliginde bir sermaye piyasasi aracidur.

(2) Bu Teblig hiikiimlerine gore ihrag edilmeyen sermaye piyasas: araglari i¢in “teminath menkul kiymet”, “ipotek teminath menkul kiymet”,
“varlik teminath menkul kiymet”, “TMK”, “ITMK”, “VTMK” veya esdeger ifadeler kullanilamaz.

Teminath menkul kiymetlerin ihraci ve tedaviil limiti (Degisik bashk:RG-5/9/2014-29110)

MADDE 5 —(1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) TMK; halka arz edilerek, nitelikli yatrimcilara satiimak suretiyle veya birim nominal degeri
asgari 100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli olarak ihra¢ edilebilir. Yurt disinda tahsisli olarak yapilacak ihraclarda bu fikrada belirlenen asgari birim
nominal deger sarti aranmaz.

(2) VTMK; bankalar, IFKlar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, GY O’lar, kendi kanunlarmca menkul kiymet
ihrag etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslar ile nitelikleri Kurulca belirlenecek diger kuruluslarca ihrag edilebili. ITMK ise yalnizca KFK ile IFK
tarafindan ihrag edilebilir.

(3) Halkka arz edilecek TMK’nin borsada iglem gormesi ve Kurula yapilacak onay bagvurusunun yam sra bu amagla borsaya basvurulmasi
zorunludur.

(4) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Kurul ihraggidan;

a) Toplam yiikiimliiliklerin yurt i¢inde yerlesik bir banka veya tigiincii bir tiizel kisi tarafindan garanti edilmesini veya sigorta sirketleri tarafindan
sigorta teminati altma almmasin,



b) Hizmet saglayic1 veya nakit yoneticisi gorevlendirimesini,

¢) Teminat varliklarm bir banka veya IFK nezdinde muhafaza edilmesini,

¢) Satism yalnizca nitelikli yatrimcilara yonelik olarak yapimasm,

talep edebilir.

(5) Teminat varliklar, izahnamede veya ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar dahilinde, satis siiresi icinde satilamayan veya satig sonrasmda itfa
veya erken itfa edilen TMK oranmnda azaltilabilir.

(6) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Kanunun 31 inci maddesine gére TMK ihrag yetkisi tiim ihrag¢ilar bakimindan esas sézlesme ile yonetim
kuruluna devredilebilir. Esas sozlesmesinde bor¢lanma araci ihrag yetkisi yonetim kuruluna devredilmis ihraggilarm yonetim kurullarmmn TMK ihrag
yetkisine sahip olduklari kabul edilir. Ancak yetkili organ kararmda VTMK veya ITMK ihrag edileceginin agik¢a belirtilmis olmasi ve asgari olarak,
ihra¢ edilmesi planlanan TMK’nin azami tutari ile satisin sekline iliskin bilgilere yer verilmesi gereklidir.

(7)(Degisik:RG-14/5/2020-31127)Bir ihragc1 tarafindan ihra¢ edilmis TMK’larm herhangi bir anda tedaviilde bulunan
kismmm nominal degeri, thragcinmn, Kurulun sermaye piyasasi araclart bir borsada iglem goéren ortakliklar i¢in belirledigi finansal tablo ve raporlamaya
iliskin diizenlemelerine gére hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus son hesap donemine iliskin yillik finansal tablolarda yer alan aktif toplammm
%10’unu asamaz. IFK tarafindan ihra¢ ediimis TMK’lar i¢in bu limit uygulanmaz.

(8) (Miilga:RG-14/5/2020-31127)

(9) (Degisik:RG-14/5/2020-31127) Derecelendirme kuruluslarmdan talebe bagl olarak, notlandirma dlgegine gore yatirim yapilabilir seviyenin
en yiiksek ik ii¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan bankalar ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda tanimlannus olan finansal
kuruluslar ile finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin, yedinci fikra gercevesinde hesaplanacak tedaviil limitleri yiizde yiiz orannda
artirihr.

(10) Teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi durumunda, s6z konusu ilkelere yeniden uyum saglanana kadar ihrage1 tarafindan yeni tertip TMK
ihrag edilemez.

(11) TMK ihraglarma iligkin olarak bu Tebligde diizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun diistiigii 6lgiide Kurulun bor¢lanma araglarma
iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar uygulanir.

Ihrag basvurusu

MADDE 6 —(1) Ihraggilar, izahnamenin onaylanmas talebi ile bu Tebligin 1 numarah ekinde, ihra¢ belgesinin onaylanmasi talebi ile ise bu
Tebligin 2 numaral ekinde yer alan belgeler ile Kurula bagvurur. ]

(2) Thrag edilecek TMK Kurulca uygun goriilecek ihrag tavam iginde tertipler halinde satilabilir. [zahnamenin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak
halka arzlarda, her bir tertibin satis1 igin bu Tebligin 3 numarah ekinde yer alan belgelerle birlikte onay almak amaciyla Kurula bagvurulur.

(3) Halka arz edilmeksizin yurt iginde yapilacak ihraglarda, Kurulca onaylanmis ihra¢ belgesinin ihraggtya verilmesini takiben ihraggilar Kurul
nezdinde herhangi bir islem yapiimasma gerek kalmaksizm Kurulca verilen ihrag tavani dahilinde her tertibin satisimdan once MKK ’ya basvurarak satig
islemini gerceklestirir. Yurt diginda yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmus ihrag belgesinin ihraggiya verilmesini takiben ihrageilar, her bir ihrag
oncesinde tertip thrag belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvurur.

(4) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Halka arz edilecek TMK’ya ilisgkin teminat defterinin izahname onay1 i¢cin Kurula yapilan bagvuru
oncesinde; halka arz edilmeksizin veya yurtdismda ihrag edilecek TMK ’ya iligkin teminat defterinin ise ihrag belgesi almmadan once olusturulmasi
zorunludur. Tiirev araglara iligkin hak ve yiikiimliliklerin, ihraca iligkin tutar, vade ve benzeri kosullarm kesinlesmesini miiteakip teminat defterine
kaydedilmesi miimkiindiir. Ancak bagvuru agamasinda, yapilmasi planlanan tiirev ara¢ sdzlesmelerine ve riskten korunmasi planlanan pozisyonlara
iliskin Kurula bilgi verilir.

(5) 1zahnamenin ve ihra¢ belgesinin i¢erigine, hazirlanmasma, onaylanmasma, yayimlanmasma, tescil ve ilanmna, izahnamede yer alacak finansal
tablolara, izahnamedeki degisikliklere ve ihraggilar tarafindan yapilacak ilan ve reklamlara iligkin hususlarda, TMK’nm ihra¢ ve satis esaslart ile
ihraggilarm finansal raporlama, bagimsiz denetim ve kamuyu aydmlatma yiikiimliilikklerinin belirlenmesinde ve bu Tebligde yer almayan diger konularda
Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

TMK’nmin kayden ihraci

MADDE 7 —(1) TMK’nmn kayden ihract ve bunlara iliskin haklarm izlenmesi hususunda 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan II-31.1 sayili Bor¢lanma Araglar1 Tebliginde belirlenen esaslar kiyasen uygulanir.

IFK’ya iliskin ézel hiikiim .

MADDE 8 — (1) IFK’lar tarafindan yapilan TMK ihraglarmda, Kurulun IFK’lara iligkin diger diizenlemeleri saklidir.

UCUNCU BOLUM
Teminat Varliklar, Teminat De fteri, Hizmet Saglayic1 ve
Nakit Yoneticisine Iliskin Esaslar

Teminat varhklar

MADDE 9 — (1) Asagida belirtilen varliklar, teminat defterine kaydedilmek suretiyle VIMK ihracma karsilik gosterilebilir:

a) Bankalarm ve finansman sirketlerinin tiiketici kredileri ile ticari kredilerinden kaynaklanan alacaklari,

b) 6361 sayili Kanun ¢ercevesinde yapilan finansal kiralama sézlesmelerinden dogan alacaklar ile sigortalanmus faktoring sozlesmelerinden dogan
alacaklar,

¢) TOKI’nin tasmmaz satisindan kaynaklanan taksitli ve sézlesmeye baglannus alacaklars,

¢) GYO’larm portfdylerindeki gayrimenkullerin satigimdan veya bu gayrimenkullere iliskin satis vaadi sozlesmelerinden kaynaklanan teminath
alacaklari ile GYO’larm kira s6zlesmelerinden kaynaklanan alacaklary,

d) Hazine Miistesarligmmn borglusu oldugu ticari bankalar tarafindan proje bazh finansman ihtiyaci kapsammda tahsis edilen uzun vadeli yabanci
para cinsinden krediler,

¢) Ikame varliklar,

f) Nitelikleri Kurulca belirlenecek diger varliklar.

(2) ITMK ihracma, teminat defterine kaydedilmek suretiyle;

a) Bankalarm ve finansman sirketlerinin, ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altma almnus, Kanunun 57 nci maddesinde tanimlanan
konut finansmanmdan kaynaklanan alacaklari,

b) Kanunun 57 nci maddesinde tanimlanan konut finansmanmndan kaynaklanmak kaydiyla, 6361 sayili Kanun ¢ergevesinde yapilan finansal
kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklar,

c¢) Bankalarm, finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinin ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altma almnus ticari kredi ve
alacaklari,

¢) IFK tarafindan yapilacak ihraglarla smirh olmak tizere TOK1’nin konut satismdan kaynaklanan taksitli ve sézlesmeye baglanmus alacaklar,

d) Birinci fikranmn (e) ve (f) bendi kapsammndaki varliklar,

karsiik gosterilebili. Bu fikranm (a) bendinde belirtilen alacaklardan, Kanunun 57 nci maddesinde tammlanan konut finansmanmndan
kaynaklanmakla birlikte ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altna almmamus olan kredilerden kaynaklananlar, Kurulca uygun goriilen nitelikte baska
bir teminata baglanmis olmasi sartiyla ITMK ihracmna karsilik gosterilebilir.

Teminat varhklarn nitelikleri

MADDE 10 — (1) Teminat varlklarn asagidaki sartlar1 saglamasi zorunludur:

a) (Degisik:RG-11/11/2018-30592) Banka kredilerinin, teminat defterine kaydedildikleri tarih itibarryla 22/6/2016 tarihli ve 29750 sayih Resmi
Gazete’de yaymlanan Kredilerin Smiflandiriimasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkmnda Y onetmeligin 4 iincti
maddesinin birinci fikrasmm (a) bendi kapsammnda olmas.

b) Finansman sirketlerince verilen krediler ve finansal kiralama alacaklar1 i¢in, teminat defterine kaydedildikleri tarih itibartyla, 24/12/2013 tarihli



ve 28861 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar;
Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimleri uyarmca 6zel karsilik ayriimamis olmasi.

¢) Tasmmaz ipotekli kredi ve alacaklarm teminati olan tagmmazlarla ilgili olarak:

1) Tagsmmazmn Tiirkiye Cumhuriyeti smirlar1 icinde olmasi,

2) Kredinin kullandiriimasi veya alacagm olusumu asamasinda tasmmazmn piyasa degerinin BDDK veya Kurulca listeye almmis degerleme
kuruluglarmca tespit edilmis olmast,

¢) Deniz, hava ve kara tasitlarma iliskin ticari kredilerde; deniz tasitlar: icin tekne ve makine sigortasy, hava tasitlar icin hava tasitlar1 tekne
(govde) sigortasi, kara tasitlari icin ise kara tasitlar1 kasko sigortasi yapilmast.

Tiirev araclara iliskin esaslar

MADDE 11 - (1) Asagida sayilan sartlar1 tasimak kaydiyla, toplam yiikiimliliklerin karsilanabilmesi veya teminat varlklar le TMK arasmdaki
durasyon agigmm giderilmesi amaciyla faiz veya kur riskine karsi koruma saglayacak forward, future, opsiyon ve swap sézlesmelerinden kaynaklanan
hak ve yiikiimliilikler teminat defterine kaydedilebilir:

a) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Tirev aracm borsalarda alm satima konu olmasi veya karsi tarafinn kuruldugu iilke yetkili otoritesi
tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi kurulusu, sigorta sirketi, merkezi takas kurulusu veya uluslararasi finans kurulugu olmasi ve sézlesme tarihi
itibartyla kredi derecelendirme kuruluglarinca belirlenen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen uluslararasi uzun vadeli derecelendirme notuna sahip
olmasi,

b) (Degisik:RG-20/10/2015-29508) Dordiincti fikrada sayilan haller hari¢ olmak {izere, tiirev araglara iligkin sozlesmelerde, TMK itfa
edilinceye kadar ihrag¢mm iflasi durumu da dahil olmak iizere karsi tarafin sozlesmeyi tek tarafh feshedemeyecegine iliskin hiikiim bulunmast,

c) Karsi tarafin, tiirev aracin teminat defterine kaydedilmesine onay vermesi,

¢) Thrager ile karsi taraf arasmda yapilan netlestirmelerin, teminat defterine kayith olan tiirev araglar ve karsi taraf ile gergeklestirilen diger tim
islemler bakimindan ayri ayr1 yapiimast.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Birinci fikrann (a) bendi kapsaminda yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun
degerlendiriimesinde:

a) Tiirkiye’de yerlesik kuruluglar i¢in ulusal derecelendirme notlarmmn esas alimmasi,

b) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gére yatrim yapilabilir seviyenin en alt smrmda olan
kuruluslar igin notun goriiniimiiniin en az duragan olmasi sartinmn aranmast,

¢) Ilgili kurulugun aldig1 birden fazla derecelendirme notu bulunmasi halinde en yiiksek ikinci derecelendirme notunun esas almmasi,

gerekmektedir.

(3) Tirev araglara iliskin s6zlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasy, adil bir fiyat icermesi ve tiirev
araglarm asagida belirtilen hususlar dikkate almarak giivenilir ve dogrulanabilir yéntemlerle degerlenmesi zorunludur:

a) Degerlemenin yalnizca karsi taraftan alnan fiyat kotasyonlarma dayandiriimamast,

b) Tirev aracm giivenilir ve giincel piyasa fiyatmmn ya da bdyle bir fiyatm bulunmamasi durumunda, yeterli ve genel kabul gormiis bir
metodolojiye dayanan bir fiyatlama modelinin degerlemeye esas teskil etmesi,

¢) Degerlemenin dogrulanmasmin, gerekli siklikta ve thraggmm veya teminat sorumlusunun kontrol edebilecegi sekilde yapiimasi kaydiyla, tirev
arag¢ sozlesmesinin karsi tarafindan bagimsiz bir tigiincii kisi tarafindan ya da teminat varliklarmmn yonetiminden sorumlu birimden bagimsiz olan ve bu
fonksiyonu yerine getirebilmek i¢in yeterli bilgi ve donamima sahip olmasi kaydiyla ihrag¢1 biinyesinde bir birim tarafindan yapilmast.

(4) (Ek:RG-20/10/2015-29508) Tiirev araglara iliskin s6zlesmelere;

a) thraggmm toplam yiikiimliikiiklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi ve tiirev araglar dahil teminat varliklarin toplam yiikiimliilikleri karsilamaya
yetmemesi,

b) Imkansizlik ve ilgili mevzuat kapsaminda hukuka aykmlik halleri ile sézlesmede yer verilen esaslara iliskin mevzuat hiikiimlerinde onemli degisikliklerin
meydana gelmesi,

¢) TMK’nin erken itfasi,

¢) Sozlesme hiikiimlerine aykiri olarak tiirev araglara iliskin s6zlesmenin teminat defterine kaydedilmemesi veya teminat defterinden ¢ikariimasi,

hallerinde s6zlesmelerin taraflarca tek tarafli olarak feshedilebilecegine iligkin hiikiim eklenmesi miimkiindii. Bununla birlikte, yukarida yer verilen hallerde ve
bunlara benzer nitelikte oldugu Kurulca kabul edilen durumlarda sézlesmenin taraflarca tek tarafh olarak feshedilebilecegine iliskin hiikiimlerin s6zlesmeye
eklenebilmesi i¢in Kurulun uygun gériisiiniin almmasi zorunludur.

Teminat defteri )

MADDE 12 - (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Ihracgilar, teminat varlklar1 ve teminat varlklardan elde edilen nakdi kendi
malvarliklarmdan ayr1 ve 6zel hesaplarda giivenli bir sekilde izlemek, yapilan her tiirli kaydn giinlik takibini saglayacak sekilde ayr1 muhasebe
hesaplar1 agmak veya teminat varliklar1 ayirt edici bir altyap olusturmak suretiyle teminat defteri tutmakla yiikiimlidiirler.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defterinin tutulmasma iligkin is akslari ihraggmm yonetim kurulu veya yonetim kurulu tarafindan
yetkilendirilen birim veya kisiler tarafindan onaylanir.

(3) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Kurul, teminat defterinin ihraggmm yani sra ayr1 bir kurulus nezdinde de tutulmasmi zorunlu tutabilir.

(4) Teminat varliklar ile ilgili tiim iglem ve ihtilaflarda, teminat defterine yapilmuis olan kayitlar esas alnir.

(5) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defterinin elektronik ortamda tutuldugu ihraglarda, teminat defteri giincellendigi her giin itibariyla
MKK’ya elektronik ortamda iletilir. Teminat defterine iligkin bilgilerin giinliik bazda ve geriye doniik olarak manuel miidahale olmaksizin temin
edilebilecegi bir alt yapi kurulmasi ve bunun teminat sorumlusu tarafindan 23 tincii maddenin birinci fikrasmm (b) bendi uyarinca hazirlanacak raporda
teyit ediimesi durumunda, bu fikrada yer alan MKK’ya bildirim zorunlulugu uygulanmaz.

Teminat varhklann idaresi ve korunmasi (Degisik bashk:RG-5/9/2014-29110)

MADDE 13 — (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) [hragci, teminat varlklarm teminat uyum ilkelerine, izahname, thrac¢ belgesi veya varsa 6zel
sozlesmelerde belirtilen esaslara uygun olarak idaresinden sorumludur.

(2) TMK itfa edilinceye kadar teminat varliklar, ihraggmmn y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi teminat
amac1 dismda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarmmn tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas
masasma dahil edilemez, ayrica bunlar hakkmda ihtiyati tedbir karari verilemez.

(3) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat varlklarm idaresi;

a) Teminat defterinin olusturulmasi ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak tutulmasm,

b) Teminat varliklara iligkin 6demelerin zamaninda tahsil edilmesini,

¢) Teminat uyum ilkelerine uyumun saglanmasm ve kontroliind,

¢) TMK sahiplerine ve teminat varlklarm korunmasi amaciyla yapimis olan sézlesmelerin kars taraflarma gerekli 6demelerin yapiimasini,

d) Teminat varliklara iligkin sigorta, vergi ve benzeri idari iglemlerin yerine getirilmesini ve teminat varlklara bagh her tiirlii hakkm takibini,

e¢) Teminat defteri ve teminat varliklarla ilgili bu Tebligde ongériilen diger idari hizmetlerin yerine getirilmesini

kapsar.

(4) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat varlklardan tahsilat yapiimasi durumunda elde edilen nakit, teminat uyum ilkelerinin ihlal
edilmemesi ve ihraggmmn yiikiimliliklerini yerine getirmesi kaydiyla serbestce tasarruf edilebilir. 25 ve 26 nc1 maddeler cercevesinde almacak tedbirler
sakhdir.

(5) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defterinde yer alan varliklarm 10 ve 11 inci maddelerde belirtilen nitelikleri teminat defterine kayit
tarihinden sonra kaybettiginin anlagiimasi veya bu nitelikleri haiz olmayan varliklarin teminat defterine kaydedildiginin anlagiimasi halinde bu varliklarm
s6z konusu nitelikleri saglayan varliklar ile degistiriimesi esastr. Bu varliklarm s6z konusu nitelikleri saglayan yeni varlklar teminat defterine
kaydedilmeksizin teminat defterinden ¢ikariimasi ancak teminat uyum ilkeleri ihlal edilmedigi ve ihraggr yiikiimliilikklerini yerine getirdigi miiddetce
miimkiindiir. ITMK ihraglarmda ise, teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmemesi ve ihraggmmn yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla bu varliklar



teminat defterinde yer almaya devam edebilir.

(6) Teminat varlklarm kredi kalitesinin korunmasi veya artwilmasi i¢in teminat defterine yeni teminat varlklar eklenebilecegi gibi, mevcut
varlklar degistirilebilir.

(7) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) ihragc1 bu Teblig hitkiimlerinin uygulanmasma yonelik olarak, teminat sorumlusu ve varsa garanti veren
kurum, 14 iincii maddede belirtilen kuruluglar ve benzeri tigiincti kisilerle TMK sahiplerinin korunmasmit teminen gerekli sézlesmeleri yapmakla
yiikiimliidiir.

(8) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Thragemm teminat sorumlusu veya {ictincii bir taraf ile yapacag sozlesmeler araciligr ile 25 ve 26 nci
maddelerde belirtilen durumlarn gergeklesmesi halinde teminat varliklardan yapilan tahsilatlarm ayri bir hesaba aktarmim saglayacak tedbirleri almasi
zorunludur. Bu tedbirlere izahnamede veya ihrag belgesinde yer verilir.

(9) Ihraggl, tasmmaz ipotekli kredi ve alacaklarm teminati olan tagmmazlara iliskin kanuni zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yiikiimlilikleri ile
deniz, hava ve kara tasitlarma iliskin ticari kredilerin teminat: olan varliklara iliskin sigorta yiikiimliiiiklerinin, s6z konusu kredi ve alacaklarm teminat
varlklar arasinda yer aldig: stire boyunca diizenli olarak yerine getirildigini takip etmekle yiikiimliidiir.

Disarndan hizmet alimina iliskin esaslar

MADDE 14 — (Bashg ile birlikte degisik:RG-5/9/2014-29110)

(1) Thraggmn bu Teblig kapsamindaki sorumluluklart devam etmek kosuluyla, teminat varliklarin idaresine iliskin goérevler bir hizmet saglayiciya,
teminat varlklara iliskin nakdin yonetilmesi hizmeti ise bir nakit yoneticisine devredilebilir.

(2) Thragg, bu Teblig kapsammndaki sorumluluklari devam etmek kosuluyla, teminat varlklarm idaresine iligkin gérevlerinin bir kismmu yerine
getirmek tizere Kurulca uygun gorillecek uzmanlagsmis diger kuruluglardan hizmet alabili. Uzmanlagmis kuruluslardan hizmet almmasi halinde bu
kuruluslarm TMK nm satis1 6ncesinde ihraggr tarafindan Kurula bildirilmesi ve izahname veya ihra¢ belgesinde agiklanmasi zorunludur.

(3) Thraggmm, bu madde kapsaminda disaridan hizmet aldigi kurulusun, saglanacak hizmeti istenilen kalitede gerceklestirebilecek diizeyde teknik
donanmm, alt yapi, mali gii¢, tecriibe, bilgi birikimi ve insan kaynagma sahip olup olmadigm tespit etmesi, kendi nezdinde hizmet almma iligkin iy akis
prosediirlerini olugturmast ve gerekli i¢ kontrol mekanizmalarmi kurmasi, alman hizmetlere ilgili faaliyetlerin mevzuat ve sozlesme hiikiimlerine
uygunlugunu izlemek tizere gerekli organizasyonu olusturmasi zorunludur.

(4) Kurul thraggmm disaridan hizmet aldig1 kuruluglardan, Kanun ve bu Teblig hikiimleri ile ilgili her tiirlii bilgiyi istemeye, bunlarin tim defter ve
belgeleri ile elektronik, manyetik ve benzeri ortamlarda tutulanlar dahil tiim kayitlar ve sair bilgi ihtiva eden vasttalar ile bilgi islem sistemini incelemeye,
bunlara erigimin saglanmasi istemeye ve bunlarm 6rneklerini almaya, islem ve hesaplarini denetlemeye, ilgililerden yazili ve sozlii bilgi almaya, gerekli
tutanaklar diizenlemeye yetkili olup, ilgililer de istenilen bilgi, defter ve belge ile elektronik, manyetik ve benzeri ortamlarda tutulanlar dahil tiim kayitlara
ve sair bilgi thtiva eden vasttalar ile bilgi islem sistemine erigim saglamak, kayitlarm ve bilgi ihtiva eden vasitalarn drneklerini vermek, yazili ve sozlii
bilgi vermek ve tutanaklari imzalamakla yiikiimliidiirler.

DORDUNCU BOLUM
Teminat Uyum Ilkeleri

Nominal deZer uyumu

MADDE 15 — (1) Teminat varlklarm nominal degeri, TMK’nmn nominal degerinden az olamaz.

(2) Nominal deger hesaplanirken kredilerin bakiye anapara tutarlari, iskontolu bor¢lanma araglarmm ihrag fiyati, primli bor¢lanma araglarmm ise
nominal degeri dikkate alnir.

(3) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Tiirev araglarin sozlesme degeri nominal deger uyumu hesaplamalarma dahil edilmez.

Nakit akim1 uyumu

MADDE 16 — (Degisik:RG-5/9/2014-29110)

(1) Hesaplama tarihini takip eden 1 yil igerisinde teminat defterinde yer alan varliklardan elde edilmesi beklenen toplam faiz, getiri ve benzeri
gelirler toplamy, aym donemde toplam yiikiimliiliklerden kaynaklanmasi beklenen benzer 6demelerden az olamaz.

Net bugiinkii deger uyumu

MADDE 17 —(1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) VTMK ihraglarinda, teminat defterinde yer alan varlklarm net bugiinkii degeri, toplam
yikiimliliklerin net bugtinkii degerinden, teminat varliklarm tiirtine gore bu Tebligin 4 numaral ekinde yer alan tablonun I1 numaral siitununda belirtilen
oranlardan az olmamak tizere thraggmm belirleyecegi bir oranda daha fazla olmaldir. 18 inci madde ¢ercevesinde stres testi dlgtimii yapimasi gereken
VTMK ihraglarinda ise, aynt madde kapsaminda yapilan stres testi senaryolarmm tiimiinde teminat varliklarm tiiriine gore asgari olarak bu Tebligin 4
numarah ekinde yer alan tablonun III numarah siitununda belirlenen teminat fazlasi oranlari saglanmahdr. Farkli varlik smiflarmm teminat defterine
kaydedilmesi durumunda teminat fazlasi orany, ilgili varlklara iliskin bu Tebligin 4 numarah ekinde yer alan tabloda belirtilen oranlarm uygulanmasi
suretiyle hesaplanan agirlikh ortalamadan az olamaz.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) ITMK ihraglarnda ise teminat defterinde yer alan varliklarm net bugiinkii degeri, toplam yiikiimliilikklerin
net bugiinkii degerinden ihraggmmn baslangicta belirleyecegi bir oranda daha fazla olmaldr. Bu oranm %2’den az olmamasi zorunludur. (Ek
ciimle :RG-14/5/2020-31127) Zorunlu teminat fazlas1 ikame varliklardan olusur ve 19 uncu maddenin iigiincii fikrasinda belirtilen smirlamada dikkate
almmaz. Teminat fazlasi teminat defterine kaydedilir.

(3) Toplam yiikiimliliklerin ve teminat varliklarm net bugiinkii degerleri Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda finansal araglara iligkin
degerleme esaslart uyarmca belirlenir.

(4) Net bugiinkii degerin hesaplanmasma iligkin olarak Kurulca farkli esaslar getirilebilir.

Stres testi

MADDE 18 — (1) Net bugiinkii deger uyumunun faiz oranlari ve kurlardaki muhtemel degisikliklere duyarhligs stres testi ile dlgtiliir. ]

(2) VTMK ihraglarmda, VTMK ile teminat varlklarm para birimlerinin veya faiz tiirlerinin (sabit veya degisken) farkh olmasi halinde; ITMK
ihraglarinda ise her durumda stres testi 6l¢timil yapiimasi zorunludur.

(3) (Degisik:RG-14/5/2020-31127) ITMK ihraglarinda, bu madde gergevesinde yapilacak stres testi senaryolarmm tiimiinde 17 nci maddenin
ikinci fikras1 gergevesinde ihracg1 tarafindan belirlenen teminat fazlasi oram saglanmaldir.

(4) Stres testlerinde kredi ve alacaklardan beklenen nakit akimlar, ait oldugu para birimlerine iliskin swap oranlarmdan elde edilen getiri egrileri
kullandlarak iskonto edilir. Ilgili kredi ve alacagmn vadesiyle uyumlu bir swap oranmm bulunmamasi halinde, 6ncesi ve sonrasmda faiz orani bilinen
vadeler kullanilarak faiz oranlar tiiretilir. Faiz orani bilinen en son vadeyi agsan vadeler i¢in, en son vadenin faiz oram kullanilir.

(5) Beklenen nakit akimlary, tahmin edilen erken 6deme oranlari ve varsa erken ddeme ticretleri dikkate almarak hesaplanr. Erken ddeme
oranlary, her bir kredi ve alacagm faiz orani ile kredi ve alacagn vadesine uyumlu piyasa faiz oram arasindaki fark ve ayrica benzer varlklarm gegmis
dénemlerdeki erken ddeme istatistikleri kullamilarak hesaplanir. Degisken faizli kredi ve alacaklarm, hesaplama tarihinde gegerli olan faiz oranmnm kredi
ve alacagn vadesi boyunca degismeyecegi varsayilr.

(6) Faiz oranlarmdaki degisikliklerin etkisini 6lgmek icin, swap oranlarmdan elde edilen getiri egrileri yukari ve asagi yonde paralel kaydirilr.
Paralel kaydirma, her bir vade i¢cin gecerli TL faiz oranmm 300 baz puan, yabanci para faiz oranmmn ise 150 baz puan oraninda artiriimasi ve azaltimasi
suretiyle yapilir. Kaydirmalar sonucunda elde edilen faiz oraninin negatif olmasi halinde, faiz oran sifir olarak dikkate alnir.

(7) Kurlardaki degisikliklerin yabanci para birimlerinden nakit akimlarma etkisini lgmek icin, TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki
doviz alis kuru esas alnmak suretiyle doviz alig kuru %30 oraninda artirilir ve azaltilir.

(8) Stres testlerinde, ikame varliklar ve tiirev araglarm 17 nci maddenin tigiincti fikrasinda belirtilen esaslar ¢ergevesinde tespit edilen degerleri
kullanilr.

(9) Stres testi yapilmasi zorunlu olan ihraglarda teminat varlklar en az ayda bir defa bu teste tabi tutulur.

ITMK ya iliskin ozel hiikiimler

MADDE 19 - (1) ITMK ihraglar1 kapsaminda;



a) Teminat uyum ilkelerine iliskin hesaplamalarda;

1) 10 uncu maddede belirtilen nitelikleri kaybeden kredi ve alacaklar,

2) (Degisik:RG-11/11/2018-30592) Konut finansmanndan kaynaklanan kredi ve alacaklarm, kredi ve alacagm teminatmm degerinin %80’ ini
asan kism,

3) Ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat almmus ticari kredi ve alacaklarm, kredi ve alacagn teminatinin degerinin %50’sini asan
kismi,

dikkate almmaz. (2) ve (3) numaral alt bentlerde belirtilen smirlamalar teminatin degerindeki degisikliklere gére en az yilda bir defa gozden
gecirilir ve yapilan hesaplamalarda teminatin en son tespit edilen degeri dikkate almir.

b) ITMK ihracma konu edilen varliklarm net bugiinkii degeri; kredi ve alacaklardan beklenen nakit akimlari, tahmin edilen erken 6deme oranlart
ve varsa erken 6deme ticretleri dikkate almarak hesaplanir.

¢) (a) bendinin (2) ve (3) numaral alt bentlerine uyumun tespiti icin dikkate almacak teminat degerindeki degisikliklerin tespiti ile (b) bendi
uyarinca erken ddeme oranlarmm hesaplanmasi amaciyla ihraggr veya hizmet saglayici tarafindan kullanilan yéntemler hakkinda teminat sorumlusuna
ve Kurula bilgi verilir. Kurul teminatin degerindeki degisikliklerin tespitinde ve erken 6deme oranlarmmn tahmininde belirli bir yontemin kullanilmasmi sart
kosabilir.

¢) Tasmmaz fiyatlarmdaki degisimin hesaplanmasima iligkin olarak genel kabul gérmiis bir endeksin bulunmasi halinde, (a) bendinin (2) ve (3)
numarah alt bentlerine uyumun tespiti icin dikkate almacak teminat degerindeki degisikliklerin tespitinde bu endeks dikkate almir. Buna gore, tagmmaz
fiyatlarmda genel ya da belirli bir bolge itibariyle azalma tespit edilmesi halinde, (a) bendinin (2) ve (3) numaral alt bentlerinde belirtilen smirlamalar,
ilgili tasmmazm degeri ortalama degisim oram kadar azalmis kabul edilerek uygulanir. Bir tagimmazmn degerinde piyasa ortalamasma gore onemli 6l¢tide
azalma olduguna dair emareler mevcutsa ihracg1 tarafindan bu tasmmaz igin yeni bir degerleme yaptiriimasi zorunludur.

(2) Teminat varlklar arasinda yer alan ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altma almmus deniz ve hava tasitlarma iliskin olanlar
disindaki ticari kredi ve alacaklarm net bugiinkii degeri teminat varlklarm toplam net bugiinkii degerinin % 15’ini asamaz.

(3) Ikame varliklarin net bugiinkii degeri, teminat varlklarm toplam net bugiinkii degerinin % 15’ini agamaz.

Teminat uyum ilkelerine uyumun kontrolii

MADDE 20 —(1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat uyum ilkelerine uyum, ihrag¢1 tarafindan teminat defterine iliskin her degisiklikte
ve asgari olarak ayda bir kez kontrol edilir.

(2) Thraggilar, bu Tebligde yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, TMK sahiplerinin haklarmm korunmasmi teminen ilave teminat uyum ilkeleri,
bu ilkelerin ihlali ve 6deme yiikiimliiliigiiniin yerine getiriimemesine iliskin ilave sartlar ve yaptrmmlar belirleyebilirler. Bu durumda teminat sorumlusu ile
yapilan sozlesmede bu Tebligde yer alan hususlarm yani sira belirlenen ilave teminat uyum ilkeleri, bu ilkelerin ihlali ve 6deme yiikiimliliigtiniin yerine
getirilmemesine iligkin ilave sartlar ve yaptrmmlarn teminat sorumlusu tarafindan kontrol edilmesine iliskin esaslarm diizenlenmesi zorunludur.

Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma esaslar

MADDE 21 — (1) TMK sahiplerinin bilgilendirilmesini teminen;

a) Teminat uyum ilkelerine uyum raporu ve 23 iincii madde kapsamindaki bildirimler, raporun veya bildirimin teminat sorumlusu tarafindan
ihraggrya iletildigi giin,

b) Thrage1 tarafindan tiger aylk hesap dénemleri itibartyla TMK ’ya teminat olusturan varliklardan yapilan tahsilatlar ve TMK sahiplerine yapilan
6demeleri iceren ve bu Tebligin 5 numarah ekinde yer alan drnege uygun olarak hazirlanan yatirimei raporu ilgili hesap déneminin bitimini izleyen alt1 is
glinii iginde,

¢) Thraggmm kismen veya tamamen ddeme yitkiimliiliiginii yerine getiremedigi hususu, s6z konusu durumun ortaya ¢iktig1 tarihte,

ihrag¢mmn internet sitesinde ve KAP’ta ihragg1 tarafindan ilan edilir.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) TMK nmn halka arz ediimeksizin ihra¢ edilmesi durumunda ise birinci fikra kapsammda yapilmasi gereken
ilanlar MKK araciigiyla TMK sahiplerine elektronik ortamda iletilir ve ihraggmm internet sitesinde yaymlanarak TMK sahiplerinin erisimine acik
tutulur. [lann ihraggmm internet sitesinde yaymlandigt hususu, ilam takip eden alt1 i giinii icinde Kurula varsa gerekli erisim bilgileri ile birlikte iletilir.
Yurt disinda yapilacak ihraglarda bu bildirimler ihrage1 tarafindan serbestge belirlenen yontemlerle yapilir.

BESINCi BOLUM
Teminat Sorumlusu

Teminat sorumlusunun atanmasi

MADDE 22 —(1) Teminat sorumlusu yazili bir sézlesme ile TMK ihracmdan once belirlenir. Teminat sorumlusuyla imzalanan sozlesme tig
isgtinil iginde Kurula gonderilir. Teminat sorumlusu, thraggmm yonetim kurulu tarafindan segilebilir. Teminat sorumlusu, thraggmm finansal tablolarmmn
bagmsiz denetimini gergeklestiren kurulus veya bu kurulusun iligkili oldugu merkezi yurtdigmda bulunan aym bagmmsiz denetim kurulusu ile hukuki
baglantis1 olan Tiirkiye’de yerlesik diger kuruluglar arasmdan segilemez.

(2) Teminat sorumlusunun belirlenmesine iliskin sézlesme, hakli gerekgelerin varligr halinde, bu gerekgelerin yazih olarak Kurula iletiimesi ve
Kurulun uygun goriistiniin alimmasi kosuluyla sona erdirilebilir. Sona erme durumunda, teminat sorumlusunun nezdindeki gerekli tiim bilgilerin, yerine
gececek olan teminat sorumlusuna devredilmek tizere ihraggiya teslim edilmesi zoruntudur.

(3) Kurul, TMK sahiplerinin haklarmm korunmasi amaciyla teminat sorumlusu olmak icin gereken nitelikleri kaybeden veya bu Teblig ile
kendisine verilen gorevlerin yerine getirilmesinde thmali veya kusuru bulunan teminat sorumlusunun degistirilmesini istemeye veya resen degistirmeye
yetkilidir.

(4) Teminat sorumlusu, bu Tebligden kaynaklanan gorevlerini icra ederken Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlart Kurulu tarafindan
yaymlanan 4400 numarah Finansal Bilgilerle Ilgili Uzerinde Mutabik Kalnan Prosediirlere Iliskin Uluslararast Hizmet Standardmna uyar ve kendisine ai
gorevlerin yerine getirimesi sorumlulugunu baskasma devredemez.

Teminat sorumlus unun gorevleri

MADDE 23 — (1) Teminat sorumlusu, s6zlesme siiresince;

a ) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Bu Teblig hikkiimlerine uygun varlklarm kaydedilmesi suretiyle teminat defterinin olusturulup
olusturulmadigm ve halka arz edilecek TMK ’lar i¢in basvuru tarihi itibartyla, halka arz edilmeksizin veya yurt disinda ihrag edilecek TMK ’lar icin ise
teminat defterinin olusturulmasm miiteakip teminat uyum ilkelerinin saglanip saglanmadiguu inceler,

b) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat defterinin elektronik ortamda tutulmasi halinde, teminat defterinde yer alan varliklarm bu Teblige
uygun olarak kaydedilmesi ve korunmasmi teminen ihraggmm ve/veya disaridan hizmet alnan kurulugun bilgi iglem sistemi ve altyapismda gerekli
capraz kontrollerin, otomasyon ve yetkilendirmelerin tesis edildigini inceler, bu incelemenin sonuglarim igeren bir raporu ithraggiya sunar ve bir drnegini
Kurula gondertr,

c) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Varlklarn teminat defterine eklenmesine, teminat defterinden ¢ikarilmasma ve 13 tincii maddenin besinci
ve altnci fikralar1 ¢ergevesinde degistirilmesine iliskin olarak yapilan kayitlari, bunlara dayanak kredi dokiimanlarm ve gerek gordiigii diger bilgi ve
belgeleri inceleyerek dogrulugunu teyit eder,

¢) Teminat varliklarin bu Tebligde belirtilen teminat uyum ilkelerine uygunlugunu ve yapilan stres testi Slgiimlerinin dogrulugunu inceler,

d) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Halka arz edilerek yapilan ihraglarda asgari tiger aylk hesap donemleri, halka arz edilmeksizin veya yurt
diginda yapilan ihraglarda ise asgari altigar aylik hesap donemleri itibariyla olmak sartiyla teminat sorumlusunun serbestge belirleyebilecegi zamanlarda
(c) ve (¢) bentlerinde yer verilen incelemelerin sonuglarm ve bu Tebligin 25 ve 26 nc1 maddeleri kapsammda olunmast halinde miiteakip kontrollerin
sonuglarmi igerecek sekilde hazrlanan teminat uyum ikelerine uyum raporunun bir 6rnegini hesap déneminin bitimini izleyen yirmi i giinii i¢inde
ihraggiya iletir,

e) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Bu Tebligde belirtilen teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi durumunda, ihlalin tespit edildigi tarihten itibaren
bir ay icerisinde, s6z konusu ilkelere uyumun yeniden saglanip saglanmadigini, teminat varliklardan yapilan tahsilatlarm ayr1 bir hesapta biriktirilip
biriktirilmedigini ve varsa ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen toplam yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde kullanilip kullamiimadigmi kontrol eder ve



25 inci maddede belirtilen bildirimleri gergeklestirir,

f) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Toplam yiikiimliiliiklerin kismen veya tamamen yerine getirilmedigi tarihten itibaren bir ay igerisinde, teminat
varliklardan yapilan tahsilatlarm ayri bir hesapta biriktirilip biriktirilmedigini, yalnizca muaccel hale gelen toplam yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde
kullantip kullamimadigmni, teminat varlklarm TMK sahiplerinin alacaklarmi karsilayp karslamadigmi kontrol eder ve 26 nct maddede belirtilen
bildirimleri gergeklestirir,

g) Sézlesmeden kaynaklanan diger yiikiimliiliiklerini ve Kurul tarafindan talep edilebilecek diger gorevleri yerine getirir.

(2) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Teminat uyum ilkelerine uyum raporunun hazrlandigi tarih itibarryla teminat varliklarm kalan ortalama birim
anapara degerinin 20.000 TL’den diisiik veya sayllarmm 500°den yiiksek oldugu durumda, birinci fikranmn (a), (b) ve (c) bentlerinde yapilacak
incelemeler, asgari %95 oraninda bir giivenilirlik diizeyi esas almarak hesaplanacak érneklem sayisi tizerinden gerceklestirilir.

(3) Kurul, ihraggmm veya thracmn niteligini géz 6niinde bulundurarak varlklarm teminat defterinden ¢ikarilmasmi teminat sorumlusunun onayma
baglayabilir.

(4) Teminat sorumlusu, teminat varlklarla ilgili bu Teblig hiikiimlerine bir aykirilik tespit etmesi halinde aykiriliklarn giderilmesini ihrag¢idan talep
eder.

(5) (Ek:RG-5/9/2014-29110) Halka arz edilmeksizin veya yurt disinda yapilacak ihraglarda, ihraggilarm meveut bir thrag progranu kapsammda
olusturulmus teminat defteri ile yeni bir ihrag tavan talebi igin Kurula bagvurmalart durumunda, birinci fikranm (a) ve (b) bentleri kapsaminda daha énce
hazirlanmis rapor ve/veya beyanlar1 bulunan ihraggilar i¢in bu gorevlerin yerine getiritmesi sartt aranmaz. Ancak Kurul gerekli gordiigii hallerde bu
ihrageilar i¢in birinci fikranm (a) ve (b) bentlerinde belirtilen gorevlerin yerine getirilmesini talep edebilir.

Teminat sorumlusunun yetkileri

MADDE 24 —(1) Teminat sorumlusu, ihraggidan teminat varlklara iliskin her tiirlii bilgi ve belgeyi istemeye, ilgili kayitlart incelemeye ve
calisanlardan bilgi almaya yetkilidir. Bu hususlara teminat sorumlusu ile imzalanacak s6zlesmede yer verilmesi zorunludur.

(2) Teminat sorumlusu bu Teblig kapsammdaki gorevlerini saghkli bir sekilde yerine getirebilmek icin, bagimsiz denetim, degerleme ve
derecelendirme kuruluslart ve gerek goriilen durumlarda sicil midiirlikleri veya ilgili kayit kuruluglarmdan her tiirlii bilgi ve belgeyi istemeye, ilgili
kayitlari incelemeye ve ¢alisanlardan bilgi almaya yetkilidir.

(3) Teminat sorumlusu, talep ettigi bilgi ve belgelere ulasiimasmm engellenmesi halinde durumu derhal Kurula bildirir.

ALTINCI BOLUM
Tedbirler

Teminat uyum ilkelerinin ihlali

MADDE 25 — (Degisik:RG-5/9/2014-29110) )

(1) Teminat uyum ilkelerinin ihlalinin ihrac¢1 tarafindan tespit edilmesi halinde bu durum ivedilikle teminat sorumlusuna bildirilir. Thlalin tespit
edildigi tarihten itibaren bir ay igerisinde teminat varlklarin ihrage1 tarafindan yapilandirimasi, ihrag edilen TMK ’larm geri satn alnmasi veya benzeri
tedbirlerin almmasi suretiyle teminat uyum ilkelerine uyumun yeniden saglanmasi ve bu durumun teminat sorumlusu tarafindan teyit edilmesi
zorunludur.

(2) Teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi halinde, ihlalin tespit edildigi tarihten s6z konusu ilkelere uyumun yeniden saglandigi tarihe kadar
teminat varlklardan yapilan tahsilatlar ayri bir hesapta biriktirilir ve yalnizca ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen toplam yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinde kullanilr.

(3) Teminat sorumlusu, teminat uyum ilkelerinin saglanip saglanmadigmi, teminat varlklardan yapilan tahsilatlarm ayr1 bir hesapta biriktirilip
biriktirilmedigini ve varsa ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen toplam yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde kullanilip kullanilmadigm kontrol eder.
Bu kontroller sonucunda;

a) Teminat uyum ilkelerinin saglandigmmn tespit edilmesi durumunda ayri1 bir hesapta biriktirilen nakit ihragg1 hesaplarma aktarilarak ihrager
tarafindan kullanilabilir,

b) Teminat uyum ilkelerinin saglanmadigmm, teminat varlklardan yapilan tahsilatlarm ayr bir hesapta biriktiriimediginin veya bu tahsilatlarm ihlal
stiresi boyunca muaccel hale gelen toplam yiikiimtiiliiklerinin yerine getiriimesinde kullamimadigmmn tespit edilmesi halinde teminat sorumlusu tarafindan
ihragetya bildirimde bulunulur.

Ihragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi

MADDE 26 — (Degisik:RG-5/9/2014-29110)

€)] Ihrag:(;mm toplam yikiimliliiklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi durumunda, bu durum ivedilikle teminat sorumlusuna bildirilir.

(2) Thraggmmn toplam yiikiimlitliklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi durumunda ddeme yiikiimliiligiiniin yerine getirilmedigi
tarihten itibaren teminat varlklardan yapilan tahsilatlar ayr bir hesapta biriktirilir ve yalnizca muaccel hale gelen yiikiimliliklerin yerine getirilmesinde
kullanlr.

(3) Toplam ytikiimliiliklerin kismen veya tamamen yerine getirilmedigi tarihten itibaren bir ay i¢erisinde;

a) Teminat varliklardan yapilan tahsilatlarm ayr1 bir hesapta biriktirilip biriktirilmediginin,

b) Yalnizca muaccel hale gelen toplam yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde kullanilip kullanimadigmmn,

¢) Teminat varliklarin toplam yiikiimliilikleri karsilayip karslamadigmmn,

teminat sorumlusu tarafindan tespit edilmesi ve tespitlerin thrag¢iya bildirilmesi zorunludur.

(4) Teminat sorumlusu tarafindan tictincii fikrada belirtilen sartlarm ihrage1 tarafindan kismen veya tamamen saglanmadigmmn tespiti halinde 13
tincti maddenin sekizinci fikras1 kapsaminda teminat varlklarm esas borglularma; ihraggr nezdinde bulunmayan ve ihraggiya ait olmayan bir hesaba
6deme yapmalari gerektigine iliskin yaz1 gonderilmesi veya Kurulca uygun goriilen muadil tedbirlerin alnmasi zorunludur.

(5) Thragemm toplam yitkiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi durumunda, alacag teminat varlklarla karslanmayan TMK
sahipleri ve teminat varlklarm korunmasi amaciyla yapimis olan sozlesmelerin karsi taraflart teminat varlklarm tahsil edilmesini beklemeksizin
ithraggmm diger malvarhgma bagvurabilir.

idareciye iliskin esaslar

MADDE 27 - (1) (Degisik:RG-5/9/2014-29110) Asagida belirtilen hallerin gergeklesmesi durumunda Kurul, teminat varlklar toplam
yiikiimliiliikleri tistlenmeksizin idare etmek ve teminat varlklardan elde edilen gelir yeterli oldugu olciide toplam yiikiimliilikleri yerine getirmek igin
kullanmak tizere ihrage1 niteligini haiz bir bagka banka ya da IFK’y1, teminat sorumlusunu, baska bir bagimsiz denetim kurulugunu veya Kurulca uygun
goriilecek uzmanlagns bir diger kurulusu idareci olarak atayabilir.

a) lhragemin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi,

b) Thraggmm faaliyet izninin kaldirimasi,

c) lhragemn iflast.

(2) Idarecinin atanmasi durumunda teminat varlklardan elde edilen gelir, oncelikle TMK sahiplerine ve teminat varlklarm korunmasi amaciyla
yapilmis olan s6zlesmelerin karsi taraflarma yapilacak 6demelerde kullanir.

(3) Kanunun 59 uncu maddesinin beginci fikrasi kapsammda Yatwrmmcilar1 Tazmin Merkezine hizmetleri karsiignda teminat varliklardan
yapilacak ddeme idareciye yapilr.

(4) Idareci, toplam yiikiimliiliklerden kaynaklanan 6demelerin vadesinde yapilabilmesi i¢in teminat varliklar aktif olarak yonetebilir, gerektiginde
varlik satabilir, yeni varlik satm alabilir, kredi kullanabilir veya repo iglemleri ger¢eklestirebilir.

®) IdareCI, Kurulun uygun goriisiinii alarak teminat varlklar1 ve toplam yikiimlilikleri kismen veya tamamen ihragg1 niteligini haiz baska bir
banka veya IFK’ya devredebili. Devralan banka veya IFK devir ile birlikte teminat varlklarm miilkiyetini edinir ve toplam yikiimliliklerden
kaynaklanan 6demelerden sorumlu olur. Toplam yiikiimliiliiklerin tamamen karsilanmasmdan sonra artan teminat varhklar devralan banka veya IFK’ya
aittir.

(6) Teminat varlk ve toplam yiikiimliiliklerin devredilememesi ve teminat varlklardan elde edilen gelirin yeterli olmamasi durumunda idareci,



toplam yiikiimliilikklerden kaynaklanan ddemelerin yapimasmdan sorumlu degildir. Teminat varlklardan elde edilen gelirin yeterli olmamas: durumda 26
nc1 madde hiikiimleri uygulanir. IdarecL ancak TMK sahiplerinin menfaati agismdan gerekli gérmesi halinde, TMK ’larm erken itfa edilmesini Kurula
onerebilir. Kurulun uygun gérmesi durumunda idareci teminat varlklarm nakde donistiirtilmesi ve TMK ’larm erken itfa edilmesi islemlerini yiirtitiir.

YEDINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurul iicreti

MADDE 28 — (1) Satis1 yapilacak TMK 'nin varsa nominal degerinden asagi olmamak tizere, ihra¢ degeri iizerinden Kurul adna agilan hesaba
yatirilacak ficretin hesaplanmasmda asagidaki oranlar esas alnir:

a) Vadesi 179 giine kadar olanlar i¢in on binde bes,

b) Vadesi 180 giin ile 364 giin arasinda olanlar i¢in on binde yedi,

¢) Vadesi 365 giin ile 730 giin arasinda olanlar i¢in binde bir,

¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar i¢in binde iki.

(2) Ucretlerin hesaplanmasinda bir yil 365 giin, bir ay ise 30 giin olarak uygulanir.

(3) (Degisik:RG-11/11/2018-30592) Yurt icinde ihra¢ edilecek TMK’ya iliskin ficret, izahname veya ihra¢ belgesinin ihraggiya teslim
edilmesinden sonra, MKK’nmn belirledigi esaslar cergevesinde TMK’nmn ihraggt havuz hesaplarma aktariimasmdan 6nce Kurul biitgesine gelir
kaydedilmek tizere yatirilr.

(4) (Ek:RG-11/11/2018-30592) Yurt dismda ihrag edilecek TMK’ya iliskin ticret ise, Kurulca verilen ihra¢ tavam dahilinde her ihrag
oncesinde diizenlenecek tertip ihrag belgesinin onaylanarak ihraggiya teslimi 6ncesinde yatwilir. Thracm doviz cinsinden gergeklestirilecek olmasi
durumunda Kurul ticretinin hesaplanmasina esas teskil eden tutar, tertip ihra¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula yapilacak bagvuru tarihinden bir
onceki is giiniinde gecerli olan ilgili TCMB déviz satis kuru veya TCMB tarafindan alm satima konu olmayan dévizlere iliskin bilgi amagh kur
tablosunda belirtilen d6viz kurlar1 esas almmak suretiyle hesaplanacak Tiirk Liras1 karsiigi tizerinden belirlenir.

(5) (Ek:RG-14/5/2020-31127) [FK’lar tarafindan yapilacak ihraglarda birinci fikrada yer alan oranlarm yiizde ellisi esas almnr.

ihraca iliskin giderler

MADDE 29 — (1) Kurul iicreti ve ihraca iligkin giderlerin ihrag¢i tarafindan 6denmesi esastir. Ancak teminat varliklara ihragla ilgili katlamlacak
giderler kadar teminat fazlasi eklenmesi durumunda; nakit yoneticisi, hizmet saglayicisi, teminat sorumlusu ve benzeri taraflara iligkin giderlerin teminat
varlklardan 6denmesi miimkiindiir. Bu durumda s6z konusu giderler i¢in eklenen teminat fazlasi bu Tebligin dérdiincii boliimii kapsaminda yapilacak
hesaplamalarda dikkate alnmaz.

Kurul denetimi ve bilgi verme

MADDE 30 —(1) Kurul, ihraggilarm TMK ’lara iliskin hesap ve islemlerini Kanun uyarmca denetleyebilir ve bu kuruluglardan TMK nm
izlenmesine dair her tiirlii bilgi ve belgeyi isteyebilir.

Benzer basvurularin Kurulca sonuclandirimasi

MADDE 31 —(1) Bu Tebligde sayiimamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin kapsamu iginde yer almayan ve niteligi itibari ile TMK
oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarmna ait izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasma iliskin bagvurular, bu Teblig hiikiimlerinin
kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuglandirilir.

Tebligde yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi

MADDE 32 —(1) Bu Tebligde belirtilen tutarlar her yil Maliye Bakanhgmnca ilan edilen yeniden degerleme katsayist dikkate almarak Kurulca
yeniden belirlenebilir.

Yiiriirliikten kaldirilan me vzuat

MADDE 33 —(1) 4/8/2007 tarihli ve 26603 sayh Resmi Gazete’de yaymlanan Ipotek Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri: 111, No: 33) ile 12/9/2009 tarihli ve 27347 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Varlk Teminath Menkul Kiymetlere Tliskin Esaslar Tebligi
(Seri: 111, No: 38) yiirtirliikten kaldirimustir.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde Ipotek Teminath Menkul Kiymetlere [liskin Esaslar Hakknda Teblig (Seri: 111, No: 33) ile Varlk Teminatl
Menkul Kiymetlere Tliskin Esaslar Tebligine (Seri: ITI, No: 38) yapilan atiflar bu Teblige yapimis sayihr.

MKK’ya bildirim zorunlulugu

GECIiCi MADDE 1 1) Ihra(;gl]ar yurtdiginda ihrag edilmis ve halen tedaviilde olan TMK ile ilgili olarak bu Tebligin yiirtirliik tarihinden
itibaren bir ay icinde MKKya bilgi verir.

Mevcut basvurularin sonuclandiriimasi

GECIiCi MADDE 2 {1) Bu Tebligin yiiriirlige girdigi tarih itibartyla Kurulca karara baglanmamus basvurular, bu Teblig hiikiimlerine gore
sonuglandirihr.

(2) Bu Tebligin yiirtirlige girmesinden 6nce Kurulca karara baglanmis ancak yiiriirlikk tarihi itibartyla satig1 tamamlanmamis TMK ’nin ihrag¢
degerleri tizerinden Kurula yatirilacak ticretin hesaplanmasmda, bagvurunun karara baglandig tarih itibariyla yiirtirlikte olan mevzuat esas almnur.

(3) (Ek:RG-11/11/2018-30592) (Degisik ibare:RG-14/5/2020-31127)31/12/2021 tarihine kadar yapilacak ihraglarda bu Tebligin 28 inci
maddesinin birinci fikrasinda yer alan oranlar binde sifir olarak uygulanir.

Gegis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 3 «1) Bu Tebligin yiiriirlik tarihinden énce izahnamesi veya ihra¢ belgesi onaylanan TMK ’lar ve bu TMK ’larla ilgili
olarak atanmug teminat sorumlular1 hakkmnda izahname veya ihrag belgesinin onaylandig: tarihte yiirtirliikte olan mevzuat hiikiimleri uygulanur.

Teminat defterinin MKK’ya iletilmesi ve MKK araciifiyla TMK sahiplerine yapilacak ilanlar

GECICi MADDE 4 (1) (Degisik birinci fikra:RG-5/9/2014-29110) Bu Tebligin 12 nci maddesinin besinci fikras1 uyarmca teminat
defterlerinin MKK ya iletilmesi uygulamasi ile 21 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarmca halka arz edilmeksizin gergeklestirilen TMK ihraglarmda TMK
sahiplerine iletilmesi gereken rapor ve bildirimlerin MKK aracihigiyla elektronik ortamda iletiimesi uygulamasma MKK tarafindan duyurulacak tarihte
baslanir.

Teminat sorumlusunun belirlenmesi

GECICI MADDE 5 1) Sermaye piyasasmda bilgi sistemleri denetimi faaliyetinde bulunabilecek kuruluglar listesi Kurulca belirlenmeden
once izahname veya ihra¢ belgesi Kurulca onaylanan TMK ihraglarinda, teminat sorumlusu, sermaye piyasasmda bagimsiz denetim faaliyetinde
bulunmakla yetkili kuruluglar arasmdan belirlenir.

Yiiriirliik

MADDE 34 — (1) Bu Tebligin 13 iincii maddesinin dokuzuncu fikrast yaym tarihinden bir yil sonra, diger hiikiimleri yaymu tarihinde yiiriirliige
girer.

Yiiriitme

MADDE 35 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiritiir.

Tebligin ekleri icin tiklayiniz

Tebligin Yayimlandig1 Resmi Gazete ’nin
Tarihi Sayis1
21/1/2014 28889
Tebligde Degisiklik Yapan Tebliglerin Yayimlandigi Resmi Gazetelerin
I




Tarihi Sayis1
1. 5/9/2014 29110
2. 20/10/2015 29508
3. 11/11/2018 30592
4. 14/5/2020 31127




