PROJEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIiGi
(I11-61/B.1)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tammlar

Amac ve kapsam

MADDE 1 (1) Bu Tebligin amacy, projeye dayali menkul kiymetler, bunlarm ihract ve
proje finansman fonlarmm kurulus ve faaliyetlerine iliskin esaslar diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun
61/B maddesi ile 130 uncu maddesinin tigtincii fikrasma dayamlarak hazirlanmgtir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 3 — (1) Bu Tebligde gegen;

a) Banka:19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilk Kanununun 3 tinci maddesinde
tanmmlanan bankalar,

b) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

¢) Borsa: 6362 sayih Kanunun 3 tincii maddesinin birinci fikrasmmn (¢) bendinde tanimlanan
borsay1,

¢) Derecelendirme kurulusu: Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve
derecelendirme  kuruluglarma iligkin - diizenlemelerinde tanimlandigi  sekliyle derecelendirme
faaliyetinde bulunmak tizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslart ile Tirkiye’de
derecelendirme faaliyetlerinde bulunmas1 Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluslarm,

d) Genis yetkiliaract kurum: Kurulun yatrim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere
iliskin esaslar ile ilgili diizenlemeleri uyarnca portféy araciig faaliyeti, genel saklama hizmeti
ve/veya aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini yiiriitecek olan araci kurumu,

e) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

f) KAP: Kamuyu Aydmlatma Platformunu,

g) Kaynak kurulus: Varliklarmi fon portfoyiine devreden tiizel kisi, kurum ve kuruluglar ile
bunlardan iki veya daha fazlasmm bir araya gelerek yazih bir s6zlesmeye istinaden olugturduklart
adi ortaklig,

§) Katilim bankast: 5411 sayih Kanunun 3 {incii maddesinde tanimlanan katihm bankalarma,

h) Kurucu: Yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmak itizere Kuruldan izin alan banka veya
genis yetkili aract kurumu,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

1) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

j) Ozel amagh sirket: Miinhasiran projenin gergeklestirilmesi veya yiiriititlmesi i¢in kurulmus
sirketi,

k) PDMK: Fonportfytinde yer alan varlklar karsiik gosterilerek ihra¢ edilen projeye
dayal menkul krymeti,

1) Proje: Kamuhizmetlerinin yiirtitilmesine yonelik ulasim, altyapi, enerji, sanayi, teknoloji,
haberlesme veya saglik gibi uzun vadeli ve sermaye yogun projeleri,

m) Proje finansmant:: Projelerin gerceklestiriimesi i¢in proje finansman fonu yoluyla
finansman saglanmasin,

n) Proje finansman fonu (Fon): PDMK’lar karsiiginda toplanan para ve/veya diger
varlklarla, PDMK’larm sahipleri hesabma, proje finansmanma konuvarlklara dayah olarak
olusturulan portfoyli isletmek amaciyla kurucular tarafindan inanch milkiyet esaslarma gore
ictiizik ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan mal varligm,

0) Proje finansmanma yonelikk kullandrilan kredi: Projelerin - gergeklestirilmesiicin
bankalarm ve genis yetkili araci kurumlarm, kullandrdigi teminath kredileri ve bu kredilerin
yeniden finansmani i¢in kullandirdiklar: teminath kredileri,

6) Toplam yiikiimlilikler: PDMK ile varsa fon portfoyiine alman tiirev araglardan
kaynaklanan ytikiimliiliikler toplamn,

p) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

r) Tiirev arag: Fon portfdytiniin kur ve faiz orani riskinden korunmasi amaciyla taraf olunan
swap, forward, future ve opsiyon sozlesmelerini,

s) Varlk: 14 tincti maddenin birinci fikrasmda fon portfytine dahil edilebilecegi belirtilen
proje finansmanma konu varlk ve haklarm gelirleri ile proje finansmanma yonelik kullandirilan
teminath krediler ve bu kredilerin yeniden finansmani i¢in kullandirilan teminath kredilerden
kaynaklanan alacaklar,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Fon ve PDMK ihracina iliskin Esaslar

Fon, PDMK ve malvarhg:

MADDE 4 — (1) PDMK;

a) Fon portfoyiine kaynak kuruluglardan devralnacak, projenin farkl kesimleri dahil olmak
lizere tek bir projenin veya projenin kesintisiz yiiriitilmesi i¢in yapmmu zorunlu olan iligkili bir
projenin, bir kaynak kurulusun bagh oldugu konsorsiyumun aym nitelikteki projelerinin gelir ve
diger haklar1 ve/veya,

b) Banka ve genis yetkili arac1 kurumlarm, projenin farkh kesimleri dahil olmak iizere tek bir
proje veya farkli projelerin finansmanma yonelik kullandirdiklari kredilerden kaynaklanan
alacaklar,



karsilk gosterilerek ihrag edilir.

(2) Fonun Tiirkiye’de kurulmasi zorunludur. Fon siireli veya siiresiz olarak kurulabilir. Fon,
PDMK ihraci amaci diginda kurulamaz ve kullanilamaz.

(3) Bu Teblig kapsammda kurulan fonlarm unvaninda “proje finansman fonu” ibaresi yer
alr. Fonun unvani bagka bir kurucu tarafindan kurulan fonun unvamn ile asir1 benzerlik gosterecek,
fonla iligkili olmayan bir kurumu veya kisiyi ¢agristracak, unvanda kurucunun veya kaynak
kurulusun tevsik edilemeyen niteliklerine veya fonun diger fonlardan tstiin oldugunu ima eden
benzeri siibjektif ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla yatwmmcilarm yanitiimasma
yol acacak nitelikte belirlenemez.

(4) Bu Teblig kapsammnda kurulmayan fonlar i¢in “proje finansman fonu”, bu kapsamda
ihra¢ edilmeyen sermaye piyasasi araglari icin ise “projeye dayah menkul kiymet” veya bunlara
esdeger ifadeler kullanilamaz.

(5) Aym kurucu tarafindan kurulan fonlarm unvam yatrimcilar tarafindan ayristirilabilecek
sekilde belirlenir.

(6) Fon; tapu,ticaret sicili ve diger resmi sicillerde tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme
talepleri dahil olmak {izere her tirli sicil islemleri ile smirh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur.
Devrinin gegerliligi bir tapu veya sicilkaydma bagl olan ve proje finansman fonu portf6yiine
alman varlklar, tapu siciline veya ilgili sicile fon adma tescil edili. Tapuda, ticaret sicilinde ve
diger resmi sicillerde fon adma yapilacak iglemler, kurucu ile fon kurulunu temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalariyla gerceklestirilir.

(7) Fonmalvarhgy; kurucunun, hizmet saglayicmin ve kaynak kurulusun malvarligmdan
ayridir.

(8) Projeye dayali menkul kiymet itfa edilinceye kadar, proje finansman fonu portfoyiinde
yer alan varlk ve haklar, proje finansman fonunun kurucusunun ve kaynak kurulusun ySnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi teminat amaci dismda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, iflas masasma dahil edilemez, ayrica bunlar hakkmnda ihtiyati tedbir ve ihtiyati
haciz karar1 verilemez.

Fon ictiiziigii

MADDE 5 —(1) Fon ic¢tiiziigii, fon portfdytinin PDMK sahipleri adna inangh miilkiyet
esaslarma gore ve vekilet akdi hiikiimleri uyarmca yonetimini ve saklanmasmi konu alan PDMK
sahipleri, kurucu ve fon kurulu arasinda iltihaki bir sézlesmedir.

(2) Fona iligkinigtiizilk standardi Kurulca belirlenir. Fon igtiiziigiinde Ek-1’de yer alan
asgari unsurlara yer verilir.

Fon kurulus ve PDMK ihra¢ basvurulan

MADDE 6 —(1) Fon kurulus izni bagvurusu ve PDMK ihracma iligkin izahname veya
ihrag belgesi onay bagvurusu, Kurul tarafindan esaslart belirlenen basvuru formu ile yapilir.
Kurucu, fon kurulus izin bagvurusu igin Ek-2’de yer alan belgelerile birlikte Kurula basvurur.
Kurulus bagvurusu, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasmdan itibaren yirmi is giinii
icinde Kurultarafindan sonuglandirilir. Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve
belgeye ihtiya¢g duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden itibaren on i giinii iginde basvuru sahibi yaz
ile ya da elektronik ortamda bilgilendirilerek, eksikliklerin yirmi is giinii iginde giderilmesi istenir.
Bu durumda, bagvurunun sonuglandirlmasma iligkin yirmi is giinliik siire, s6z konusu bilgi ve
belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baglar. Bagvurunun olumlu karslanmast
halinde, Kurulca onaylanan fon ictiiziigii, Kurul kararmmn kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen alt1 is giinii iginde kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve
TTSG’de ilan olunur. Fon ictiiziigiiniin tescilive ilani ile birlikte fonun kurulus islemleri
tamamlanms sayilir.

(2) Kurucu veya fon kurulu, fon i¢tiiziigiiniin ticaret siciline tescilinden itibaren en geg alt1
ay icinde, Ek-3’te belirtilen belgelerle birlikte, PDMK ihracmailiskin izahname veya ihrag belgesi
onay bagvurusunu Kurula iletir. Bu siire iginde bagvuru yapilmamasi veya ihragtan vazgegilmesi
halinde, fon ictiiziigii kurucu tarafindan ivedilikle ticaret sicilinden terkin edilir ve buna iliskin
belgeler alt1 is giinii iginde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilecek makul gerekgelerin varligt
halinde, alt1 aylik siire bir defaya mahsus olmak tizere alt1 ay uzatilabilir.

(3) Yapilan inceleme neticesinde kurulug izni verilmemesi halinde, bu durum gerekgesi
belirtilmek suretiyle basvuru sahibine bildirilir.

(4) Fon ictiiziik degisiklikleri, konuya ilisgkin bagvurunun Kurula iletilmesini miiteakip birinci
fikra gergevesinde onaylanir ve fon kurulu tarafindan ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilir.

(5) PDMK yurtiginde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatwrmcilara
satimak suretiyle veya birim nominal degeri asgari 100.000 TL tutarmda olmak kayduyla tahsisli
olarak veya yurt digmda ihrag edilebilir. Yurt iginde PDMK ihraci tek seferde yapilir. Halka arz
edilecek PDMK ’nin borsada islem gormesi ve Kurula yapilacak onay bagvurusunun yansira bu
amagla borsaya bagvurulmasi zorunludur.

(6) Kurulca izin verilen siire iginde gegerli olacak ihra¢ tavany 15 inci maddenin birinci
fikrasmm (a) bendinde belirtilen fizibilite etiidii neticesinde tespit edilen proje maliyetinin yiizde
yetmis besini ve 14 tincii maddede belirtilen teminath krediler ve bunlarm yeniden finansmamni igin
kullandirilan teminath kredilerin izahname veya ihra¢ belgesi tarihi itibartyla anapara ve tahakkuk
etmis faiz toplam tutarmi agsmamak kaydiyla belirlenir. Maliyetin en az yiizde yirmi besinin kaynak
kurulugun 6zkaynaklariyla kaynak kurulusun 6zel amagh sirket olmasi veya son iki yil igerinde
faaliyete gegmis olmasi halinde, kaynak kurulusu kuran ortak veya ortaklarm 6zkaynagiyla
karsilanmas1 gerekir. Projede ihalenin s6z konusu olmasi ve ihale sonucu imzalanan uygulama
s6zlesmesinde belirtilen tutarm fizibilite etiidiinde belirtilenden farkli olmasi halinde, uygulama



sozlesmesinde belirtilen tutar ihra¢ tavanmmn belirlenmesinde esas alnir.

(7) Mahalliidareler ve kamu iktisadi tesebbiisleri veya 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayih Bazi
Yatirm ve Hizmetlerin Yap-Islet-Devret Modeli Cergevesinde Yaptiriimas: Hakkinda Kanun ile
21/2/2013 tarihli ve 6428 sayili Saglk Bakanhgmnca Kamu Ozel Is Birligi Modeli ile Tesis
Yaptirilmasi, Yenilenmesi ve Hizmet Almmasi e Baz Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapiimast Hakkinda Kanun kapsammda 6zel amaghsirketlerin ve
diger kamu-ozel is birligi veya ozellestirme mevzuati cergevesinde proje yiiriitecek sirketlerin
kaynak kurulus oldugu ihraclar ile ilgili idareler tarafindan garanti edilmis proje gelirlerine dayah
olarak ihra¢ edilecek PDMK ’lar i¢in ithra¢ tavam fizibilite etiidii neticesindetespit edilen maliyet
tutarmm yiizde sekseni kadar belirlenebilir. Thale s6z konusu ise ihale sonucu imzalanan uygulama
sozlesmesinde belirtilen tutarm fizibilite etiidiinde belirtilenden farkli olmasi halinde, uygulama
s6zlesmesinde belirtilen tutar ithra¢ tavanmnmn belirlenmesinde esas alnir. Kaynak kurulusun, kamu
kurum ve kurulusu olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen PDMK ihraglar i¢in talep edilmesi ve
Kurulca uygun goriilmesi halinde bu Tebligde aranan sartlardan muafiyet verilebilir.

(8) Dokuzuncu fikra hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla Kurulca verilen ihrag tavam
kapsaminda ihra¢ edilen PDMK tamamen itfa ediimedik¢e, aym fon kullaniimaksuretiyle yeni bir
ithra¢ tavani bagvurusunda bulunulamaz. PDMK’nm itfaedilmis olmasi ve fon ictiiziigliniin
yapilacak yeni ihraca uyumlu hale getirilmesi kaydiyla daha 6nce kurulmus olan bir fon yeni bir
PDMK ihraci icinkullanilabilir. Thra¢ ettizi PDMK’s1 tamamen itfa olan bir fon kullanimak
suretiyle gergeklestirilecek yeni PDMK ihracma iligkin izahname veya ihragbelgesi onay
bagvurusu eski PDMK’nmn itfasmi takiben yapilir.

(9) lhrag tavanma iliskin izahname veya ihra¢ belgesinde belirtimesi sartiyla projenin
tamamlanmasi i¢in ilave kaynak ihtiyacmmn 6ngoriilemeyen durumlar nedeniyle zaruri olmasi ve bu
durumun ek fizibilite etiidii ile tespit edilmesi durumunda ihra¢ tavanmnmn yiizde yirmisine kadar
Kurulca ek ihrag tavam verilebili. Kaynak kurulugun, ek ihrag tavanmm en az ylizde yirmi besi
kadar 6zkaynak saglamasi zorunludur. Bu suretle ihra¢ edilen PDMK ’larin satmn almabilmesi i¢in
oncelikle mevcut PDMK sahiplerine on besis giinii siire ile alm hakki tanmir. Bu siire bittikten
sonra, satmn almamayan PDMK’lar izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen satis sekilve
yontemleriyle iictincii kisilere satilabili. Bu sekilde satm alman PDMK’lar fonun risk ve
getirilerine tabi olup, bu PDMK ’lar i¢in yapilacak 6demeler fon portfoyiinden karsilanir.

(10) PDMKihracma iliskin izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen varliklardan baska
varliklar dayanak gosterilerek PDMK ihraci1 yapilamaz.

(11) PDMK’larm,fonun veya PDMK sahiplerinin talebine bagl olarak kismen veya
tamamen erken itfa edilebilir nitelikte ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Yurt i¢inde gerceklestirilen
ihraglarda erken itfaya iligkin esaslara izahname veya ihra¢ belgesinde yer verilir. Yurt dismda
gergeklestirilen ihraglarda ise erken itfaya iliskin esaslar, ihracm gergeklestirildigi lilke mevzuatt
sakli kalmak kaydiyla fon ve PDMK sahipleri arasmnda serbestce belirlenebilir.

Fon kurucularinin nitelikleri

MADDE 7 — (1) Fon kurucularmm;

a) Basvuru tarihiitibariyla ilgili mevzuat hitkiimleri uyarmca gerekli faaliyet izinlerine veya
yetki belgelerine sahip olmalar1 ve haklarinda faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet alanlar
itibarryla stirekli ya da son ¢ yi igcinde bir ay veya daha fazla siireyle gegici olarak
smrrlandiriimasi ya da durdurulmasi karari verilmemis olmast,

b) Muaccel vergi borcunun bulunmamast,

gerekir.

PDMK ihracina iliskin esaslar

MADDE 8 (1) Varliklarm fon portfoyiine devri, ihrag¢ tarihini miiteakip en ge¢ bir ay
icerisinde gerceklestirilir. Kurulca uygun goriilmesi halinde, bir defaya mahsus olarak bu siire
uzatilabili. PDMK ihract kapsaminda PDMK sahiplerineyapilacak 6demeler, fon portfoyiinde
yer alan varliklardan elde edilen nakit akimlarindan karsilanir.

(2) Halka arzedilecek PDMK igin derecelendirme kuruluslari tarafindan kredi
derecelendiriimesinin  yapilmasi ve derecelendirme notunun, Kurulun sermaye piyasasmnda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarma iliskin - diizenlemeleri ¢ergevesinde
giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gegirilmesi zorunludur.

(3) Kurul, PDMK ’ya iligkin 6deme yiikiimliiliklerinin yurt i¢inde yerlesik bir banka veya
tglincti bir tiizel kisi tarafindan garanti altma almmasmi, PDMKihraglarmda satigm belirli bir
sekilde yapiimasim ya da satism yapilacag kisilerin niteliklerine ve/veya satis kosullarma smirlama
getirilmesini talep edebilir.

(4) PDMK, izahnamede veya ihra¢ belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde itfa edilir.

UCUNCU BOLUM
Fonun Isleyisine Tliskin Esaslar

Kurucu, fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu

MADDE 9 —(1) Kurucu, her fon i¢in en az 3 kisiden olusan bir fon kurulunu yénetim
kurulu karartyla atar. Fon kurulu iyelerinden en az birinin Kurulun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tastyan bagimsiz tiye olmasi ve en az bir tiyenin de Kurulun
lisanslamaya iliskin diizenlemeleri gergevesinde Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst
belgesine sahip olmasi zorunludur. Aymi kurucu tarafindan birden fazla sayida fon kurulmasi
halinde, fon kurullar1 ayni kisilerden olugabilir.

(2) Fon kurulu tiyesinin;

a) Yiksek 6grenim gormiig, sermaye piyasast veya bankacilk alanmda en az bes yillik
tecriibeye sahip olmast,

b) Kendisi veya smirsiz sorumlu ortak oldugu kuruluglar hakkinda iflas karart veriimemis ve



konkordato ilan edilmemis olmasi,

c¢) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamast,

¢) Kanunda yazl su¢lardan mahkimiyetinin bulunmamasi,

d) Miilga 14/1/1982 tarihli ve 35 sayih Odeme Giicligii I¢inde Bulinan Bankerlerin
Islemleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararnameye gore kendileri veya ortagioldugu kuruluslar
hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmas,

e) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayii Tirk Ceza Kanununun 53 tincti maddesinde belirtilen
stireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasma ya da Devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suclar, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotitye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, edimin ifasma fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri
yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmm kotiiye kullaniimasi, sugtan kaynaklanan
malvarligr degerlerini aklama, kagakcilik, vergi kacak¢iligr veya haksiz mal edinme suglarmdan
mahk{im olmus olmamas,

f) 5411 sayih Kanun kapsamindaki suglardan, miilga 25/4/1985 tarihli ve 3182 sayih
Bankalar Kanunu ile miilga 18/6/1999 tarihli ve 4389 sayih BankalarKanununun hapis cezasi
gerektiren hiikiimlerine muhalefetten mahkiim olmus olmamasi,

g) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayih Terérizmin Finansmanmm Onlenmesi Hakkinda Kanunda
diizenlenen suglardan mahkiim olmus olmamasi,

gereklidir.

(3) Kurucu, fon kurulus bagvurusunun gerceklestirilmesi, fon kurulu {iyelerinin belirlenmesi
ile fon ictiiziigtiniin hazirlanmasindan ve bu Tebligde belirlenen diger gérevlerden sorumludur.

(4) Fon kurulu asagidaki hususlardan sorumludur:

a) Fon i¢tiiziigli degisikliklerinin ve ihraca iligkin belgelerin hazirlanmasi, tescili ve ilant.

b) Fon portfdyiiniin olugturulmasi, fonun yonetilmesi ve fon varliklarmmn bu Teblig hiikiimleri
cergevesinde korunmasi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarm dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi,
bunlara ilisgkin belge diizeninin kurulmasi ve fona ve fon varlklarma iligkin bilgi ve belgelerin
muhafazasi.

¢) Fonun, PDMKSsahiplerinin hak ve menfaatlerini koruyacak sekilde; ilgili mevzuat, fon
ictlizigl, izahname, ihrag belgesi ve ihraca iliskin diger belgelerde belirtilen ilke ve yontemlere
uygun olarak temsili, yénetimi ve denetiminin gozetimi.

¢) Bankalar nezdinde fon admna hesap agtriimasi, PDMK sahiplerine 6demelerin dogru ve
zamaninda yapilmast ile fondan yapilan diger harcamalarm bu Teblig hiikiimlerine uygunlugu.

d) Bu Teblig hitkiimlerine uygun olarak yatirime1 raporlarmm hazirlanmasi ve sunulmasi.

e) Hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasmm saglanmasi ve
hizmet saglayicmm hizmet sozlesmesinde belirlenen yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi halinde
degistiriimesi.

f) Kanun ve diger mevzuattan kaynaklanan veya Kurulca talep edilebilecek diger
yiikiimliiliikler.

(5) Fon kurulunun verecegi tiim kararlar noter tarafindan onaylanmus fon kurulu karar
defterine yazilir.

(6) Fon kurulu, bu Teblig ile kendine verilen sorumluluklar sakh kalmak kaydiyla dérdiincii
fikrann (e) bendi haricindeki gérevlerini yerine getirmek iizere bir fon operasyon sorumlusu
atayabili. Fon operasyon sorumlusu, 7 nci maddede belirtilen sartlari saglayan bir banka veya
genis yetkili arac1 kurum olabilir.

Fon i¢ kontrol sistemi

MADDE 10 —(1) Fon i¢ kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve etkinliginin,
finansal ve idari konulara ait bilgilerin giivenilirliginin ve zamaninda elde edilebilirliginin
saglanmasmi, fon faaliyetlerinin ilgili mevzuata, sézlesmelere, fon ictiiziigiine, ihraca iliskin
belgelere uygun yiriitiilmesini, hata, hile ve usulsiizliklerin onlenmesini ve tespitini, muhasebe
kayitlarmm dogru ve eksiksiz olmasm ve finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olarak zamanmda
hazrlanmasmi temin etmek amaciyla uygulanan usul ve esaslardr. Fon i¢ kontrol sistemi asgari
olarak;

a) PDMK’nn ihragtarihinde ve fonun faaliyet siiresince Kanuna, bu Teblige, fon
ictliziigline ve izahname, thrag¢ belgesi veya ihraca iliskin diger belgelere uygunlugunu,

b) Hizmet saglayicmm gorevinin bu Teblig ve hizmet s6zlesmesi hitkiimlerine uygun olarak
yapimasin,

c) Fonhesaplarmdan PDMK sahiplerine ve ilgili kisilere yapilan 6demelerin buTeblig
hiikkiimlerine uygunlugunu,

¢) Fon varliklarmm bu Teblig hiikiimleri ¢cergevesinde yonetimini,

d) Fonvarlklarmmn kurucunun, hizmet saglayicismin ve kaynak kuruluslarm malvarligmdan
ayr olarak muhafazasmi, saklanmasm ve bu Teblig uyarmca muhasebe, belge ve kayit diizeninin
etkin bir sekilde islemesini,

saglayacak sekilde olusturulur.

(2) Fonun i¢ kontrol sistemine iligkin usul ve esaslarm fon kurulu karar ile yazli hale
getirilmesi zorunludur.

(3) Tiirev arag islemlerine taraf olacak fonun i¢ kontrol sistemi; birinci fikrada belirtilenlere
ilave olarak; fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasi, risk tanimlamalarmm diizenli
olarak gézden gegirilmesi, 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesi ve maruz kalnan
risklerin tutarlt bir sekilde degerlendirilmesine imkan verecek bir risk olgiim mekanizmasmm
gelistirilmesine yonelik risk yonetim prosediirlerini de kapsar. Tiirev arag islemlerine taraf



olunmas1 durumunda, risk yonetim prosediirlerini olusturup takip edecek fon kurulu tiyesinin
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar Lisanslarma sahip olmas1 zoruntudur.

(4) Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol usul ve esaslarma uygun olarak isleyisi fon denetgisi
tarafindan denetlenir.

Fon denetcisi

MADDE 11 —(1) Fon kurulu, fon operasyon islemlerinde fiilen gérev almayan ve 9 uncu
maddenin ikinci fikrasmda yer alan nitelikleri haiz bir kisiyi fon denetgisi olarak atar. Fon
denetgisinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi belgesine sahip olmasi zorunludur. Fon
denetgisinin  Tiirev Araglar Lisansma da sahip olmasi halinde, 10 uncu maddenin {igiincii
fikrasinda belirtilen gorev fon denetgisi tarafindan da yerine getirilebilir.

(2) Fon denetgisi tarafindan yapilan tespitleri ve denetleme sonuglarmi ihtiva eden raporlar
takvim yilini izleyen ii¢ ay igerisinde fon kurulunun ve kurucunun bilgisine sunulur. Fon kurulu
rapor sonuclarma iligkin olarak almacak tedbirleri karara baglar. Bu raporlarm PDMK’nin
tamamen itfa edilmesinden itibaren en az bes yil saklanmasi zorunludur. Bu siire i¢inde davaya
konu edilenlerin, davanin kesin hikkme baglanmasma kadar saklanmasi ve yetkili mercilerce
istendiginde ibraz edilmesi gerekir.

(3) Fondenetgisi, Kanun, bu Teblig veya fon igtiiziigii hikiimlerine herhangi bir aykiriign
varligm veya fonun geri 6deme giicligii icine distiigiinii tespit etmesi halinde hazrlayacag
denetim raporunu en kisa siirede fon kuruluna ve kurucunun bilgisine sunar.

(4) Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu; fon portfdytine alman varlklara iligkin belgeler,
fonun finansal raporlari, i¢ kontrol ve risk yonetimine iligkin prosediirler, bu Teblig kapsammnda
hazrrlanmas1 gereken raporlar, inceleme ve bagimsiz denetim raporlar ile hizmet saglayict
tarafindan hazrlanan raporlar dahil fonun tim defter, kayit ve belgelerini fon denetgisine
saglamakla yiikiimliidiir.

Hizmet saglayici

MADDE 12 —(1) Fon portféyiinde yer alan varliklarm giinlik idaresi hizmet saglayici
tarafindan yerine getirilir. Kurucu, kaynak kurulus veya kurucu niteligini haiz bir kurulug hizmet
saglayici olabilir.

(2) Hizmetsaglayicmm gorev ve sorumluluklary, fon kurulu ile hizmet saglayici arasmda
akdedilen yazih bir hizmet s6zlesmesiyle belirlenir ve asgari olarak asagidaki hususlari kapsar:

a) Fonportfoyiinde yer alan varlklara iliskin 6demelerin zamaninda tahsil edilmesi ve fon
hesabma aktariimast.

b) Fon portfdyiinde yer alan varliklara iliskin sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine
getirimesi.

¢) Borglularn 6deme kabiliyetlerinin gozetimi ile ddemelerin geg¢ yapiimasi veya hi¢
yapilmamasi halinde bor¢luya gerekli ihtarlarm yapilmasi.

¢) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ile diger haklarmdan ve proje
finansmanma y6nelik kullandirlan kredilerden kaynaklanan tiim nakit akimlarma iligkin bilgilerin,
6deme zamanlarmi ve bakiye bilgisini gosterecek sekilde;

1) Projenin izahname veya ihra¢ belgesinde ongériilen ilerleme siireci ile yapim agmasindaki
projelerin fiziki ve finansal ilerleme yiizdeleri ile 6ngoriilen igletmeye ge¢me tarihlerinin,

2) Fiilen gerceklesen maliyetin fizibilite etiidii sonucu belirlenen maliyet karsisindaki
durumunun,

tic ayda bir fon kuruluna raporlanmasi.

d) Fon portfoyiine dahil edilen varliklarm;

1) Kullandirilan krediye iligkin s6zlesmede bu yonde bir hiikiim bulunmasi halinde, varsa
krediye konu varliklara iligkin vergilerin bor¢ludan zamaninda tahsil edilmesi ve vergi idaresine
6denmesi,

2) Hizmet sézlesmesinde belirtiimesi halinde, 22/6/2016 tarihli ve 29750 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Kredilerin Smiflandirimasi ve Bunlar I¢in AyrilacakKarsilklara {ligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Y onetmelikte tanimlanan donukalacak niteligine gelen krediler icin
gerekli takip islemlerinin yiiriitiilmesi ve elde edilen gelirlerden fon payma diisen kismmmn fon
hesabma aktariimasi,

3) Proje gelirleri veya diger haklarmmn tahsili ve bunun igin gerekli takip iglemlerinin
yiiriitiiimesi ve elde edilen gelirlerden fon payma diisen kismmm fon hesabma aktariimasi.

e) Kurulca belirlenecek diger gorevler.

(3) Fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda yapilan sozlesme c¢ergevesinde fona aktarimak
tizere tahsil edilen tutarlar fon malvarligma dahildir. Bu tutarlar PDMKitfa edilinceye kadar,
hizmet saglayicmm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi hélinde dahi
teminat amaci digmda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarmm
tahsiliamact da dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasma dahil edilemez, ayrica bunlar
hakkinda ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz karari verilemez ve tahsilini miiteakip ivedilikle hizmet
saglayicmmn kendi hesaplarmdan ayr olarak fon adna agilan bir banka hesabma aktarilr.

(4) Hizmetsaglayicmm sozlesmeyle belirlenen yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi veya
faaliyet izninin iptali halinde, sézlesme fon kurulu tarafindan sona erdirilir ve baska bir hizmet
saglayici ile ivedilikle s6zlesme yapilir.

(5) Sozlesmeninsona ermesini miiteakip hizmet saglayici fon portfgytine dahil edilen
varliklara iligkin yazih veya elektronik ortamda tutulan tim defter, belge ve kayitlar ile fon
portfoyiine dahil edilen varlklara iligkin tim nakit ve banka hesaplarm herhangi bir sebeple
mahsup veya kesinti yapmaksizm fon kuruluna veya yerine gececek olan hizmet saglayiciya en
gec bes is giinii iginde devreder. Anilan hususlara sézlesmede yer verilir.

(6) Hizmet saglayicmmn ikinci fikrada belirtilen hizmet sézlesmesi kapsamindaki faaliyetleri



ile fon varlklarmm mevcudiyetini koruyup korumadigi, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yaymlanan{lgili Hizmetler Standardi 4400 Finansal Bilgilere
fliskin, Uzerinde Mutabik Kalnan Prosediirlerin Uygulanmasma Y 6nelik Isler Standardma uygun
olarak sermaye piyasasmnda bilgi sistemleri bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili bir

bagmsiz denetim kurulusu tarafindan yillk hesap doénemleri itibariyla incelenir. Inceleme

sonucunda elde edilen bulgular, ilgili yilm hesap déneminin bitimini izleyen otuz giin igerisinde bir

rapor halinde fon kurulu ve kurucuya iletilir S6z konusu incelemenin yapimasive raporun

hazrlanmasinda Ek-4’te belirtilen esaslara uyulur.

Sir saklama

MADDE 13 —(1) Fon kurulu, kurucu, fon denetgisi, fon operasyon sorumlusu ve hizmet
saglayici, bu Teblig ve sozlesmeler ile kendilerine verilen gérevlerini yerine getirmeleri srasmnda
ilgililere ve tigiincii kisilere ait 6grendikleri sirlart bu Teblige ve ilgili diger mevzuata goére yetkili
olanlardan bagkalarma agiklayamazlar ve kendi yararlarma kullanamazlar.

DORDUNCU BOLUM
Fon Portfoyiine Tliskin Hiikiimler

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varhiklar ve devir sézlesmesi

MADDE 14 — (1) Izahname veya ihra¢ belgesinde belirtiimek kosuluyla fon portfoyiine;

a) Proje finansmanma yonelik kullandirilan kredilerden kaynaklanan alacaklar,

b) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklari,

c) Fonportfoyiinde yer alan varlklardan elde edilen nakdin degerlendirilmesi amacma
yonelik olarak yapilan vadeli mevduat, katima hesabi, ters repo islemleri, para piyasasi fonu
katilma paylary, bankalarm kaynak kurulus oldugu kira sertifikalari, kisa vadeli borg¢lanma araglari
fonu katilma paylary, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Hazine ve Maliye Bakanligmmkaynak kurulug
oldugu kira sertifikalari, Istanbul Takas ve Saklama BankasiA.S. para piyasasi ve diger yurtici
organize para piyasast islemleri ile katiim bankalarmmn muadil {riinleri veya Kurulca uygun
goriilecek diger varliklar,

¢) Tiirev araglardan kaynaklanan haklar ve yiiktimlilikler,

d) Kurulca uygun goriilecek diger varliklar,

dahil edilebilir.

(2) Birinci fikranm (a), (b) ve (d) bentlerinde sayilan varlklar imzalanacak bir sézlesme
cergevesinde varliklarm devrine iliskin usullere gére var olan teminatlariyla birlikte fona devredilir.
Proje finansmanma yonelik kullandirilan teminath krediler ve bunlarm yeniden finansmam i¢in
kullandrrilan teminath kredilerin bir kismma dayal olarak gerceklestirilecek ihraglarda fonun
haklarmin krediyi kullandiran banka veya genis yetkili aract kurum ile aym olacak sekilde tesis
ettirilmesi i¢in gereken islemler yapilir.

Projenin ve fon portfoyiine dahil edilecek varhiklarin nitelikleri

MADDE 15 — (1) Fon portfoyiine dahil edildikleri tarih itibartyla projenin asagidaki sartlar:
saglamasi zorunludur:

a) Kaynak kurulus tarafindan, projelerin talep, nakit akimi ve risk analizlerini de igeren
bagmsiz finansal fizibilite etiitlerinin gerekli yeterlilik ve tecriibeye sahip kuruluslara yaptirinug
olmasi, projelerin degerlemelerinin de projenin niteliine gére sermaye piyasasi mevzuati uyarmca
degerleme yapmaya yetkili kuruluslar veya gerekli teknik yeterlilige sahip kuruluslara yaptirimis
olmas1.

b) Projelerinilgili mevzuat ¢ergevesinde bulundugu satha uyarmca gerekli tiim izin, ruhsat
ve lisanslarmmn almnus, hazir ve onaylanmus, ihtiya¢ duyulan arazi, zemin ve benzeri etiitlerinin
yapimus, projenin ¢evresel ve kiiltiirel varliklara etkilerinin degerlendirilmis ve gerekli 6nlemlerin
almmug, mevzuat geregi gerekli olan tiim belgelerin tam ve dogru olarak mevcut oldugu
hususlarmmn gerekli olmasi halinde ilgili kamu kurum ve kuruluslari tarafindan, aksi takdirde
sermaye piyasasi mevzuati uyarmca degerleme yapmaya yetkili kuruluslarca tespit edilmis olmasi.

¢) Projenin yurt iginde olmasi.

(2) Fonportfoyiine dahil edildikleri tarih itibarryla kredilerin asagidaki sartlari saglamasi
zorunludur:

a) Bankalarm proje finansmam i¢cin kullandirdiklar1 kredilerinin, Kredilerin Smiflandiriimasi
ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsitiklara Tliskin Usul veEsaslar Hakkmnda Y énetmeligin 4 {incii
maddesinin birinci fikrasmmn (a) bendi kapsammnda olmast.

b) Genis yetkiliaract kurumlarm proje finansmam i¢in kullandirdiklar1 kredilerinin de (a)
bendinde belirtilen sartlari saglamast.

(3) [Ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altma almmis kredilerin teminati olan
tagsmmazlarm;

a) Yurt i¢cinde olmasi,

b) Kanuni zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yiikiimliliklerinin yerine getirilmis olmas,

¢) Kredinin kullandirilmasi veya alacagn olusumu asamasmda piyasa degerinin BDDK
veya sermaye piyasasi mevzuati uyarmca degerleme yapmaya yetkili kuruluslarca tespit edilmis
olmasi,

¢) Uzerinde bulunan ipotegin birinci dereceden garameten tesis edilmesi sakh olmak
kayduyla tapu sicilinde birinci dereceye kayith olmasi ve bu derecede kamu alacaklar1 haricinde
bagka sirada ipotek tesis edilemeyecegine iliskin sicile serh konulmus olmast,

gerekir.

(4) Varlklar tizerinde kaynak kurulus lehine olanlar haric ayni veya sahsi bir hak, haciz
kayd1 gibi herhangi bir takyidat bulunmamasi ve PDMK itfa edilene kadar, varliklarailiskin sigorta
yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesi ve teminatmmn korunmasi zorunludur.

(5) Fon portfoyiine dahil edilen tiirev araclarla ilgili olarak asagida belirtilen hususlar aranir:



a) Tirev aracmborsalarda alm satima konu olmasi veya karsi tarafinm, kuruldugu tilke
yetkili otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi kurulusu, sigorta sirketi veya merkezi
takas kurulusu olmasi ve kredi derecelendirme kuruluslarnca belirlenen derecelendirme notunun
yatrim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ti¢c kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme
notuna sahip olmasi gerekir.

b) Fonun portfoyiine dahil edilen tiirev araglardan kaynaklanan haklar, riske maruz tiim
varlklarm kalan toplam anapara nominal degerini; yiikiimliilikler ise thra¢ edilen riske maruz
PDMK ’nin kalan toplam anapara nominal degerini agamaz.

(6) Besincifikrann (a) bendi kapsammda yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;

a) Tiirkiye’de yerlesik kuruluslar i¢in ulusal derecelendirme notlarmm esas almmast,

b) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore
yatrim yapilabilir seviyenin en alt smirmda olan kuruluslar i¢in notun gériintimiiniin en az duragan
olmasi sartmm aranmast,

¢) Tlgili kuruluisun aldigi birden fazla derecelendirme notu bulinmasi halinde en yitksek
derecelendirme notunun esas almmasi,

gerekir.

Fon yonetimine iliskin esaslar

MADDE 16 —(1) Fon portfoyii, fon portfyiine dahil varlklarm degeri fonun toplam
yiikkiimliiligiinden az olmayacak sekilde olusturulur. Varliklarm degeri, proje gelir ve haklart igin 15
inci maddenin birinci fikrasmm (a) bendinde belirtilen degerleme raporunda tespit edilen deger,
proje finansmanma yonelik kullandirilan krediler icin ise izahname veya ihra¢ belgesi tarihinde
anapara ve tahakkuk etmis faiz toplanudir.

(2) Fona yapilacak her tiirlii 6deme ve fondan yapilacak her tiirlii harcama i¢in fon adna
acilan banka hesabi kullanilir.

(3) Fon dogrudan aktarim veya dolayh aktarim usullerinden biri ile yonetilir.

(4) Dogrudan aktarmm usuliinde, fon portfoyiinde yer alan varlklardan elde edilen, 6deme
planma bagl olan veya olmayan nakit akimlar1 bu Teblig kapsammda gerekli kesintiler yapildiktan
sonra fon portfdytinde bekletilmeksizin dogrudan PDMK sahiplerine aktarilir.

(5) Dolayliaktarim usuliinde, fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme
planmna bagl olan veya olmayan nakit akimlar1 bu Teblig kapsammda gerekli kesintiler yapildiktan
sonra, fon kurulu tarafindan belirlenen vadelerde PDMK sahiplerine aktarilana kadar s6z konusu
izahname veya ihrag¢ belgesinde diizenlenen esaslar ¢ergevesinde fon portfoyiinde bekletilebilir.

(6) Rehinle teminat altma alnmis bir varhgm fon portfoyiine almmasi hélinde, sicile tescili
mecburi rehinlerin fon adma ilgili sicile tescil ettirilmesi zoruntudur.

(7) Bu Teblig uyarnca yapilacak sigorta sozlesmelerinden elde edilecek tazminat tutarlari,
sigortalanan varhgn ikame edilmesi ve/veya yenilenmesinde kullaniimayacak olmasi halinde fon
portfoytine gelir olarak kaydedilir.

(8) Varlklarm fon portfyiine devir tarihinden 6nce yapilan islemlerden dolayr ortaya
cikabilecek mali yiiktimliilikkler fon portféyiinden karsilanamaz. Bu yiikimliliklerle ilgili hukuki
anlagsmazliklarda taraf ve sorumlu kisi kaynak kurulugtur. Bu hususlara, 14 tincii maddenin ikinci
fikrasinda belirtilen sézlesmede yer verilir.

(9) PDMK ’nmitfas1 sonucunda, fon portfoyiinde yer alan varlklardan elde edilen nakit
akimmm, PDMK sahiplerine yapilan toplam 6demeleri ve fondan yapilan digerharcamalar1 asan
kismmm kullanim esaslarma PDMK izahnamesi veya ihrag¢ belgesinde yer verilir.

(10) Fon, yalnizca nakit yonetimi amaciyla ve varlklar toplammm yiizde birini gegmeyecek
tutarda borglanabilir.

Fon portfoyiinden yapilabile cek harcamalar

MADDE 17 —(1)Fondan karsilanacak tiim giderlerin toplammm varlklarm toplam
degerine gore iist smirma ve her bir gider kalemine izahname veya ihrag belgesinde yer verilmesi
kaydiyla fon portfoyiinden asagida belirtilen harcamalar yapilabilir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri.

b) Fon kuruluiiyeleri ile fona hukuk, muhasebe, operasyon, saklama ve diger yonetim
hizmetleri saglayanlara, hizmetleri karsiigi 6denmesi gereken ticretler.

¢) Varliklarm yénetimine iligkin hizmet saglayiclya 6denmesi gereken ticretler.

¢) Bagimsiz denetim kuruluslarma denen ticretler.

d) Derecelendirme kuruluglarma 6denen ticretler.

e) Fonportfoyiiniin kalitesinin artwrilmasma yonelik olarak 18 inci madde kapsammnda
6denmesi gereken ticret, komisyon ve diger giderler.

f) Yiiklenim ve aracilik icret ve komisyonlari.

g) Thrag icin 6denen kanuni {icretler.

&) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri ile sigorta giderleri.

h) Tiirev araglardan kaynaklanan maliyetler.

1) KAP ve MKK giderleri.

i) Bor¢lanma giderleri.

j) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

(2) Fonmalvarligindan piyasa rayici tizerinde harcama yapilamaz. Harcamalarm belgeye
dayandiriimas1 zorunludur.

(3) Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla ihragtan sonra fon portfdyiinden izahname veya ihrag
belgesinde belirtilenler digmda veya iist smir1 agan harcama yapilabilir.

Fon portfoyiiniin kalitesinin artinlmasina yonelik islemler

MADDE 18 1) Varlklardan elde edilen nakit akimlarmm, PDMK sahiplerine yapilacak



olan 6demeler ile fon varlklarmdan yapilabilecek diger harcamalari karsilayamama riskine karsi,
PDMK sahiplerinin haklarmm korunabilmesi amaciyla;

a) Fon kurulu ile kurucu ve/veya tictincii bir taraf arasinda sigorta, garanti, teminat mektubu
veya diger bir garanti yontemi kullaniimasmi teminen sézlesme yapilabilir.

b) Proje finansmanma konu varhgmn geliri tahsil edilinceye kadar, proje finansmanma konu
edilebilecek diger varliklar ve/veya kurucu ve/veya kaynak kurulusun goésterecegi diger varliklar
fon portfoyiiniin teminati olarak alnabilir.

¢) Kurulca uygun goriilecek diger yontemlere basvurulabilir.

(2) 1zahnamede veya ihrag belgesinde aciklanmak kaydiyla kurucu veya kaynak kurulus
ihra¢ edilecek PDMK ’den satm alabilir.

(3) Fona devredilen proje finansmanma yonelik kullandirilan kredilerin izahname veya ihrag
belgesi ile bu Tebligde belirtilen nitelikleri kaybetmesi durumunda kaynak kurulus, s6z konusu
varlklar nitelikleri uygun olanlarla ivedilikle degistirmek zorundadir.

Projenin gecikmesi veya gerceklesmemesi durumlarn

MADDE 19 —(1) Projenin izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen siire ve esaslar
cercevesinde yerine getirilemeyeceginin anlagiimasi durumunda;

a) Bu durumunanlagildig tarihten itibaren on bes is giinii icerisinde kaynak kurulug
tarafindan bir fizibilite raporu hazirlanir ve bu raporda projenin tamamlanmasi i¢in gerekli oldugu
belirtilen ilave siire talebiyle Kurula bagvuruda bulunur. Bu raporda, projenin gecikme sebepleri,
mevcut tamamlanma diizeyi ile bitirilmesi i¢in gerekli olan siire ve tahmini maliyet hakkinda bilgi
verilir. Fizbilite raporlarmda yer alan yanhs, yanilticive eksik bilgilerden kaynak kurulug
sorumiudur.

b) Projenin gecikecegi bilgisi, fizibilite raporunun sonug béliimii, Kurulca verilen ek siire ve
bu kapsamda yeniden belirlenen ifa zamam fon kurulu, kurucu veya kaynak kurulus tarafindan
gerekgesi ile KAP’ta derhal ilan edilir.

(2) Projenin, verilen ek siire sonunda veya ek siire talebinde bulunulmamasi halinde ifa
zamaninda yerine getirilememesi veya getirilemeyeceginin anlasiimasi projenin gergeklesmemesi
durumudur. Bu durum, fon kurulu, kurucu veya kaynak kurulus tarafindan KAP’ta derhal ilan
edilir.

(3) Ikincifikrada belirtilen aciklama tarihinden itibaren ivedilikle fon portfoyiine iliskin
teminatlarm derhdl nakde doniistiriilerek bedelinin sahip olunan PDMKorannda PDMK
sahiplerine 6denmesi hususu fon kurulu tarafindan karara baglanarak, 20 nci maddenin altnci
fikrasinda belirtilen fon ile teminatlarm nakde doniistiiriilmesinden elde edilen tutar, yatrimcilara
sahip olduklar1 PDMK oraninda dagitilarak PDMK ’lar itfa edilir.

(4) PDMK ’nintahsisli olarak veya borsada islem gormeyecek sekilde nitelikli yatrmeilara
satimast durumunda, bu madde kapsammnda yapiimasi gereken ilanlar MKK araciligiyla
yatrmcilara elektronik ortamda iletilir ve kurucunun internet sitesinde yaymmlanarak yatwrmcilarm
erisimine stirekli olarak a¢ik tutulur.

Ihrac gelirinin kullanim sekli ve ilerleme raporlan

MADDE 20 (1) PDMK ihraci karsihiginda elde edilen gelir bir banka nezdinde agilan
6zel bir hesapta toplanr ve vekilin 6zen borcu ¢ergevesinde vadeli mevduat, katiima hesaby, ters
repo islemleri, para piyasasi fonu katilma paylar, bankalarm kaynak kurulug oldugu kira
sertifikalary, kisa vadeli bor¢lanma araglari fonu katdma paylary, Devlet i¢ borglanma senetleri,
Hazine ve Maliye Bakanhgmm kaynak kurulus oldugu kira sertifikalari, Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. para piyasast ve diger yurtici organize para piyasastiglemleri ile katilim
bankalarmm muadil tirtinleri veya Kurulca uygun goriilecek diger varliklara yatirilmak suretiyle fon
adma degerlendirilir. Bu sekilde elde edilen gelirler, esaslari izahname ve ihrag belgesinde
belirlenmek suretiyle PDMK sahiplerine yapilacak ddemelerde kullanilabilir.

(2) PDMK ihraggeliri, thrag edilen PDMK’lara konu projelerde veya bu projelerin
tamamlanmasi i¢in izahname veya ihra¢ belgesi basvuru tarihi itibartyla kullanilmig finansman
kaynaklarmmn geri 6denmesinde kullanilir.

(3) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklarmm dayanak varlik oldugu
ihraglarda, ihrag¢ gelirinin ilerleme esasma gore kaynak kurulusa aktarilabilmesini teminen, maliyeti
kaynak kurulus tarafindan kargilanmak tizere fon kurulunca alt1 aylk dénemler itibariyla projenin
konusuna gore gerekli teknik yeterlilige sahip bagimsiz kuruluslara ilerleme raporlar: hazirlatilr.
[lerleme raporlarmda yer alan yanls, yanittict ve eksik bilgilerden hazirlayan ile kaynak kurulus
miiteselsilen sorumludur. {lerleme raporlarmm sonuglari raporun imzalandig: tarihte KAP ta ilan
edili. Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklarmmn dayanak varlk oldugu
ihraglarda, ihra¢ gelirinin yiizde on beslik kismu thracm ger¢eklestirilmesinin ardindan, kalan yiizde
seksen beslik kismu ise proje ilerleme raporlarmda belirlenen oranlar Slgiisiinde kaynak kurulusa
aktarilr. Tlerleme raporlarma gore aktarmmn hangi esaslar gergevesinde yapilacagi izahname veya
ihra¢ belgesinde belirtili. Proje finansmanma yonelik kullandirilan kredinin dayanak varlik oldugu
ihraglarda ise ihra¢ geliri dogrudan kaynak kurulusa aktarilabilir.

(4) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklarmm ve proje finansmanima
yonelik kullandirilan kredilerin aym anda dayanak varlik oldugu ihraglarda, s6z konusu varliklarm
portfoydeki oranlarma gore tigtincii fikrada yer alan hitkiimler uyarmca aktarim gerceklestirilir.

(5) PDMK "'nintahsisli olarak veya borsada iglem gormeyecek sekilde nitelikli yatrimcilara
satimast durumunda, Ugiincti fikra kapsammnda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligiyla
yatrimeilara elektronik ortamda iletilir ve kurucunun internet sitesinde yaymlanarak yatrimcilarm
erisimine stirekli olarak agik tutulur.

(6) Projenin gergeklesmeyeceginin kesinlesmesi durumunda ihrag geliri hesabinda kalan
tutar kaynak kuruluga aktariimaz ve PDMK sahiplerine 6denir.



BESINCi BOLUM
Fonlara iliskin Bilgilendirme, Raporlama ve Denetim Esaslan

Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma esaslan

MADDE 21 - (1) Yatrimeilarm bilgilendirilmesini teminen;

a) Fon ictiiziigii ile igtiiziik degisiklikleri, Kurul onaymm kurucu tarafindan tebelliig edildigi
tarihi izleyen,

b) Fon kurulu iiyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, denetginin, hizmet saglayicnmn veya
bagimsiz denetim kurulusunun herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmalart veya
s6zlesmelerinin sona ermesi veya bu Teblige gére sahip olmalari gereken sartlari yitirmeleri ile
kurucunun veya hizmet saglayicmn faaliyet izninin iptali halinde; bu durumlar veya bu durumlarda
meydana gelen degisiklikler, ilgili durum veya degisikligin gergeklesmesini takip eden,

¢) Takvim yili esas alnarak, tiger aylk donemler itibariyla; varliklara iliskin olarak varsa
onceki rapor tarihinden itibaren gergeklesen 6demeleri ile kalan 6deme tutarmi igeren bir yatirimei
raporu ilgili dénemin bitimini izleyen,

¢) Hizmet saglayicinmn faaliyetleri ve fon varliklarmm mevcudiyetine iliskin 12 nci maddenin
altmci fikrasi uyarmca hazirlanan raporda yer alan bulgular, raporun hazirlanmasm takip eden,

d)  Derecelendirme kuruluglarmca PDMK’lara verilmis veya giincellenmis kredi
derecelendirme notlari, kurucu veya fon kuruluna ulagsmasim izleyen,

alt1is giinii icerisinde KAP’ta ve kurucunun internet sitesinde ilan edilir.

(2) PDMK ’nmhalka arz edilmesi durumunda fona iliskin genel bilgilerin KAP’ta yer alan
ilgili form kullanilarak yaymlanmasi zorunludur. KAP’ta yaymmlanan fonailigkin genel bilgilerde
herhangi bir degisiklk s6z konusu oldugunda, gerekli giincellemenin en ge¢ iki is giinii i¢inde
yapilmasi gerekir.

(3) PDMK 'nintahsisli olarak veya borsada islem gormeyecek sekilde nitelikli yatrimcilara
satimas1 durumunda ise birinci fikra kapsammda yapilmasi gereken ilanlar MKK aracihigiyla bu
yatrimeilara elektronik ortamda iletilir ve kurucunun internet sitesinde yaymlanarak yatrimcilarm
erisimine agik tutulur.

(4) KAP’ta, MKK aracihigiyla ve kurucunun internet sitesinde ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin  eksiksiz olarak yaymlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi kurucunun
sorumlulugundadir.

(5) Fon igtiiziigii ile igtiizik degisikliklerinin tescilinin ilan edildigi TTSG nin tarih vesayisina
iliskin bilgi, lam takip eden alt1 is giinii igerisinde Kurula génderilir.

(6) Fondenetgisinin 11 inci maddenin iigiincii fikrasi kapsaminda hazrladigi raporun bir
6rnegi, tamamlanmasim takip eden alti is giinii igerisinde Kurula génderilir.

Fonlarda muhasebe, finansal raporlama ve bagimsiz denetim esaslan

MADDE 22 (1) Fonlarm muhasebe uygulamalari, hesap planlari, finansal tablolarmm
hazrlanmasinda esas almacak standartlar, finansal tablo diizenleme yiikiimlilikleri ve finansal
tablolarmm bagimsiz denetimi hakknda Kurulun yatirim fonlarma iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar uygulanir.

PDMK izahnamesinde yer alacak finansal tablolar

MADDE 23 1) PDMK izahnamesinde, fonun Tiirkiye Muhasebe StandartlaryTiirkiye
FinansalRaporlama Standartlarma (TMS/TFRS) uygun olarak diizenlenmis ve bagmsiz
denetimden/incelemeden gegmis, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayih ResmiGazete’de yaymlanan
Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi (II-5.1)’nde belirtilen finansal tablolarma yer verilir.

(2) Fonun faaliyetlerine bir yildan daha kisa bir stiredir devam etmesi halinde PDMK
izahnamesinde bu siireyi kapsayan Tirkiye Muhasebe StandartlaryTiirkiyeFinansal Raporlama
Standartlarma (TMS/TFRS) uygun olarak diizenlenmis védncelemeden gegirilmis ara dénem
finansal tablolara yer verili. Fonun yeni kurulmus olmasi veya kurulmasmdan itbaren PDMK
thract yapmamis olmasihalinde PDMK izahnamesinde fonun finansal tablolarma yer
verilmeyebilir.

(3) PDMKizahnamesinde yer alacak finansal tablolara iliskin diger hususlarla ilgili olarak
Kurulun ilgili dizenlemelerinde yer alan esaslar uygulanir.

Fon varhklarinin kaydinin tutulmasi

MADDE 24 —(1)Fon islemlerine iliskin olarak 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tirk
Ticaret Kanunu, 4/1/1961 tarihli ve 213 sayih Vergi Usul Kanunu ve Kanunhiikiimleri
cercevesinde zorunlu defterler tutulur.

(2) Fon portf6ytine dahil edilen ve 14 tincii maddenin birinci fikrasmm (a) ve (b) bentlerinde
sayllan her bir varlia bir dosya numarasi verilir. Fonun muhasebe kayitlarma iliskin agiklamalarda
ilgili varhgm dosya numarasi da belirtilir.

(3) Fon portfgytine devredilen varliklara iliskin dosyada asgari olarak;

a) Bankalarm ve genis yetkili aract kurumlarm, proje finansmanma yonelik kullandirilan
teminath kredileri ve bunlarm yeniden finansmam i¢in kullandirilan teminata bagh kredilerden
kaynaklanan alacaklarma iliskin olarak; bor¢lunun/borglularm adi, para birimi, anapara degeri,
kredinin verilis tarihi, vadesi, faiz orany, faiz hesaplama metodu, varsa azami faiz orant ve tutart ile
risk ve ¢ek raporu, 6deme plany, sigorta bilgileri,

b) Proje finansmanma konu olan projenin gelirleri ve diger haklara iliskin olarak; her bir
proje gelir ve hakkmnmn tiirii veya niteligi, gelir ve haklardan fona aktarilan tutar, bu tutarm toplam
gelir ve hakka orani, vade bilgileri ve projenin beklenen gelirleri,

¢) Varsa varligm teminatmna iliskin olarak; teminatmn niteligi, rehin ve sicil bilgileri, ekspertiz
degeri, sigorta bilgileri,

yer alr. S6zkonusu dosyalarda veya bu dosyalarm tutuldugu elektronik ortamlarda ilgili
varligm fona aidiyeti a¢ik ve anlasilir bir sekilde belirtilir.



(4) Fonportfoyiinde yer alan nakdin tutuldugu hesabm numarasma, menkul kiymetlere
iliskin olarak kiymetin tiirii ve iglemin tipine gére varsa fon kodu, ISINkodu, sayisy, thrag¢ tarihi,
ihra¢ degeri, nominal degeri, para birimi, vadesi, faiz oran, faiz hesaplama metodu, 6deme plan: ve
saklayicidaki hesap numarasma iligkin bilgilere ve Kurulca gerekli goriilecek diger hususlara fona
iliskin kayitlarda yer verilir.

Fon portfoyiindeki varliklara iliskin bilgi ve belgelerin muhafazasi

MADDE 25 —(1)Fonun taraf oldugu tim sozlesme ve yazigsmalarm, bu Teblig
kapsaminda hazirlanmasi gereken finansal tablo ve raporlarm ve fon kurulu kararlarmm,
PDMK’nmn tamamen itfa ediimesinden itibaren on yil siireylesaklanmasi zorunludur. Bu siire
icinde davaya konu edilenlerin, davanin kesin hikkme baglanmasma kadar saklanmasi ve yetkili
mercilerce istendiginde ibraz edilmesi gerekir.

(2) Fonportfoyiinde yer alan varliklara esas teskil eden tiim bilgi ve belgelerin elektronik
kopyalari kurucu veya hizmet saglayici nezdinde muhafaza edilir.

(3) Kredilere iligkin belgelerin kaynak kurulus veya hizmet saglayici tarafindan muhafaza
edilmesi halinde, bu hususa hizmet sozlesmesinde yer verilir.

ALTINCI BOLUM
Fonun Geri Odeme Giicliigiine Diismesi, Sona Ermesi, Fon Kurulu Uyeleri,
Tlgili Kisi ve Kurumlarn De gismesi ile Faaliyet izinlerinin iptali

Fon kurulu tiyeleri ile ilgili kisi ve kurumlarm degismesi veya gereken sartlar1 yitirmeleri

MADDE 26 —(1) Fon kurulu tiyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, fon denetgisinin,
hizmet saglayicinmn, derecelendirme kurulusunun veya bagimsiz denetim kurulusunun, bu Teblige
gore sahip olmalar1 gereken sartlar1 kaybetmeleri halinde, durumun 6grenildigi tarihte gorevlerine
son verilerek veya sozlesmeleri sona erdirilerek yerlerine ivedilikle yeni atamalar yapilir.

(2) Birinci fikrada belirtilen kisi veya kuruluslarm herhangi bir sebeple gorevden ayriimalari
veya sozlesmelerinin sona ermesi halinde, ayrilan bu kisi veya kuruluglarm gorev ve sorumluluklart
yeni atamalar yapilincaya kadar devam eder.

Fonun geri 6deme giicliigiine diismesi ile kurucunun faaliyet izninin iptali

MADDE 27 - (1) Fon kurulunun kendisine verilen gorevleri geregi gibi yerine getirmemesi
sonucu fonun geri 6deme giicligiine diismesi halinde, Kurul kurucudan fonkurulu iiyelerinin
degistiriimesini talep edebilir.

(2) Geri 6deme gii¢liigiiniin devamu halinde, Kurul fonun baska bir kurucuya devrediimesine
karar verebilir. Ancak ilk kurucunun, garanti vermis olmasi halinde, ihra¢ edilen PDMK’nin geri
6demelerinin fon malvarligindan karsilanamayan kismmm tam ve zamaninda yapilmasma iliskin
yikkiimliiligii devam eder.

(3) Kurucunun faaliyet izninin iptali veya kurucu olma sartlarmi yitirmesi halinde, Kurul
fonun kurucu niteliklerini haiz baska bir kurucuya devrine karar verebilir.

(4) Kurul, yenikurucuya ikinci ve ti¢lincii fikra kapsamindaki hizmetleri karsiligmda fon
malvarhgindan 6deme yapilmasi hususunda karar vermeye ve yapilacak demenin
hesaplanmasma iliskin isleyis ve esaslar belirlemeye yetkilidir.

Fonun sona ermesi

MADDE 28 — (1) Fon asagidaki nedenlerle sona erer:

a) Fon i¢tiiziiglinde bir siire 6ngodriilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

b) Fon siiresizolarak kurulmus ise PDMK sahiplerine karsi biitiin yiikiimliiliikler ifa
edildikten sonra fon kurulunun itfanm tamamlandigmi tevsik edici belgelerle Kurula sona erme
talebiyle bagvurmasi ve bu basvurunun Kurulca kabul edilmesi.

(2) Fonun sona erdigi tarihten itibaren PDMK ihrag edilemez.

YEDINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurul iicreti

MADDE 29 —(1) Kurucu veya kaynak kurulus tarafindan, satis1 yaplacak PDMK’nn
varsa nominal degerinden asagi olmamak iizere, ihrag degeri tizerinden Kurul adma agilan hesaba
yatrrilacak ticretin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alnir:

a) Vadesi 364 giine kadar olanlar i¢in on binde bes.

b) Vadesi 364 giinden daha uzun olanlar i¢in binde bir.

(2) Ucretlerin hesaplanmasmda bir yil 365 giin olarak uygulanr.

(3) Kurul ticreti, izahname veya ihra¢ belgesinin fona teslimi 6ncesinde ddenir.

(4) Thrag edilecek PDMK *ya iliskin olarak ihracin doviz cinsinden gergeklestirilecekolmast
durumunda Kurul ticretinin hesaplanmasima esas teskil eden tutar, izahname veya ihra¢ belgesinin
Kurul tarafindan onaylandig tarihten bir 6nceki is giiniinde gegerli olan ilgili TCMB doviz satis
kuru veya TCMBtarafindan alm satima konu olmayan dovizlere iligkin bilgi amagh kur
tablosunda belirtilen doviz kurlari esas almmak suretiyle hesaplanacak Tirk Lirasi karsiig
tizerinden belirlenir.

Kurul denetimi

MADDE 30 (1) Fonun, kurucunun, kaynak kurulusun, fon operasyon sorumlusunun ve
hizmet saglayicmn fona iligkin biitin hesap ve islemleri, Bankacilik mevzuati hitkiimleri sakl
olmak kaydiyla Kurul denetimine tabidir.

PDMK’nin kayden ihrac1 ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 31 —1) Yurt i¢inde ihra¢ edilecek PDMK’larm MKK nezdinde elektronik
ortamda kayden ihrac1 ve bunlara iligkin haklarn hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

(2) Yurt disinda ihra¢ edilecek PDMK ’lara iligkin olarak ihra¢ tutari, ihrag¢ tarihi, ISIN
kodu, vade baslangi¢ tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulus, ihracm gergeklestirildigi d6viz
cinsi ve lilkeye iligkin bilgiler ihracmn gergeklestirilmesini takip eden {i¢ iy giinii icinde MKK’ya



iletilir. MKK *yailetilen bu bilgilerde erken itfa dahil degisiklik olmasi halinde, degisikligin yapildig:
tarihi takip eden ti¢ is giinii icinde MKK ’ya bilgi verilir.

Diger hususlar

MADDE 32 —(1) Fonun kamuyu aydmlatma yiikiimliiliklerinin belirlenmesinde ve bu
Tebligde yer almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) Izahnamenin, ihrag belgesinin ve ihraca iliskin diger belgelerin icerigine, hazirlanmasma,
onaylanmasma, yaymlanmasma, tescil ve ilanmna, izahnamede yer alacak finansal tablolara,
izahnamedeki degisikliklere, yapilacak ilan ve reklamlara iligkin hususlarda, PDMK’larm ihrag ve
satis esaslar1 Izahname ve Thrac Belgesi Tebligi (11-5.1) ile 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayih Resmi
Gazete’de yaymlanan Sermaye Piyasasi AraglarmmSatis1 Tebligi (11-5.2) hiikiimleri mahiyetine
uygun distiigii  Olgtide uygulan. Bu ¢ergevede, s6z konusu Kurul diizenlemelerinin
uygulanmasmda fon ihrag¢1 addolunur ve ihraggmmn sorumluluklar fon kurulu tarafindan yerine
getirilir.

(3) Bu Tebligde sayiimamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin kapsamu iginde yer
almayan ve niteligi itbartyla PDMK oldugu Kurulca kabul edilecek sermayepiyasasi araglarma
ait izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasma iliskin bagvurular bu Teblig hiikiimlerinin
kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuglandirilir.

Kurul iicreti istisnas1

GECiCi MADDE 1 (1) 31/12/2022 tarihine kadar yapilacak ihraglarda 29 uncu
maddenin birinci fikrasinda yer alan oranlar binde sifir olarak uygulanir.

Yiiriirliik

MADDE 33 — (1) Bu Teblig yaymu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 34 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiritiir.

Ekleri icin tiklayiniz.



