EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KURULUS VE FAALIYETLERINE iLiSKiN ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK

Amag

MADDE 1 — (1) Bu Yénetmeligin amaci, emeklilik yatrim fonlarmmn kurulus ve faaliyetlerine iliskin esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Yonetmelik, emeklilik yatrm fonlarmm tiirleri, kuruluslary, orgiit yapisy, faaliyet ilke ve esaslari, katki paymm bu fonlarda
toplanmasi1 ve degerlendirilmesi, fon malvarligy, fon portfoytindeki varliklarm saklanmasi, portféyiin yonetimi, fonlarm birlesme, devir ve doniisim
esaslary, ic ve dis denetimi ile kamunun aydmlatidmasma iliskin esas ve usulleri kapsar.

Dayanak

MADDE 3 — (1) Bu Yonetmelik, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatwmm Sistemi Kanununun 26 nc1 maddesine
dayanilarak hazirlanmigtir.

Tammlar

MADDE 4 — (1) Bu Yonetmelikte gecen;

a) Banka: Mevduat bankalarmi ve katim bankalarma,

b) Borsa: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 3 tincii maddesinin birinci fikrasmm (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve
pazar yerleri ile yurt dig1 borsalar ve borsa dis1 teskilatlanmus diger piyasalari,

¢) Emeklilik yatrim fonuw/Fon: Sirket tarafindan emeklilik sozlesmesi ¢ercevesinde alman ve katlimcilar adma bireysel emeklilik hesaplarmda
izlenen katkilarm, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhgm,

¢) Izahname: Paylari ihrag edilecek fonun ozelliklerine ve buna bagh hak ve risklere iliskin olarak katilimcilarin bilingli bir degerlendirme
yapmasmu saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydmlatma belgesini,

d) Kanun: 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununu,

e) KAP: Kamuyu Aydmlatma Platformunu,

f) Katimcr: Emeklilik s6zlesmesine gore ad ve hesabma sirket nezdinde bireysel emeklilik hesabr agilan fiil ehliyetine sahip gergek kisiyi,

g) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

§) Miistesarlik: Hazine Miistesarhgini,

h) Net varlik degeri: Portfoy degerine, nakit ile fon alacaklarmmn eklenmesi ve fon bor¢larmmn diisiilmesi suretiyle bulunan toplam degeri,

1) Portfy: Fonda yer alan para ve sermaye piyasasi araglary, kiymetli madenler ile Kurulca belirlenen diger yatirim araglarindan olugan varliklarm

1) Portfoy degeri: Fon portfoyiindeki varliklarm bu Y 6netmelikteki esaslar ¢ergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan degeri,

j) Portfoy yoneticisi: Kuruldan portféy yoneticiligi yetki belgesi almis ve Kurulca uygun gériilen portfoy yonetim sirketini,

k) Saklayict: Fon portfoyiindeki varliklarm saklandigi ve Kurulca uygun goriilen saklama kurulugunu,

1) Sistem Y 6netmeligi: 9/11/2012 tarihli ve 28462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y 6netmeligi,

m) Sirket: Kanuna gore kurulan emeklilik sirketini,

n) Takasbank: IMKB Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

0) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Anonim Sirketini,

6) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

ifade eder.

Emeklilik yatirnm fonu

MADDE 5 — (1) Fon, siiresiz olarak kurulur ve fonun tiizel kisiligi yoktur. Fon, Kanunda yer alan amaglar dismda kullanilamaz ve kurulamaz.

(2) Emeklilik yatrmm fonu, sermaye piyasasi kurumu niteligindedir.

(3) Fon portfoyii, asagida belirtilen yatirim araglar1 ve islemlerinden olusur:

a) Vadeli mevduat ve katilma hesaby,

b) Borglanma araglari, repo ve ters repo islemleri ile ortaklik paylari,

¢) Kiymetli madenler, kiymetli madenlere ve gayrimenkule dayah varliklar,

¢) Tiirev arac islemleri ile varantlar,

d) (Degisik:RG-17/12/2016-29921) Takasbank para piyasast iglemleri ve yurt i¢i organize para piyasasti islemleri,

e) Yatirmm fonu katidlma paylari,

f) Borsalarda gergeklestirilen tiirev arag islemlerinin nakit teminatlart ve primleri,

g) Kira sertifikalari,

§) Kurulca belirlenen diger yatirim araglar

Fon tiirleri ve unvanlan

MADDE 6 — (1) Fonlar, risk ve getiri yapisi ile portfdy yonetim stratejisinin tam ve dogru bir sekilde izahnamede belirtilmesi ve Kurulca uygun
goriilmesi kosuluyla kurulabilir.

(2) Izahnamede belirtilecek portfoy yonetim stratejilerine uygun fon tiirleri, Miistesarligm gériisii alnarak Kurulca belirlenir.

(3) Fonun unvaninda belirli bir varlik grubuna, sektdre, sektorlere, iilke ya da cografi bolgeye yatwmm yaptigi izlenimini uyandracak bir ibare
kullanan fon varlklarmm en az % 80’3

a) Fon unvaninda yer alan s6z konusu varlk grubu, sektér ya da sektorlere ait olan varlklardan,

b) Fon unvanmnda yer alan iilke ya da cografi bolgeye ait ve o iilke ya da cografi bolgenin piyasa yapismu ve risklerini yansitabilen varliklardan,

olugur.

(4) Fonlar, fon paylarmmn emeklilik sézlesmesinde tanimlanmug katihmey, kisi ya da gruplara tahsis edildigi grup emeklilik yatirmm fonu seklinde de
kurulabilir.

(5) Grup emeklilik yatrm fonlary; isyeri veya belirli meslek gruplari bazinda, sektorel bazda ve Kurulca uygun goriilmek kosulu ile fon paylarmm
belirli kisi ya da gruplara tahsis edilmesi suretiyle olusturulabilir.

(6) Fonlarm portfoy yonetim stratejilerinin uygulanmast neticesinde ulasiimak istenen hedefin objektif olarak tammlanabilmesi ve fonun bu hedefe
ulagmadaki performansmm olgiilebilmesi amaciyla yatrim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastrma olgiitiiniin izahnamede belirtilmesi ve
KAP’ta ilan edilmesi zorunludur.

(7) Fonlar ticari ve hukuki islemlerinde; sirketin unvam ile bu Y dnetmelik uyarmca fonun yatrim amacma uygun olarak segilen tiirii igcerecek
sekilde belirleyecekleri fon unvanmni kullanmak, fonu temsil eden fon yoneticileri de faaliyetleri ile ilgili belgeleri bu unvan altinda imzalamak zorundadir.

(8) Fon izahnamesinde belirtiimesi ve Kurulca uygun goriilmesi kosuluyla, reklam ve pazarlama faaliyetlerinde yatrimciart yanhs
yonlendirmeyecek sekilde, fonun risk ve getiri yapismmn tam ve dogru bir sekilde anlasilmasm saglayacak farkh bir ad kullanilabilir.

(9) Fonun portfdy yonetim stratejilerine uygun yonetilmemesi veya fon unvanmnn ve reklam ve pazarlama faaliyetlerinde kullanilan fon admnmn
katilimcmm yaniltilmasma yol agmasi durumlarmda Kurul, fonun portfoy yonetim stratejilerinin, fon unvaninm, fon adinin veya kullanilan karsilagtrma



olctitliniin degistirilmesini isteyebilir veya bunlari resen degistirebilir.

(10) Fonun ya da fon tarafindan ihra¢ edilen paylarm, kamu tarafindan resmi bir teminat altma alindig1 seklinde yorumlanmasma yol acacak a¢ik
veya dolayh bir ifadeye fon unvanlarinda yer verilemez.

Fon Kurulus basvurusu

MADDE 7- (1) Fon, Kuruldan izin almak kosuluyla sirket tarafindan kurulur. Sirket; Kurulca belirlenen standarda uygun olarak hazrlanan
kurulus bagvuru formu, formda belirtilen belgeler ve fon ictiiziigii ile birlikte fon kurmak i¢in Kurula bagvurmak zorundadir. Basvuru i¢in gerekli
belgelerin tam olarak Kurula iletilmesi ile Kurulca incelemeye baglan, aksi takdirde bagvurular degerlendirmeye alnmaz. Bagvuruya iliskin olarak
talep edilebilecek ilave belge ve bilgilerin Kurulca belirlenen siirede tamamlanmasi zorunludur. Kurul, bagvurularm elektronik ortamda yapilmasmi
isteyebilir.

(2) Fon kurulus basvurularmmn Kurulca uygun goriilebilmesi i¢in; sirketin kurulug sartlarmi kaybetmemis olmasi, saklayicmm ve portfoy
yoneticisinin belirlenmis olmast, fon igtiiziigiiniin Kurul diizenlemelerine uygun hazirlanmasi ve Kanun, bu Y 6netmelik ve ilgili mevzuatta belirtilen diger
sartlarm yerine getiriimesi zorunludur.

Fon ictiiziigii

MADDE 8- (1) Fon ictiiziigii, katihmer ile sirket, saklayici ve portfdy yoneticisi arasmda fon portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarma gore
saklanmasmi ve vekalet akdi hitkiimlerine gére yonetimini konu alan ve genel islem sartlarmi iceren iltihaki bir s6zlesmedir. Fon ictiiziigiine yonelik esas
ve usuller Miistesarhgm uygun goriisii almarak Kurul tarafindan belirlenir.

Fon kurulus izni ve ictiiziigiin tescili

MADDE 9 — (1) Bagvurunun Kurulca uygun gériilmesi sonucunda, fon igtiiziigii Kurulca verilen kurulus izin yazismm sirket tarafindan tebellig
edildigi tarihi izleyen alt1 i giinii iginde sirket merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP ’ta ilan edilir. TTSG ilam takip eden alt
is glinii icerisinde Kurula gonderilir. Fon igtiiziigiiniin tescili ile birlikte kurulus islemleri tamamlanmug sayilir.

Fon ictiiziigiiniin degistirilmesi

MADDE 10 — (1) Sirketin gerekeeli olarak ictiiziik degisikligi talebinde bulunmasi halinde, Kurulca belirlenecek esas ve usullere uygun olarak
hazrlanan ictiizikk degisiklik talep formu doldurulmasi ve formda belirtilen bilgi ve belgelerin Kurula iletilmesi sarttr. Kurula yapilan basvuru tizerine,
hukuki gereklerin yerine getirilip getirilmedigi Kanun, bu Y dnetmelik ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde incelenir ve uygun goriilen igtiiziik
degisiklikleri, izin yazismin sirket tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir. TTSG
ilant takip eden alt1 is giinii icerisinde Kurula gonderilir.

(2) Katihmeilarm yatrm kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasm gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP ’ta ilan
edilir ve yeni hususlarm yiirtirlige giris tarihi on is giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

(3) Kanun, bu Yonetmelik ve ilgili mevzuata aykir1 uygulamalarm bulundugu, kamuyu aydmlatma agismdan yeterli agiklamalarm yapilmadigi
sonucuna varilrsa, gerekge gosterilerek ictiiziik degisikliklerine izin veriimez.

Asgari fon baglangic tutar, avans tahsisi ve emeKklilik planlarina dahil edilebilecek fonlar

MADDE 11 — (1) Kanun ¢ergevesinde, her sirketin grup emeklilik yatirim fonlari hari¢ farkh portfdy yonetim stratejisine sahip en az ii¢ ayri fon
kurmas: sarttir.

(2) Kurulmasi zorunlu {i¢ fonun her birinin baslangic tutari, sirketin 6denmis sermayesinin yirmide birinden az olamaz. Ancak, sirketin bu ¢ ayri
fonuna ilave olarak kurulacak yeni bir fonu i¢in fon baslangic tutar sirket tarafindan belirlenir. Kurulmasi zorunlu ti¢ fon i¢in, fonlarm kurulusunu
miiteakip, her bir fon i¢in ayr1 ayri olmak tizere sirketin 6denmis sermayesinin yirmide birinden az olmamak iizere avans tahsis edilmesi zorunludur.
Asgari ti¢ fona ilave olarak kurulacak her bir fona avans tahsis edilmek istenmesi halinde avans tutar1 girket tarafindan serbestge belirlenir.

(3) Sirket, Mistesarligin uygun goriistinii alarak, katiimcilara sunulacak emeklilik planlarma kurucusu oldugu fonlarm yam srra bagka sirketler
tarafindan kurulan fonlar1 da dahil edebilir.

Fon kurulu

MADDE 12 — (1) Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla sirket yonetim kurulu karariyla en az ii¢ kisiden olusan
bir fon kurulu atar. Fon kurulu tiyeliklerine sirket digindan atama yapilmasi da miimkiindiir.

(2) Fon kurulu her bir fon i¢in ayr1 ayri belirlenebilecegi gibi birden fazla fon i¢in tek bir fon kurulu da olusturulabilir.

(3) Fon kurulu tiyelerinin;

a) Cogunlugunun dort yillik egitim veren yiiksek 6grenim kurumlarmdan mezun olmalari, sermaye piyasasi, bankacilik, bireysel emeklilik veya
sigortacilik alanlarmda en az bes yillik tecriibeye sahip bulunmalari,

b) 6362 sayili Kanunun 44 tincii maddesinin birinci fikrasmdaki mali gii¢ sartt digmdaki sartlari tagimalari,

gerekir.

(4) Sirket yonetim kurulu iyelerinin, bu Y 6netmelikte fon kurulu tiyeleri igin belirlenen nitelikleri tagmmalari halinde, fon kurulu tiyesi olarak
gorevlendiriimeleri miimkiindiir.

Fon kurulunun gérevleri

MADDE 13 — (1) Fon kurulu asagidaki gérevleri yerine getirmekle yiikiimliidiir.

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarma uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon
ictliziigli ve izahnamedeki esaslar ¢cergevesinde yiiriitiilmesi,

b) Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasi,

c) Fon adma yapilacak s6zlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde hazrlanmasi,

¢) Fon portféyiiniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim pay degerinin dogru sekilde hesaplanmast,

d) Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarm hazirlanmasi,

e) Fon performansmm takip edilmesi,

f) Mevzuat geregi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmas1 gereken ictiizik ve izahname degisikliklerinin katilimcilara ilgili diizenlemelerde
ongoriilen stireler igerisinde duyurulmast,

g) Kamuyu aydmlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

§) Fonun faaliyetlerine iliskin olarak 32 nci maddede belirtilen raporlarm hazirlanmas,

h) 27 nci madde kapsammnda belirtilen olaganiistii durumlar ile ilgili karar alimmasi,

1) I¢ kontrol sisteminin olusturulmasi,

i) Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gérevlerin yerine getirilmesi.

Fonun i¢ kontrol sistemi

MADDE 14— (1) i¢ kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve etkinliginin, finansal ve idari konulara ait bilgilerin gitvenilirliginin ve
zamaninda elde edilebilirliginin saglanmasm, fon faaliyetlerinin ilgili mevzuata, emeklilik s6zlesmesine, fon ictiiziigiine, izahnameye uygun yiiriitiilmesini,
hata, hile ve usulsiizliklerin 6nlenmesini ve tespitini, muhasebe kayitlarmmn dogru ve eksiksiz olmasmi ve finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olarak
zamaninda hazrlanmasmi temin etmek amaciyla uygulanan esas ve usullerdir.

(2) Sirketin fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim usul ve esaslar yazil hale getirilerek fon kurulu kararma baglanir.



(3) I¢ kontrol esas ve usulleri asgari olarak;

a) Fon faaliyetlerinin kanuni diizenlemelere, sirketin amag¢ ve konusuna, fon igtiizigiine ve izahnameye uygun olarak yapiimasm,

b) Fon adma yapilan islemlerin genel ve 6zel yetkilere dayal olarak gerceklestirilmesini, sézlesmelere uygun olarak yapilmasmy, fon islemleri i¢in
gerekli belgelerin diizenlenmesini,

¢) Fonun muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir sekilde islemesini,

¢) Usulsiizliiklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi i¢in risklerin tanimlanmasm ve gerekli 6nlemlerin almmasm,

d) Fon personelinin kendi adna yaptiklari islemlerin fon ile ¢ikar ¢catismasma yol agacak nitelikte olup olmadigmmn tespitini,

e) Fondan yapilan harcamalarm belgeye dayali ve piyasa rayicine uygun olup olmadigmm tespitini,

f) Fon portfoyiiniin degerlemesinin, fonun birim pay degerinin belirlenmesinin, fon portfoy oranlarmm ilgili mevzuata, fon ictiiziigii ve izahnameye
uygunlugunun kontroliinii,

temin edecek sekilde olusturulur.

(4) Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon denetcileri tarafindan denetlenir. Sirket bu amacla, 12 nci
maddenin tg¢iincii fikrasmda belirtilen nitelikleri haiz en az bir fon denetgisi atar. Sirketin denetgisi de bu nitelikleri haiz olma kosulu ile i¢ kontrol
gorevini yerine getirebilir.

(5) Tespitleri ve denetleme sonuglarm ihtiva eden raporlar en geg¢ her takvim yilini izleyen {i¢ ay i¢inde sirketin yonetim kurulu ile fon kuruluna
sunulur ve s6z konusu raporlardan bilgi edinildigi ilgili kurullarda karara baglanr. Bu raporlarm en az bes yil siire ile sirket nezdinde saklanmasi
zorunludur.

(6) Fon denetgisi, fonun mali durumunu zayiflatacak veya olagandisi sonuglar doguracak herhangi bir durumun varligm tespit etmesi halinde
hazirlayacagi denetim raporunu en kisa siirede sirketin yonetim kuruluna sunar ve ayni giin raporun bir 6rnegini Kurula gonderir.

Risk yonetim siste mi

MADDE 15— (1) Tirev arag islemlerine taraf olacak fonlarm risk yonetim sistemlerini olusturmalari ve buna iligkin prosediirleri yazili hale
getirmeleri zorunludur.

(2) Risk yonetim sistemi, fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasmy, risk tanimlamalarmm diizenli olarak gozden gecirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini, maruz kalnan risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesine imkan verecek bir risk 6lgtim
mekanizmasmimn gelistirilmesini icermek zorundadir.

(3) Risk yonetimini gergeklestirecek birim sirket biinyesinde olusturulabilecegi gibi risk yonetim hizmeti digaridan da saglanabilir. Ancak her
kosulda, risk yonetim hizmetini saglayan birim, fon portf¢yiiniin yonetiminden sorumlu birimden bagmmsiz olmak zorundadr. Risk yonetimini
gergeklestirecek birimin personelinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey ve Tiirev Araglar Lisansma sahip olmasi zoruntudur.

(4) Risk yonetim sisteminin yeterliligine iliskin olarak denetgi tarafindan hazirlanan rapor en ge¢ takvim yilini izleyen ii¢ ay icinde sirketin yénetim
kurulu ile fon kuruluna sunulur ve s6z konusu raporlardan bilgi edinildigi ilgili kurullarda karara baglanir. Bu raporlarm en az bes yil siire ile sirket
nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fon paylarinin kayda ahnma basvurusu

MADDE 16 — (1) Sirket, kurucusu oldugu ilk ti¢ fon i¢cin kurulusuna iliskin izin yazismmn sirkete tebelliig tarihini izleyen alt1 ay icerisinde kayda
alma bagvuru formu, izahname ve formda belirtilen diger belgelerle birlikte Kurula basvurmak zorundadir. Bu siire icerisinde Kurula basvuru
yapilmamasi halinde fon i¢tiiziigii sirket tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir ve buna iligkin belgeler terkini takip eden alt1 is giinii igerisinde Kurula
gonderilir.

(2) Sirket, Kanun g¢ergevesinde kurulmasi zorunlu ti¢ fonun Kurul kaydma almmasm miiteakip diger fonlar i¢in kurulus ve kayda almma
bagvurularmi birlikte yapar. Bu fonlarm kurulus ve kayda alma basvurulan birlikte degerlendirilir ve sonuglandirilir. Fon paylarmm kayda almma
bagvurularmm degerlendirilebilmesi igin;

a) Fon i¢tiiziigiiniin girketin merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilmig olmast,

b) Yeterli mekan, teknik donanim ve orgiitlenmenin saglanmig, fon hizmet biriminin ve fon kurulunun olusturulmus, i¢ kontrol ve risk yonetimini
iceren i¢ denetim sisteminin kurulmus, personelin buna uygun gérev ve sorumluluklarmm belirlenmis ve bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin
hazirlanmis olmasi,

c) Fona ve katihmcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile diizenli is akisi ve haberlesmeyi saglayacak teknik altyapmm kurulmus olmast,

¢) En az bir portfoy yoneticisi ile portfdy yonetim sdzlesmesi ve saklayict ile saklama s6zlesmesi imzalanmig olmast,

d) Sirketin Kanun’da 6ngoriilen kurulug sartlarmi kaybetmemis olmast,

e) Izahnamenin, fon ile ilgili mevzuatm 6ngordiigii ve fon ile ilgili bilgileri aciklkla ortaya koyacak ayrmtida ve Kurul tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmasi,

zorunludur.

(3) 1lgili belgelerin tam olarak Kurula iletilmesi ile Kurulca bagvuru incelemesine baslanrr. Basvuruya iliskin olarak talep edilebilecek ilave belge
ve bilgilerin Kurulca belirlenen siirede tamamlanmasi zorunludur. Kurul, basvurularin elektronik ortamda yapilmasm isteyebilir.

(4) Kurul, yapilan bagvurulari izahnamenin bu Y 6netmelik, ilgili mevzuat ve Kurulca belirlenen esaslari icerip icermedigini dikkate alarak
kamunun aydmnlatiimasi esaslar gergevesinde inceler.

(5) (Degisik:RG-10/3/2023-32128) Bagvurunun olumlu goriilmesi halinde fon ictiizigiinde yer alan pay sayisi Kurul kaydma almir ve
izahname Kurulca onaylanir. Tamitim formunun ve Kurulca onayh izahnamenin, izin yazismmn sirket tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen on i giinii
icerisinde KAP’ta ilan edilmesi zorunludur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yaymlandigi hususu
ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. TTSG ilan, takip eden alt1 is glinii igerisinde Kurula génderilir. Tanitim formu, izahnamenin nerede
yaymlandig1 hususuna iligkin ticaret siciline tescil tarihi belirtilerek KAP’ta giincellenir.

(6) Incelemeler sonucunda gerekce gosterilerek, basvuru konusu fon paylarmm Kurul kaydma alnmasmdan imtina edilebilir. Kurul kaydmna
almma, resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

(7) 1zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisikliklerin ve yeni hususlarm, sirket tarafindan Kurula bildirilmesi zorundur.

(8) (Degisik:RG-10/3/2023-32128) Degisiklikler ve yeni hususlar, Kurulun onayr alnmadan izahnamede degisiklik yapilarak katiimcilara
aciklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alndiktan sonra izahname tadil metni yeni hususlarin yiiriirlige giris tarihinde KAP’ta ilan
edilir. izahname tadil metninin nerede yaymlandigi hususu ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. TTSG ilany, takip eden alt1 is giinii
icerisinde Kurula génderilir.

(9) Katimcilarm yatirmm kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasmi gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP ’ta ilan
edilir ve yeni hususlarm yiirtirlige giris tarihi on is giiniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

(10) Kurulca uygun gériilmesi halinde fonun katiimet sayisi ve katilimer kitlesi dikkate alinarak farkl bildirim ve ilan esaslar1 belirlenebilir.

Pay sayisimin artirllmasi ve artirilan tutan temsil eden fon paylarinin kayda alinmasi

MADDE 17— (1) Fon igtiiziigiinde belirtilen pay sayismmn artiriimak istenmesi halinde sirket, belirleyecegi yeni pay sayismm yer aldigi fon
ictliziigtiniin ilgili maddesine iliskin tadil metninin ve yeni pay sayisii icerecek sekilde hazirlanmig izahnamenin onaylanmasi ve artirilan paylarm Kurul
kaydma almmasi talebiyle Kurulca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanan tutar artirmu kayda alma bagvuru formu ve ekinde belirtilen belgeler ile



Kurula bagvurmak zorundadir.

(2) (Degisik:RG-10/3/2023-32128) Basvurunun Kurulca uygun gériilmesi sonucunda, igtiiziik ve izahname tadil metinleri Kurulca onaylanir
ve artrrilan pay sayist Kurulca kayda alnr. Kayda almayi takiben, igtiizik tadil metni izin yazismin sirket tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen alt1 ig
giinii iginde sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP ta ilan edilir. izahname tadil metninin ise nerede yaymlandig:
hususu ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. TTSG ilany, takip eden alt1 is giinii icerisinde Kurula gonderilir.

(3) Basvurular, 16 nc1 maddede belirtilen esaslar ¢ergevesinde incelenir ve sonuglandirilir.

Fon malvarhgina iliskin ilkeler

MADDE 18 — (1) Fonun malvarhg sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictliziigti ve ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliiliklerinin yerine
getirilmesi digmda higbir amacla kullamlamaz. Fon malvarhg rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez,
Ugtincti sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

Fon malvarhi@indan yapilabilecek harcamalar

MADDE 19— (1) Fon malvarligmdan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek fon isletim gideri ve asagida belirtilenler
disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarm veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarm saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ticretler,

d) Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen icretler,

e) Alman kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

§) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim ticreti,

h) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

(2) Harcamalarm belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde harcama yapilamaz.

(3) Fondan yapilacak toplam gider kesintisi Sistem Y 6netmeliginde belirtilen azami oranlar1 agmayacak sekilde fon ictiiziigiinde belirlenir. Fon
ictliziigiinde belirlenen giinlikk kesinti oranma karsilk gelen yillik oranin asilip agiimadig sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu
kontrol, fon i¢tiiziigiinde yer alan yillik kesinti orani ve o yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlk degerine gore yapilr. Sirket tarafindan her
dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlarmn asidigmmn tespiti halinde, asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
sirketce fona iade edilir.

(4) Fon paylarmm ik defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, tigiincti fikrada belirtilen kontroller fon paylarmm satisa
sunulmus oldugu giinler dikkate alnarak yapilr.

(5) Fon ictiiziigiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi oram ve takvim yilmm bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi oran ile
varsa iade tutar1 ilgili dénemin bitimini takip eden alt1 i giinii igcinde KAP’ta ilan edilir.

(6) Portfoy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigt paym tutar1 ve orani ile Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dagilimi takvim yilinmn bitimini takip eden alt1 ig giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

Fon portfoyiiniin yone timi

MADDE 20- (1) Fon portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan yonetilir. Portfoy yoneticileri, fon portfoyiinii Kanun, 6362 sayih Kanun, fon
ictiziigli, emeklilik sézlesmesi, izahname, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuat hitkiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir. Alnacak portfoy
yonetimi hizmetine iligkin esaslar, bu konuda sirket ile portfdy yoneticileri arasmda yapilacak portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde belirlenir.
Portfoy yonetim sozlesmesinin hazirlanmasmda Kurulun bu konudaki diizenlemeleri esas alnir. Sézlesmenin bir 6rnegi, yiiriirliik tarihinden en geg
onbes is giinii 6nce Kurula génderilir. Portféy yonetim sézlesmelerinin Kurulca belirlenen asgari unsurlara uygun olmasi zorunludur.

(2) Fon portfoyiiniin yénetiminde birden fazla portfoy yoneticisi ile sozlesme yapilabilir. Portfoy yoneticisi, bagka bir portfoy yoneticisi ile de
s6zlesme yapabilir. Bu durumda sirketin onaymm alnmasi zorunlu olup, portfdy yoneticisinin portfdy yonetimi konusundaki sorumlulugu devam eder.

(3) Portfoy yoneticisi ile s6zlesme yapan tarafin yabanci bir {ilkede faaliyet gosteriyor olmasi halinde, portfdy yoneticisinin o tilkedeki ilgili otorite
tarafindan portfGy yoneticiligi faaliyeti yapabilmesi konusunda yetkilendirildigine iliskin bir belge ile s6zlesmenin bir 6rneginin, yiiriirliik tarihinden en geg
onbes is giinii 6nce Kurula génderilmesi zorunludur.

(4) Sirket, portfoy yoneticilerinin, fon yonetiminde gerekli 6zen ve basireti gostermemeleri, Kurulun portfoy yoneticiligine iliskin ilkelerine aykirt
hareket etmeleri, mali biinyelerinin zayifladigmm tespit edilmesi, portféy yoneticisinin sdzlesme yaptigi tarafin yabanci iilkede faaliyette bulunma
yetkisinin iptal edilmesi gibi durumlarda, portfoy yonetim sézlesmesini feshedip, Kurulca uygun goriilen bagka portfoy yoneticileri ile portfoy yonetim
s6zlesmesi imzalayabilir. Bu fikradaki kosullarm varligi halinde Kurul da portfoy yoneticilerinin degistirilmesini isteyebilir.

(5) (Degisik:RG-15/5/2019-30775) Fonlarm performansmm degerlendiriimesi ile bu degerlendirmeler sonucunda portfoy yoneticilerine
uygulanacak tesvik ve tedbire iliskin usul ve esaslart Hazine ve Maliye Bakanhgmmn goriisiinii alarak belirlemeye Kurul yetkilidir.

Fon portfoy yonetimine iliskin ilkeler

MADDE 21 — (1) Portf6y yoneticisinin fon yonetiminde asagidaki ilkelere uymasi zorunludur.

a) PortfGy yoneticisi fon portfoyiinil yonetirken riskin dagitiimasy, likidite ve getiri unsurlarmi géz 6niinde bulundurmak, fonun portféy yonetim
stratejilerine ve yatrim smirlamalarma uygun hareket etmek, fon ictiiziigii, izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirlenen esaslara
uymak zorundadir.

b) Portfoy yoneticisi, yonettigi her fonun ¢ikarm ayri ayr1 gozetmekle yikiimliidir. Y onetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda,
misterilerden biri veya fonlarmdan biri lehine digerleri aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunamaz.

¢) Portfoy yoneticisi, fon portfoyii ile ilgili yatirmm kararlarnda objektif bilgi ve belgelere dayanmak ve soézlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine
uymak zorundadr. Bu bilgi ve belgeler ile portfoy yonetim stratejilerine kaynak teskil eden arastrma ve raporlarm en az on yil siireyle saklanmasi
zorunludur.

¢) Portfoy yoneticisi, borsada islem goren varliklarm alim satimlarm borsa kanaliyla yapmak ve fon portfyiine alm satim islemlerinde, islemi
gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden fon kodu ile borsalarda iglem yapmasmi temin etmek zorundadir.

d) Portfoy yoneticisi fon ile diger miisteriler adma yapilan iglemleri ayr1 ayr1 izlemekle yiikiimliidiir.

e) Fon portfoyiine higcbir sekilde rayi¢ bedelinin iizerinde varlik satin almamaz ve portfoyden bu degerin altnda varlik satilamaz.

f) Portfoy yoneticisi, herhangi bir gekilde kendisine ve tgiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon portfoyiine islem yapamaz. Fon admna
yapacagl islemlerde gerekli 6zen ve basireti gostermek zorundadir.

¢) Fon portféyiiniin 6nceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagma dair yazili veya sozlii bir garanti verilemez.

8) Portfoy yoneticisi fon portfoyiine yapilan iglemlerde islemin biiyiikligiing, alnan varlklarn fiyatm, piyasa kosullarmi, komisyon oranlarm,
islem yapilan araci kurulusun tecriibesini, mali durumunu ve piyasadaki itibarmi goz oniinde bulundurmak suretiyle, iglemleri zaman ve fiyat agismdan en
uygun sekilde gerceklestirir.



h) Sirket, fon kurulu tiyeleri, portfoy yoneticisi, saklayici ve fonlarm yonetimi ile ilgili olarak meslekleri nedeniyle veya gorevlerini ifa etmeleri
srrasinda bilgi sahibi olabilecek olanlar bu bilgileri agiklayamazlar, dogrudan veya dolayh olarak kendilerine veya tigtincti kisilere menfaat saglamak
veya baskalarmi zarara ugratmak amaciyla kullanamazlar. Bu yiikiimliilikk bu kisilerin gorevlerinden ayriimalarmdan sonra da devam eder.

Portfoy simrlamalarna iliskin esaslar

MADDE 22 — (1) Fon yonetiminde asagidaki portfoy smirlamalarma uyulmasi sarttir.

a) Fon portf6ytiniin %10’undan fazlasi bir thraggmm para ve sermaye piyasasi araglarma yatrilamaz. Ayrica, fonun %5’inden fazla yatwrm
yaptig1 ayni ihraggiya ait para ve sermaye piyasasi araglarmm toplam tutari fon portfoytiniin %40’ m agsamaz. Varlk kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari igin bu bendin birinci ciimlesindeki %10’luk smirlama %25 olarak uygulanrr; ikinci ctimlesindeki smirlama ise
uygulanmaz. Diger taraftan, TCMB, Miistesarlk ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayih Kamu Finansmant ve Bor¢ Y 6netiminin Diizenlenmesi Hakkmnd:
Kanun ¢ergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglart igin bu bentteki smirlamalar uygulanmaz.

b) Fon portf6yiine borsada islem géren varlklarn alnmasi esastir. Borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma araglari, fon portfy degerinin
%10’unu gegmemek kaydiyla fon portfoyiine dahil edilebilir. Borsada islem gérmeyen 6zel sektdr borglanma araglarma yatirm yapan fonlarm yatirim
asamasmnda, portfoyiinde bulunan &zel sektér borglanma araglarmm gerektiginde nakde doniistiiriilebilmesini teminen sirketle veya bir araci kurulugla
konuya iligkin bir sézlesme imzalamasi gerekmektedir. Ayrica, borsada islem gormesi kosuluyla, yapilan ilk ihraglardan da para ve sermaye piyasasi
araci almabilir.

¢) Fon, tek basma hi¢bir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarmm %5’ine veya daha fazlasma, bir sirketin kurucusu oldugu fonlar ise toplu
olarak, hi¢bir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarmm %20’sinden fazlasma sahip olamaz.

¢) Fon portfoyiinin en fazla %20’si girisim sermayesi yatrmm ortakliklar tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarma ve girisim
sermayesi yatrmm fonlarmm katiima paylarma yatiilabili. Girisim sermayesi yatwim ortakliklarma yapilacak yatiwmmlarda (c¢) bendindeki smirlamalar
dikkate almmaz. Tek bir girisim sermayesi yatirm fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiinin %5’ ini gegemez.

d) Fon portfoyiine sirketin ve portfGy yoneticisinin para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilemez.

e) Sirketin ve portfoy yoneticisinin;

1) Sermayesinin % 10’undan fazlasma sahip olan hissedarlarmmn,

2) Yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin,

3) Genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarmm,

ayr1 ayri ya da birlikte sermayesinin %20’sinden fazlasma sahip olduklar1 ortakliklar ile sirketin ve portfoy yoneticisinin dogrudan ve dolayh
istiraklerince ¢ikarilmis para ve sermaye piyasasi araglarmm toplamy, fon portfoyiinin %30 unu agsamaz.

f) Fon portfoytiniin en fazla %30’u bir toplulugun para ve sermaye piyasast araglarma yatirilabili. Topluluk, hukuksal yonden birbirinden
bagimsiz olmakla birlikte sermaye, yonetim ve denetim agismdan birbirleriyle iligkili, faaliyet konular1 yoniinden ayni sektdre bagh olsun veya olmasin,
organizasyon ve finansman konularmm bir ana ortaklik ¢atisi altmda tek merkezden koordine edildigi ana ve bagh ortakliklar biitiintinii ifade eder.

2) (Degisik:RG-17/12/2016-29921) Fon portfoyiiniin en fazla %10’u Takasbank para piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasast islemlerinde
degerlendirilebilir.

8) (Degisik:RG-4/3/2020-31058) Fon portfoyiiniin en fazla %20’si izahnamesi Kurulca onaylanan yatrmm fonu ve yabanci yatrim fonu
katilma paylarma, %10’u ise yabanci borsalarda islem géren borsa yatrim fonu katima paylarma yatiriimak suretiyle degerlendirilir. Tiirkiye’de
kurulu borsa yatirmm fonlarmm katilma paylarma yapilan yatrm i¢in bu smirlamalar uygulanmaz. Ancak tek bir yatrmm fonunun, yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanci yatirm fonunun katilma paylarma yapilan yatirim tutari fon portfoyiiniin %4 tinii, Tiirkiye’de kurulu tek
bir borsa yatirim fonunun katilma paylarma yapilan yatirim tutari ise fon portfoyiiniin %20’sini gegemez. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatirm
fonlarmm katilma paylar1 i¢cin, izahnamesinin Kurulca onaylannmis olmasi sart1 aranmaz. Katilma paylar1 fon portfoyiine dahil edilen yatirim fonlarma
giris, ¢ikis veya erken cikis komisyonu 6denemez. Bu fikranmn (a) bendi uyarmca yapilacak ihrage¢r smirt kontroliinde, fonlarm portfoylerinde yer alan
yatirim fonu/borsa yatirim fonu katilma paylar dikkate almmaz.

h) Fon portf6yiinin en fazla %251 bankalar nezdinde agtirilacak mevduat/katima hesaplarmda degerlendirilebili. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon portf6yiiniin %6’sm1 asamaz. 6 nc1 maddenin tigiincti fikrast hiikiimleri saklidir.

1) Fonlar, paylarm satm aldiklar ortakliklarm yonetimlerinde temsil edilemezler.

i) Araci kurulus ve ortaklk varantlarma yapilan yatrmlarm toplamu fon portfytinin %15’ini gecemez. Ayrica, ayni varhiga dayali olarak
cikarilan araci kurulus ve ortaklik varantlarmm toplamu fon portf6ytiniin % 10™unu, tek bir thrage1 tarafindan ¢ikarilan araci kurulug varantlarmm/ortaklik
varantlarmm toplamu ise fon portfoytiniin %5’ ini gegemez. Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile borsada gerceklestirilen tiirev arag
islemlerinde aym varliga dayal s6zlesmelerde alman ters pozisyonlar netlestirilir.

j) Fon portf6ytine bor¢luluk ifade eden yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmdan derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar almir. Yabanci
bor¢lanma araclar1 ya da bu araglara dayah para ve sermaye piyasasi araglarmm portfoye almmnda; derecelendirme yapan kurulusun derecelendirme
olctitleri gergevesinde, borg yapismimn niteligi, piyasadaki degisimlere olan duyarliligl, borcun 6denmeme riski gibi unsurlar ag¢ismdan, bor¢lanma aracmmn
yeterli koruma sagladigma ve yatirim yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almis olmast sart: aranr. {lgili aracm derecesini belirleyen belgeler fon
nezdinde bulundurulur.

k) (Ek:RG-23/12/2020-31343) ipotek finansmanm kuruluglarmca ihrag edilen sermaye piyasasi araglari ile ipotek finansmani kuruluslarmnm
kurucusu oldugu; konut finansmam fonlar1 tarafindan ihrag edilen ipotege dayah menkul kiymetler ve varlk finansmani fonlari tarafindan portfoylerinde
yer alan tilketici kredilerinden kaynaklanan alacaklar karsiik gosterilmek suretiyle ihra¢ edilen varhga dayah menkul kiymetler icin (a) ve (f)
bentlerinde yer alan smirlamalar uygulanmaz. Ancak bu bent kapsaminda her bir varliga yapilan yatirim, fon portfdy degerinin %35’ ini agamaz.

1) (Ek:RG-23/12/2020-31343) Fon portféytine dahil edilecek varliga veya ipotege dayali menkul kiymetlerin fon portfoyiine dahil edilme
asamasmda ilgili Kurul diizenlemeleri ¢cergevesinde derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglari tarafindan yatwrmm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notunun ilk ti¢ kademesinde nota sahip olunmasi zorunludur. Yatrim yapildiktan sonraki siirecte ise, ilgili derecelendirme
notunun yatirim yapilabilir seviyenin altma diismemesi esastir. S6z konusu araglarin derecelendirme notunun yatirim yapilabilir seviyenin altma diismesi
halinde ise katiimecilarm menfaati de dikkate almarak s6z konusu araglarm fon portfgytinden ¢ikariimas i¢in sirket ve/veya portfdy yoneticisi tarafindan
gerekli islemlerin tesis edilmesi gerekir.

(2) Portfoydeki varlklarm degerinin fiyat hareketleri ve riigchan haklarmm kullanimasi nedeniyle, fon ictiiziklerinde, izahnamede ve bu
Y onetmelikte belirtilen asgari smirlarm altma inmesi veya azami smirlarm {izerine ¢ikmasi halinde oranin en ge¢ otuz i giinii iginde bu Y 6netmelikte,
ictiiziikte ve izahnamede belirtilen smirlara getiriimesi zorunludur. Belirtilen siire i¢inde elden ¢ikartmanm imkansiz olmasi veya zarar doguracagmmn
belirlenmesi halinde bu siire Kurul tarafindan uzatilabilir.

(3) Portfoydeki varlklarm oranmm fon igtiiziiklerinde, izahnamede ve bu Yonetmelikte belirtilen asgari smirlarn altma inmesi veya azami
smrrlarm {izerine ¢ikmasi durumunun fonlarm takas alacaklar1 veya takas borglarmdan kaynaklanmasi halinde ise oranin en ge¢ takas siiresi sonuna
kadar ictiiziikte, izahnamede ve bu Yo6netmelikte belirtilen smirlara getirilmesi zorunludur.

(4) Endeks fonlar hakkinda birinci fikranmn (a), (c), (d), (e) ve (f) bentlerinde yer alan smirlamalar, s6z konusu menkul kiymetlerin baz alnan
endekse dahil olmasi halinde uygulanmaz. Ancak her durumda bir thraggmm para ve sermaye piyasasi araglarma yatirilan tutar, devlet i¢c ve dis
borglanma araglari harig, fon portféytiniin %20’sini agamaz.



(5) (Ek:RG-10/3/2023-32128) Kurul, Sigortacilk ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun uygun goriisiinii alarak fon tiirii
bazinda fon portfoyiine alinacak varlk ve iglemlere iliskin olarak bu Yénetmelikte yer alan oranlardan farkli asgari ve/veya azami oranlar belirleyebilir.

Fonlara iliskin diger islemler

MADDE 23 — (1) Fon, giinliik operasyonlarmn gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarmm geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacmt
karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarmmn rayi¢ bedelinin %10’ una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir ve fon varlklarmm %10’ unu gegmemek iizere fon hesabma kredi almabilir. Bu takdirde alman kredinin
tutari, faizi, almdig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkmda KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir. Piyasa rayici tizerinde kredi faizi
6denemez.

(2) Fon portfoyiine, borsadan veya borsa digindan ters repo sozlesmelerinin dahil edilmesi miimkiindiir. Para piyasasi fonlar1 digmdaki fonlar ters
repo islemlerine fon portf6yiiniin en fazla %10’una kadar yatirim yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca
belirlenen nitelikleri tasimasi zorunludur. Borsa dismda taraf olunan ters repo sozlesmeleri cercevesinde karsi taraftan alman ters repoya konu
varlklarm Takasbank’ta fon adma acilmis olan bir hesapta saklanmasi gerekmektedir.

(3) Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasi durumunda en ge¢ sézlesme tarihini takip eden isgiinii icinde sézlesmeye konu edilen
kiymet ve sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir. Bu islemlerde faiz oranmnm belirlenmesi,
borsada islem goren benzer vade yapisma sahip sézlesmelerin faiz oranlar dikkate almmak suretiyle, fon kurulunun sorumlulugundadir. S6z konusu
islemlere iliskin bilgi ve belgeler ayrica sirket merkezinde sézlesme tarihini miiteakip bes yil stireyle muhafaza edilir.

(4) Borsada islem goren dis bor¢clanma araclarmm, borsa dismda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden
¢ikartiimast miimkiindiir.

(5) Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sozlesme ¢er¢evesinde herhangi bir anda fon portfoytiniin en fazla %50’si tutarmdaki para
ve sermaye piyasasi araglarmi ddiing verebilir veya fon portfoytiniin en fazla %10’u tutarmdaki para ve sermaye piyasasi araglarmi odiing alabilir ve
odiing alma orani ile smirh olmak iizere a¢i13a satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfoyiinden 6diing
verme islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarmmn en az %100’{ karsihgmnda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusabilecek
teminatn fon admna Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabili. Teminat tutarmm 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarmm piyasa
degerinin %80’inin altma diismesi halinde portf6y yoneticisi teminatm tamamlanmasimu ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sozlesmelerine,
fon lehine tek tarafh olarak sozlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi mecburidir.

(6) Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme c¢ergevesinde Tiirkiye’de kurulu borsalarda portf6yiindeki kiymetli madenlerin
piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarmdaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri karsihginda 6diing
alacaklarmi temsil etmek tizere ¢ikarian sertifikalar1 aym oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde bulunan sertifikalart piyasada satarak portfoyden
cikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alm-satim islemleri s6z konusu piyasadaki iglem esaslari ile teminat
sistemi ¢ergevesinde yapilir.

(7) Fon portféyiine riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla fonun yatrim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar dahil edilebilir.
Portf6ye alnan tiirev araglar nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon tutari fon net varlk degerini asamaz.

Fon sepeti emeklilik yatinm fonlarina iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 24— (1) Fon sepeti emeklilik yatrim fonu, portfoyiiniin en az %80’i yatrim fonlarmm ve borsa yatirim fonlarmm katilma paylarmdan
olusan emeklilik yatirim fonunu ifade eder.

(2) Fon sepeti emeklilik yatirim fonu i¢in agsagidaki hitkiimlere uyulmasi gerekir.

a) Tek bir yatirmm fonuna ait katilma paylarmmn degeri fon portfoyiiniin %20’sini agamaz.

b) Fon sepeti fonlarma yatrim yapamaz.

¢) Fon portfoyiine alman yatrim fonu katilma paylar: veya borsa yatrim fonu katilma paylari, bu paylari ¢ikaran fonun toplam pay saysmm
%20’sini agamaz.

¢) Fon portfoytine, Kurul kaydnda bulunan fonlarm katima paylarmm dahil edilmesi esastr. Yabanci borsalarda iglem géren borsa yatwrm
fonlarmm katilma paylar1 Kurul kaydmna alnma sart1 aranmaksizin fon portfoyiine almabilir.

(3) Fon sepeti emeklilik yatrmm fonlarmda, portféye almacak yatrmm fonlar1 igin 6denen yonetim ticreti ile fon sepeti emeklilik yatwrm fonunun
yillik toplam gider oranmm toplamu, Sistem Y 6netmeligi'nin Ek-2’sinde fon sepeti emeklilik yatirmm fonlar1 i¢in belirlenen azami yillik fon toplam gider
oranmnm %1 fazlasm asamaz.

(4) Portfoy smirlamalarma ve islemlerine iliskin olarak diger hususlarda 22 nci ve 23 tincii madde hiikiimleri uygulanur.

Isverenleri araciigiyla Kanunun Ek-2 nci ve Gegici 2 nci maddeleri kapsaminda bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katihmeilarin katki paylarimin de gerle ndirilece gi fonlara iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 24/A — (Ek:RG-17/12/2016-29921)

(1) Isvereni aracihgyla bireysel emeklilik sistemine dihil edilen katiimcilar tarafindan veya katimeilar adma faizsiz yatrm araci tercihinde
bulunulmasi halinde, iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Miistesarlik diizenlemeleri uyarmnca belirlenecek donemde katki paylarmm yatirima
yonlendirilecegi fonun, portfGyiiniin tamamu katilma hesaplarindan olusabilir. Ancak s6z konusu fon i¢in, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
portfoyiiniin %35’ini agamaz.

(2) Birinci fikranin kapsami dismdaki katilimeilar tarafindan veya katiimeilar admma iki aylk cayma siiresini de kapsayacak sekilde Miistesarlk
diizenlemeleri uyarmca belirlenecek donemde katki paylarmm yatwrmma yonlendirilecegi fonun portfoyiinin tamamu vadeli mevduat/katilima
hesaplarmdan olugabilir. Ancak s6z konusu fon i¢in, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin % 10’unu asamaz.

(3) Katki paylarmm faizsiz yatwrm aracinda degerlendiriimesini talep eden katiimcilar tarafindan veya katiimcilar adma, katki paylarmm
yonlendirilecegi standart emeklilik yatrmm fonu i¢in, fon portfoyiiniin en fazla %40’1 katima hesaplarmda degerlendirilebili. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon portfdyiiniin %15’ ini agamaz.

(4) Ugiincii fikranm kapsanu disndaki katiimeilar tarafindan veya katimeilar adma katki paylarmm yonlendirilecegi standart emeklilik yatirm
fonu i¢in, fon portfyiiniin en fazla %401 vadeli mevduat/katiima hesaplarmda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
portfoyiiniin %6’sm agamaz.

(5) Portfoy smirlamalarma ve iglemlerine iliskin olarak diger hususlarda, bu fonlara iliskin 6zel diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, 22 nci ve 23
tincii madde hiikiimleri uygulanr.

Degerleme esaslan

MADDE 25 — (1) Fon portfoytindeki varliklarm degerlemesi asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portf6ye alnan varlklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir.

b) Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Kapanig
seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapams fiyati kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma
araglary, ters repo ve repolar, son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarma esitleyen iskonto oram) ile degerlenir.



¢) Yatrm fonu katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas almarak degerlenir.

¢) Portfydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

d) Yabanci para cinsinden varlklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz abs kuru ile, yikiimliilikkler ise TCMB tarafindan
ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerleme yapilr.

(2) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varlklardan; baz alman endeks kapsammda bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan
esaslar, diger varliklar ise birinci fikrada belirtilen esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

(3) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar ile islemlerin ve dis bor¢lanma araglarmm degerlemesine iligkin
esaslar piyasa fiyatmi en dogru yansttacak sekilde 12 nci maddede belirtilen fon kurulu tarafindan belirlenerek yazih karara baglanir.

Fon paylarinin deZerinin hesaplanmas1 ve islem esaslan

MADDE 26 — (1) Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katlimcmm bireysel emeklilik hesabma aktarilir. Fonun
birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisma bolinmesiyle elde edilir.

(2) Pay sayismm hesaplanmasmnda kiisurat iglemlerinin séz konusu olmasi halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alnarak pay sayist
hesaplanr.

(3) Pay almu ve paylarm fona iade edilmesine iligkin esaslar izahnamede belirlenir ve belirlenen esaslara gore hesaplanan pay degerinin,
miiteakip is giinii kathmcilara duyurulmasi saglanr.

(4) Fon pay1 alm ve iade islemlerinin ger¢eklestiriimesinde uygulanacak pay fiyati, pay alimlarinda katki payr 6demesinin katilimcmmn hesabma
intikal etmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati, iade islemlerinde ise talimatn verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay
fiyatidir. Kurul fon tiirlerine gore bu esasa istisna getirebilir.

(5) Fon paylarmm fona iade igslemlerinin gergeklestiriimesinde, sirket katlimcmm birikimlerinin atl durumda kalmasma mahal vermeden ilgili
fonlarin paylarmm nakde dénistiiriilme stirelerini de dikkate alarak islemin en kisa stirede yapilmasma doniik tedbirleri almakla yiikiimliidiir.

(6) Ayni fon catis altnda, fon igletim giderlerinde ayristiriimaya gidilmek suretiyle farkli pay gruplar olusturulabilir. Pay gruplarmm olugturulmast
halinde, diisiik oranlt fon isletim gideri olan paylara sahip katiimcilara, fon isletim gideri farklarmm iade edilmesi gereklidir. Katilime1 hesaplarma iade
edilen fon isletim giderleri farklarmm degerlendirilmesine iligkin usul ve esaslara fon izahnamelerinde yer verilmesi gerekmektedir.

(7) Pay gruplari olugturan fonlarm kamuyu aydmlatmalarma iligkin esas ve standartlar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

(8) Kurul, Miistesarlik ve TCMB 'nin goriigiinil alarak, fonlarm pay alm satimmm TCMB tarafindan giinliik alm satim kurlari ilan edilen yabanc
paralar {izerinden yapilmasma izin verebilir.

Olaganiis tii durumlar

MADDE 27— (1) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varlklarm ilgili oldugu pazarmn, piyasanm,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmast
gibi olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti hususunda fon kurulu karar alabili. Bu durumda degerleme
esaslarmm gerekeeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayictya bildirilmesi zorunludur.

(2) Birinci fikrada belirtilen olaganiistii durumlarm varhgi halinde fon kurulu karari ile en hizli haberlesme vasttasiyla saklayiciya, Kurula ve
Miistesarliga bildiriimesi ve KAP’ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkncaya kadar paylarm
alm satimlar1 durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar ¢ercevesinde kismen karsilanabilir.

Saklayicl ve fon portfoyiindeki varhklarn saklanmasi

MADDE 28- (1) Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar fon admna
Takasbank nezdinde saklanr. Bunun disinda kalan varliklarm saklanmasi konusunda, Takasbank’a disarida saklanan varlklar ve bunlarm degerleri
konusunda gerekli bilgilerin aktariimasi veya erisimine olanak tanmmasi ve fon igtiiziigiinde saklayici kurulusa yer verimesi kosulu ile bir baska
saklayicidan saklama hizmeti almabilir.

Saklayicinin gorevleri

MADDE 29- (1) Saklayict ve sirket arasmda fon varlklarmin saklanmasi ve katiimeilar ile ilgili kayitlarm tutulmasi amaciyla sézlesme
yapilmast zorunludur. Bu sézlesme kapsaminda saklayict;

a) Fon varliklarmmn saklanmasi,

b) Fon admna yapilan varlik alim ve satim islemlerinin takasmm yapilabilmesi i¢in gerekli ortamn saglanmasi ve kontrolii,

¢) Fon paylarmm katiime1 bazinda tutulmasi ve katihmeilara fon hesaplarmda yatirima yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen
pay sayilarmi fon bazinda izleme imkamni saglanmast,

¢) Fon portfoyiiniin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde yonetilmesinin kontrolii,

d) Portfdy degerinin ve birim pay degerinin bu Y onetmelikte belirlenen degerleme esaslari ¢ergevesinde hesaplandigmm kontrolii,

e) Fon hesaplarmda yatwmma yonlendirilecek ve Sirket tarafindan bildirilen katiime1 katki paylarmin fona aktarminda pay sayismmn dogru
hesaplanip hesaplanmadigmmn kontrol edilmesi,

f) Fon hesabindan yapilacak 6deme ve virman iglemlerinin kontrolii,

g) Fon portf6yiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarm portféy yonetim sirketinin talimati ¢ergevesinde kullanilmasma aracilik,

g) Sirkete ve portfoy yonetim sirketine, fon ile ilgili bilgileri izleme imkanmnmn ve gerekli raporlarm elektronik ortamda saglanmast,

h) Kurulca ve Miistesarlik¢a istenecek fon islemleri ve varliklari ile ilgili bilgilerin elektronik ortamda saglanmasi,

ile gorevlidir.

(2) Saklayicy, fon portfoyiiniin birinci fikranm (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen esaslara uygun olup olmadigmi kontrol eder ve herhangi bir aykiriik
tespit etmesi halinde gerekli tedbirleri almak konusunda sirketi bilgilendirir. Sirket tarafindan gerekli tedbirlerin almmamasi halinde yapilan tespitler
saklayici tarafindan en hizh haberlesme vasitasiyla Kurula bildirilir.

(3) Kurul, saklayicmmn gorevleri ile ilgili uygulama esaslarmi belirlemeye yetkilidir.

Fon varhklarmin degerlemesi, portfoy simrlarina uyum ve birim pay degerinin hesaplanmasinda sirketin sorumlulugu

MADDE 30- (1) Sirket, fon portfdy degeri ile net varlk degerinin hesaplanmasma esas teskil edecek bilgiler ile saklayict disinda tutulan
hesaplardan yapilan 6demeleri saklayictya bildirmek zorundadir.

(2) Birim pay degerinin yanhs hesaplanmasi halinde sirket, bundan dogan zarar1 tazmin etmekle yiikiimliidiir.

Saklama hesaplarmn isleyisi

MADDE 31- (1) Fon hesaplarmmn ag¢ilmas1 asamasinda katilimcmmn kimlik bilgileri, bireysel emeklilik sistemine giris tarihi, fon hesabma
yatirilacak katki payi tutarma karsilik gelen pay saysi, katihimemn sectigi fon tiir ya da tiirleri ile ilgili saklayicnm talep edecegi bilgiler ve belgeler sirket
tarafindan saklayiciya bildirilir.

(2) Sirket ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, 19 uncu maddede belirtilen durumlar dismda harcama yapilamaz.

(3) Katiimeilarm aktarmm, degisiklik ve ayrima talepleri saklayicmm belirleyecegi bildirim esaslari ¢ergevesinde, sirketin talimati lizerine yerine
getirilir.

Periyodik raporlara iliskin esaslar

MADDE 32 — (1) Fonlar, giinliik, alt: aylik ve yillik olarak rapor diizenlerler.



(2) Giinliik rapor, fon portfdy ve net varlk degeri tablolarmdan olusan ve birim pay degerlerinin giinliik olarak hesaplanmasmi gésteren rapor
olup, her giin sonu itibartyla saklayiciya iletilir.

(3) Al aylk rapor, ik alt1 aylk doneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve fon kurulu tarafindan hazrlanan faaliyet raporunu ve ilgili dsnemin son is
glinii itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarmi iceren rapordur.

(4) Yilik rapor, yil igindeki gelismeleri 6zetleyen ve fon kurulu tarafindan hazrlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki yil ile karsilagtrmah
olarak hazrlanmis bagimsiz denetimden geg¢mis yillk fon bilanco ve gelir tablolarmi, bagimsiz denetim raporunu, bilanco tarihi itibarryla fon portfoy
degeri ve net varlk degeri tablolarmi igeren rapordur.

(5) Fon kurulu tarafindan hazrlanan faaliyet raporlart asgari olarak, ilgili dosnemde fonun faaliyet gosterdigi piyasann ve ekonominin genel
durumuna iligkin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa donem i¢inde yatwmm politikalarmda, izahname, fon ictiiziigii gibi kamuyu aydmlatma
belgelerinde, katilimcilarm karar vermesini etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri icerecek sekilde hazirlanir.

(6) Alt1 aylik rapor, ilgili dsnemin bitimini takip eden alt1 hafta i¢inde, yillik rapor ilgili donemin bitimini takip eden {i¢ ay icinde K AP ’ta ilan edilir.
S6z konusu raporlar aym zamanda sirket merkezinde katilimcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur. Ayrica, bu raporlarda 6diing menkul kiymet
islemleri ile tiirev arag islemlerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

(7) Giinliik, alt1 aylk ve yillik raporlar Kurulca belirlenen esaslara gore hazirlanir ve en az on yil siireyle sirket nezdinde saklanur.

Bilgi verme yiikiimliiliigii

MADDE 33 — (1) Sirket ve portfoy yoneticisi, 22 nci maddenin birinci fikrasmm (e) bendinde sayilan kisilerin istiraklerinin unvanlari, adresleri,
istirak oranlari ile kendi istiraklerine ilisgkin bu bilgileri her yiln Ocak aymnda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren alt1 is giinii
icinde saklayictya bildirmekle yiikiimltdiir.

(2) Fon kurulu iiyelerinin ve denetcinin herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayriimalari halinde durum en ge¢ alti i giinii iginde Sermaye
Piyasas1 Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’ye bildirili. Yapilan bildirimde, yeni atanan kisinin ilgili goreve atanmasma iliskin yonetim kurulu
karart ile bu kisi ile ilgili olarak 12 nci maddenin tigiincii fikrasinda belirtilen hususlarm mevcudiyetini tevsik eden belgeler yer alir. 12 nci maddeye
aykir sekilde atama yapildigmin tespit edilmesi halinde, bu durum Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. tarafindan en hizl
haberlesme vasttastyla Kurula bildirilir.

(3) Kurulca, s6z konusu bildirimlerin Kurulun uygun gérecegi baska bir kurulusa yapilmast istenebilir.

Fonun tanitimina yonelik belgeler

MADDE 34 — (1) Katlimcmm emeklilik plam kapsaminda yer alan fonlara katiimmndan 6nce kendisine, izahnamedeki bilgilerin 6zet olarak yer
aldip1 ve katihmcmn yatirim karari vermesine yardimcei olacak tantim formu verilmesi zorunludur. Izahnamenin sirketin merkezi, bolge miidiirliikleri,
subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarm incelemesi amaciyla bulundurulmasi zorunludur.

(2) (Degisik:RG-10/3/2023-32128) Izahnamenin ve tanitim formunun katiimetlarm anlayabilecegi agiklikta ve okunakli bir sekilde yazimasi
zorunludur.

Katiimciya sunulacak bilgi ve belgeler

MADDE 35 — (1) Sirket;

a) Kurulca onaylanms fon igtiiziigiini,

b) izahname ve tanitim formunu,

c) Altraylk ve yillik raporlari,

merkezi, bolge midiirliikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarm incelemesi amaciyla bulundurmak ve
katilimcmmn talep etmesi halinde kendisine vermek zorundadir.

(2) KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi ve giincel tutulmasi sirketin sorumlulugundadir.

Kurul denetimi

MADDE 36— (1) Sirketin fonlarmm, portfoy yoneticilerinin ve saklayicmm Kanun ve bu Y 6netmelik kapsamindaki faaliyetleri 6362 sayih
Kanunun 88 inci maddesi ¢ergevesinde Kurul tarafindan denetlenir.

Muhasebe, belge ve kayit diizeni ile bagimsiz dis denetim

MADDE 37 — (1) Fonlarm muhasebe, belge kayit diizeni ile bagimsiz dis denetimine iligkin olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
Fon’un muhasebe, belge ve kaytt diizeninin portféy yoneticisi disnda olusturulmasi zorunludur.

(2) Fonlarm hesap ve islemleri yillk dénemler itibartyla bagimsiz dis denetime tabidir. Bagimsiz dis denetim yapilan dénemlerde asagidaki
hususlara iligkin bilgileri ve bagimsiz denetci goriistinii igeren bir rapor hazirlanr ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte sirkete ve Kurula génderilir.

a) Fon varliklarmmn mevzuata uygun olarak saklanip saklanmadigy,

b) Fon i¢ kontrol sistemi,

¢) Birim pay degerinin mevzuata uygun olarak hesaplanip hesaplanmadig,

¢) Fonun yatirim performansina iligkin olarak kamuya agiklanan bilgilerin mevzuata uygun olup olmadigi.

Fonlarn birlestirilmesi ve doniisiimii

MADDE 38 — (1) Aym sirkete ait fonlar, sirketin talebi iizerine veya resen Kurul tarafindan birlestirilebilir. Fon, ancak ayni sirketin bagka bir
fonu ile birlestirilebilir.

(2) Fonlarm birlestirilmesi ve doniigtimiinde Kurulun yatirim fonlarma iliskin diizenlemelerine uyulur.

Fonun devri

MADDE 39 — (1) Kurul,

a) Sirketin bir yil 6ncesinden fesih ihbarmnda bulunmass,

b) Sirketin fon kurmaya iliskin sartlarm: kaybetmesi,

¢) Sirketin mali biinyesinin zayiflamasi1 nedeniyle Kanunun 14 iincii maddesi kapsamma alnmast,

hallerinde, fon malvarligmi bir bagka sirkete Miistesarhigm uygun goriistinii alarak devredebilir.

Kayda alma iicreti

MADDE 40— (1) Takvim yili esas alnarak ticer aylk donemlerin son i giininde fonun net varlik degeri iizerinden yiizbinde ti¢ oranmnda
hesaplanacak kayda alma ticreti izleyen on is giinii icerisinde Kurul 6zel hesabma yatirilarak ilgili dekontlarn ve hesaplama tablosunun bir 6rnegi
Kurula iletil. (Ek ciimle:RG-23/12/2020-31343)Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan BIST Smai Endeksini takip etmek iizere kurulan
endeks fonlar ile aym endekste yer alan ihraggilarm ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarma yatirim yapan ve unvaninda sanayi sektorii ibaresine yer
verilen fonlar i¢in birinci ciimlede belirtilen oran yiizbinde sifir olarak uygulanir.

(2) Fonun ilgili hesaplama donemi i¢erisinde fon paylarm: halka arz etmesi durumunda, fon paylarmin satisa sunulmus oldugu giinlerin ilgili ti¢
aylk dénemdeki giin sayisma oram dikkate alnarak kayda alma ticreti hesaplanir.

(3) Fonlarm birlesmesi ve doniisiimii durumunda ayrica bir iicret alnmaz.

Kurulca esaslan belirlenen belgeler

MADDE 41- (1) Kurul, bu Yo6netmelikte belirtilen izahnamenin, basvuru ve bildirim formlarmm, fon tamtim formlarmm, giinlik, altt aylik ve
yillik raporlarmn gekil sartlart ve igerikleri ile bu belgelerin Kurula iletilmesine iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.



Devlet katkisinin yatinma yonle ndirilmesine iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 42 — (1) Devlet katkismmn yatirima yonlendirilecegi fonun kurulug ve kayda alma bagvurulari birlikte degerlendirilir ve sonuglandirilr.

(2) Devlet katkismm yatirima yonlendirilecegi fona avans tahsisi zorunlu degildir.

(3) Devlet katkismm yatirima yonlendirilecegi fon i¢in kayda alma ticreti alnmaz.

(4) Devlet katkismin yatrmma yonlendirilecegi fonun, portféy yoneticilerinin ve saklayicmm Kanun ve bu Y 6netmelik kapsamindaki faaliyetleri
6362 sayih Kanunun 88 inci maddesi ¢ergevesinde Kurul tarafindan denetlenir.

Yiiriirliikten kaldirlan yone tmelik

MADDE 43 — (1) 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Emeklilik Yatrim Fonlarmmn Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Y 6netmelik yiirtirlikten kaldirimistir.

Gegis hiikiimle ri

GECICi MADDE 1 (1) Fonlarm bildirimlerinin KAP’a gonderilmesi uygulamasma 30/4/2013 tarihinde baslanacak olup, uygulamanm
baglamasma kadar fonlara iligkin duyurularin Tiirkiye ¢apmnda yaym yapan en az iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan edilmesine devam edilir.

(2) Fonlarm toplam gider kesintisi oranlarmm Sistem Y onetmeliginin Ek-2’sinde yer alan tablodaki fon toplam gider kesintisi oram tist smirlart
dikkate alnarak belirlenmesi, belirlenecek fon toplam gider kesintisi ve fon isletim gideri kesintisi oranlarmm KAP’ta ve kurucunun resmi internet
sitesinde ilan edilmesi ve yapilacak ilk igtiiziik/izahname degisikligi bagvurularma bu kapsamda yapilacak degisikliklerin de dahil edilmesi gerekmektedir.

Yiiriirliik

MADDE 44 — (1) Bu Yoénetmelik yaymu tarihinde yiirtirkige girer.

Yiiriitme

MADDE 45 — (1) Bu Yonetmelik hitkiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.

Yonetmeligin Yayimlandig1 Resmi Gazete’nin

Tarihi Sayis1

13/3/2013 28586

Yonetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandigi Resmi
Gazetelerin

Tarihi Sayis1

1. 1712/2016 29921
2. 15/5/2019 30775
3. 4/3/2020 31058
4. 23/12/2020 31343
5. 10/3/2023 32128




