DERECELENDIRME KURULUSLARININ YETKILENDIRILMESINE VE FAALIYETLERINE iLiSKIN
ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Yonetmeligin amaci, derecelendirme kuruluslarinin yetkilendirilmesine,
yetkilerinin gecici veya slirekli olarak kaldirilmasina ve faaliyetleri ile derecelendirme faaliyetleri
kapsaminda yapilacak mesleki sorumluluk sigortasina iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Yénetmelik 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve bu Kanuna istinaden ¢ikarilan
dizenlemelerde  ©6ngoriilen derecelendirmeye  baglanmis  uygulamalarda kullanilacak
derecelendirmeler ile bu derecelendirmeleri yapacak derecelendirme kuruluslarini kapsar.

Dayanak

MADDE 3 — (1) Bu Yénetmelik, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 15, 34,
36 ve 93 lincli maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 4 - (1) Bu Yonetmelikte yer alan;

a) Ayristirma glici: Bir derecelendirme metodolojisinin, misterileri belirli bir stre iginde kredi
degerliligi ve/veya temerriide diusme olasihigr acgisindan dogru bir sekilde siralayabilme veya
secebilme kabiliyetini,

b) Banka: Kanunun 3 Gnci maddesinde tanimlanan bankalari,

c) Birikimli temerrit orani: Bir derecelendirme kurulusu tarafindan, kullandigi bir ana
derecelendirme not cetvelinde yer alan her bir derecelendirme notu icin hesaplanan ve ayni
derecelendirme notunu verdigi muisterilere iliskin belirli bir siire boyunca gerceklesen temerriit
oranlarini,

¢) (Miilga:RG-2/4/2015-29314)

d) Derecelendirme metodolojisi: Derecelendirme kuruluslari tarafindan misterilerinin kredi
degerliligi ve dolayisiyla derecelendirme notu belirlenirken kullanilan tim varsayimlari, tanimlari,
hesaplamalari, siniflandirmalari, derecelendirme siirecini ve benzeri iceren yontem veya yontemleri,

e) Derecelendirme not cetveli: Bir derecelendirme metodolojisi kullanilarak miusterilere
verilebilecek derecelendirme notlarini ve her bir notun tasidigi anlami iceren cetveli,

f) Derecelendirme notu: Kanun veya Kanuna istinaden ¢ikarilan dizenlemelerde 6ngorilen,
yapilan inceleme ve analizler sonrasinda musterinin kredi degerliligini temsil eden ve derecelendirme
kurulusunca verilen dereceyi,

g) Derecelendirme uzmani: Derecelendirme komitesi lyeleri de dahil olmak Uzere analiz
yaparak veya analiz sonuglarini degerlendirerek derecelendirme siirecinde dogrudan gorev alan
gergek kisiyi,

g) Dilim: Bir veya daha fazla riskle baglantili olan kredi riskinin s6zlesmeyle belirlenen ve ilgili
kesimdeki bir pozisyonun, diger kesimlerin her birinde bulunan ayni tutardaki bir pozisyondan,
Uglncdi taraflarca saglanan kredi korumalari dikkate alinmadiginda daha fazla ya da daha az bir kredi
zarari riski tasidigi kesimini,

h) Eslestirme: Yetkili derecelendirme kuruluslarinin ana derecelendirme not cetvelinde yer alan
derecelendirme notlarinin tekabl ettikleri kredi kalitesi kademelerinin Kurulca belirlenmesini,

1) Finansal kurulus: Kanunun 3 inci maddesinde tanimlanan finansal kurulusu,

i) Finansal tablolar: Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte belirtilen finansal tablolari,

j) Geriye donik test: Bir derecelendirme metodolojisinin ayristirma gilcinin ve kalibrasyon
kalitesinin gerceklesmis verilerle test edilmesini,

k) Gegis matrisi: Bir derecelendirme metodolojisi kullanilarak belirli bir silire icinde
derecelendirilen musterilerin, bu slirenin baslangicinda sahip olduklari derecelendirme notlarinin
sire sonunda sahip olduklari derecelendirme notlarina dagilimini ylizdesel veya ondalik olarak
gosteren tabloyu,

I) Hesap donemi: Bir takvim yilini,

m) Kalibrasyon kalitesinin oOlgllmesi: Bir derecelendirme metodolojisi igin kullanilan
derecelendirme not cetvelindeki her bir derecelendirme notu igin dngoérilen uzun vadeli temerriit
olasihgl ile ilgili derecelendirme notu icin gerceklesen temerrit oraninin istatistiki olarak
karsilastirilmasini,



n) Kamu kurulusu: Ticari alanda faaliyet géstermiyor olmalari kaydiyla; merkezi ydonetime veya
bolgesel yonetime ya da yerel otoritelere karsi sorumlu kamu idarelerini, bolgesel ya da yerel
otoritelere karsi bu kamu idareleri gibi sorumlu olan veya agikca merkezi hikiimetin garantisi ve
sahipligi altinda bulunan ya da kurulus kanunlari ¢cercevesinde yonetilen ve kamu denetimine tabi
olan kuruluslari,

o) Kanun: 5411 sayili Bankacilik Kanununu,

0) Kontrol: Kanunun 3 lincii maddesinde tanimlanan kontroli,

p) Kredi: Kanunun 48 inci maddesinin birinci fikrasinda kredi sayilan islemleri,

r) Kredi kalitesi kademesi: Kanunun 45 inci maddesine istinaden yirirlige konulan sermaye
yeterliligi oraninin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslarda yer alan derecelendirmeye dayali
uygulamalarda kullanilan ve miusterilerin kredi degerliligini ifade eden eslestirme cercevesinde
belirlenen kademeyi,

s) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

s) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

t) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Kuglk ve orta biyuklikteki isletmeler
(KOBI): 23/10/2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmeligin 3 (incii maddesinde tanimlanan
KOB/’leri,

u) Menkul kiymetlestirme: Maruz kalinan bir riskle veya risk havuzuyla baglantili kredi riskinin
dilimlere ayrildigl, 6demelerin tasinan riskin veya risk havuzunun performansina bagli oldugu ve kayip
dagihminin bu dilimlerin siralamasiyla belirlendigi menkul kiymet ihracina yonelik islem veya plani,

) Merkezi ydnetim: Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi ve Ozellestirme idaresi ile Tirkiye
Cumbhuriyeti Hazinesi muadili yabanci merkezi yénetimleri,

v) Musteri: Kendisinin veya ihrag ettigi borclanma araclarinin kredi degerliliginin belirlenmesi
amaclyla derecelendirme yaptirmak lizere derecelendirme kurulusu ile s6zlesme imzalayan gercek
veya tuzel kisileri,

y) Nitelikli pay: Kanunun 3 iinci maddesinde tanimlanan nitelikli payi,

z) Ongorillen derecelendirme uygulamalari: Kanun veya Kanuna istinaden cikarilan
diizenlemelerde yer alan derecelendirmeye dayal uygulamalari,

aa) Talep edilmemis derecelendirme: Karsi tarafin talebi olmaksizin derecelendirme
kurulusunca, kamuoyuna agiklanan bilgi ve finansal tablolar esas alinarak derecelendirme notu
verilmesini,

bb) Taninan derecelendirme notu: Bir uluslararasi derecelendirme kurulusu veya bu kurulusun
dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan diger derecelendirme kuruluslar tarafindan
verilen derecelendirme notlari arasindan bu uluslararasi derecelendirme kurulusunun Tirkiye
temsilciligi tarafindan kabul edileni veya Tirkiye’de kurulu derecelendirme kuruluslarinin dogrudan
veya dolayli olarak kontroliinde bulunan yurtdisindaki derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen
derecelendirme notlari arasindan Turkiye’deki derecelendirme kurulusu tarafindan kabul edileni,

cc) Uluslararasi derecelendirme kurulusunun Tirkiye temsilciligi: Kurulu bulundugu lke
tarafindan derecelendirme faaliyeti yapmak tzere yetkilendirilmis bir uluslararasi derecelendirme
kurulusunun kontrolinde bulunan ve Tirkiye’'de anonim sirket olarak faaliyet gosteren
derecelendirme kurulusunu,

¢¢) Yapilandiriimis borglanma araglari: Hisse senedine, borsa endeksine, emtiaya, doviz kuruna,
baska bir borglanma aracina vb. dayanan veya bunlardan tiretilen ve borgludan ziyade islemin yapisi
ve performansina bagimli olan borglanma araclarini,

dd) Yetkili derecelendirme kurulusu: Kurulca bu Yonetmelik uyarinca derecelendirme yapmaya
yetkilendirilmis kurulusu,

ee) Yonetici: Yetkili derecelendirme kurulusunda genel midir, genel midir yardimcisi olarak
gorev yapanlarla, bu unvanlari haiz olmamakla birlikte yetki ve gorevleri itibariyla bu pozisyonlara
denk veya daha Ust konumlarda gérev yapan personeli

ifade eder.

iKiNCi BOLUM
Temel Kavramlar
Derecelendirme faaliyetinin kapsami
MADDE 5 - (1) Derecelendirme faaliyeti, bu maddenin Uglinci fikrasinda yer alan ana ve alt
varlik kategorilerinin kapsamina giren misterilerin, yapilacak inceleme ve analiz sonucuna
dayanilarak kredi degerliliginin ve dolayisiyla derecelendirme notunun belirlenmesi siirecini igerir.
(2) Kredi degerliliginin belirlenmesi, misterinin;



a) Kullanacagi krediyi geri 6deyebilme gliciiniin veya

b) Borglulugunu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz ve benzeri
yukUmlaliklerini vadelerinde yerine getirememe riskinin,

yetkili derecelendirme kurulusu tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi,
siniflandiriimasi ve uygun derecelendirme notunun verilmesi faaliyetidir. Musterinin ana ortaklik
niteliginde olmasi durumunda bu faaliyet; kredi degerliliginin belirlenmesi icin goris olusturmak
amaci ile sinirh olmak Uzere konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin da kredi degerliliklerinin
incelenmesi ve analiz edilmesi faaliyetini kapsar. Ancak, bu halde verilen derecelendirme notu sadece
ana ortakliga iliskin olup, gruba dahil diger ortakliklar icin gecerli degildir.

(3) Derecelendirme faaliyeti asagidaki ana varlik kategorisi ve bunlara bagh alt varhk
kategorileri bazinda yapilir.

a) Merkezi yonetimler, kamu kuruluslari, uluslararasi teskilatlar ve cok tarafli kalkinma
bankalar:

1) Ulkelerin merkezi ydénetimlerinin derecelendirilmesi.

2) Ulkelerin merkezi yonetimleri tarafindan ihra¢c edilen bor¢lanma araglarinin
derecelendirilmesi.

3) Kamu kuruluslarinin derecelendirilmesi.

4) Kamu kuruluslari tarafindan ihrag edilen borglanma araglarinin derecelendirilmesi.

5) Uluslararasi teskilatlarin ve ¢ok tarafli kalkinma bankalarinin derecelendirilmesi.

6) Uluslararasi teskilatlar ve ¢ok tarafli kalkinma bankalari tarafindan ihrag edilen borglanma
araglarinin derecelendirilmesi.

b) Sirketler ve Projeler:

1) Bankalarin derecelendirilmesi.

2) Bankalar tarafindan ihrag edilen borg¢lanma araglarinin derecelendirilmesi.

3) Bankalar disindaki finansal kuruluslarin derecelendirilmesi.

4) Bankalar disindaki finansal kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen borclanma araglarinin
derecelendirilmesi.

5) Kigik ve Orta Buyiklikteki isletmeler kapsaminda yer almayan kurumsal sirketlerin
derecelendirilmesi.

6) Kicik ve Orta Buyiklikteki isletmeler kapsaminda yer almayan kurumsal sirketler
tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araclarinin derecelendirilmesi.

7) Kiigiik ve Orta Biyiikliikteki isletmelerin ve diger sirketlerin derecelendirilmesi.

8) Kiiciik ve Orta Buyukliikteki isletmeler ve diger sirketler tarafindan ihrag¢ edilen borglanma
araglarinin derecelendirilmesi.

9) Proje finansmanlarinin derecelendirilmesi.

c) Yapilandiriimis borglanma araglari:

1) Menkul kiymetlestirmelerin derecelendirilmesi.

2) Diger yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin derecelendirilmesi.

d) Kurulca belirlenecek ana ve alt varlk kategorileri.

Meslek ilkeleri

MADDE 6 - (1) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) V) Yetkili veya yetkilendirilecek derecelendirme
kuruluslari, 12 nci madde uyarinca teskil olunan kalite glivencesi sisteminden sorumlu yénetim kurulu
Uyeleri, derecelendirme komitesi Uyeleri ve derecelendirme uzmanlar asagidaki ilkelere uygun
davranirlar:

a) Objektiflik: Misterilerin derecelendiriimesinde kullanilan degerlendirme metodolojilerinin
gecmis derecelendirme tecriibesine dayali ¢esitli dogrulama testleri ile onaylanmis olmasi gerekir.
Dogrulama testlerinin ve metodolojinin degerlendirilmesinin sirekli gdzden gecirilmesi ve
metodolojilerin finansal kosullardaki degisikliklere duyarl olmasinin saglanmasi gerekir. Dogrulama
testleri asgari olarak yilda bir yapilir. Derecelendirme metodolojisinin, bir misterinin veya ayni varlik
kategorisinde yer alan ve benzer riskler tasiyan iki musterinin, farkli derecelendirme komiteleri veya
derecelendirme uzmanlari tarafindan benzer derecelendirme notu ile derecelendiriimesi sonucunu
verecek sekilde tutarl olmasi gerekir.

b) Bagimsizlik/tarafsizlik: Bir derecelendirme kurulusunun derecelendirmelerinin ekonomik
baskilar dahil olmak tzere her tirli baskidan uzak bir sekilde yapilmasi sarttir. Derecelendirme
stirecinin, yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklik yapisi ve/veya yénetim kurulundaki muhtemel
¢ikar catismalarindan etkilenmeyecek 6l¢lide bagimsiz olmasi gerekir.

c) Uluslararasi erisilebilirlik/seffaflik: Yerli ve yabanci tim gercek ve tizel kisilerin, yetkili
derecelendirme kurulusunun misterilerine verdigi tiim derecelendirme notlarina ve derece verilirken
dikkate alinan 6nemli hususlara derecelendirme kurulusunun internet sitesi (izerinden Ucretsiz olarak



ulasmasi saglanir. Derecelendirme kurulusunun verdigi nota iliskin degerlendirmesinde kullandig
genel prosedirlere, metodolojiye ve temel varsayimlara da Ucretsiz bir sekilde erisilebilir olunmasi
gerekir.

¢) Aciklama yikimlilagi: Bu Yonetmelikte kamuya agiklanmasi 6ngoriilen bilgi ve belgeler ile
Kurumca gerekli gorilebilecek diger bilgiler kullanicilarin kolaylikla anlayabilecegi bir sekilde
hazirlanarak kamuoyuna aciklanmalidir.

d) Kaynak vyeterliligi: Yetkili derecelendirme kurulusu yiliksek kalitede degerlendirme
yapabilmek icin gerekli tim kaynaklara sahip olmalidir. Derecelendirmenin daha etkin ve glivenilir
olmasi icin, derecelendirilen musteri ile streklilik arz eden bir iliski icinde olunmaldir.

e) Piyasada kabul gorme/itibar: Derecelendirme kurulusunun piyasada tercih edilir olmasi ve
gizli bilgilerin kotlye kullanimini engelleyen kalite glivencesi sistemlerine sahip olmasi gerekir.
Uclincii kisi ve kurumlar tarafindan yetkili derecelendirme kurulusunun derecelendirmelerine itimat
gosteriliyor olmasi ve derecelendirme kurulusunun verdigi notlarin Gglincl taraflarca kullaniimasi
gerekir.

(2) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yénetim kurulu baskan ve Uyeleri ile (Miilga
ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yoneticileri, derecelendirme komitesi Uyeleri ve derecelendirme
uzmanlari, derecelendirme kurulusuna Kurulca verilen yetkiler kapsaminda icra ettikleri veya
edecekleri derecelendirme faaliyetlerinin sonucu ile ilgili olarak musterilerine herhangi bir taahhitte
bulunamazlar.

Mesleki yeterlilik

MADDE 7 — (1) Derecelendirme uzmanlarinin;

a) En az dort yillik lisans diizeyinde egitim gérmis olmalari,

b) Derecelendirme konusunda yurt icinde veya yurt disinda yetkili kurumlar tarafindan verilen
mesleki yeterlilik sertifikalarina ve bankacilik, bagimsiz denetim veya derecelendirme konularinda en
az lg yilhk tecriibeye sahip olmalari veya bankacilik, bagimsiz denetim veya derecelendirme
konularinda en az bes yillik tecriibeye sahip olmalari,

gerekmektedir.

(2) (Degisik:RG-1/9/2023-32296) 23 uncii maddenin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca
olusturulmasi ve asgari g kisiden teskil olmasi zorunlu olan derecelendirme komitesinde yer alacak
Uyelerin en az Ugte ikisinin; Tirkiye’de yerlesik olmasi ve asagidaki mesleki deneyimlerden en az
birine sahip olmasi sarttir:

a) Bankalarda, faktoring, finansal kiralama veya finansman sirketlerinde genel midir veya
kredilerden/alacaklardan sorumlu genel muduir yardimciligi veya bankalarda kredi komitesi Gyeligi.

b) Kurul baskan veya lyeligi, Kurumda baskan yardimciligi veya daire baskanlgi.

c) En az iki yil gorev siresine sahip Uglncu fikra kapsaminda belirlenmis derecelendirme
komitesi Uyeligi.

¢) Toplamda en az yedi yillik deneyim siiresine sahip olmak kaydiyla, asagida belirtilen alanlarin
bir veya birkaginda gérev yapmis olmak;

1) Bankalarda, faktoring, finansal kiralama veya finansman sirketlerinde, risk yonetimi birimi
personeli, ic denetim elemani/mufettis, kredilendirme siirecinde kredi tahsis, mali tahlil ve istihbarat
veya kredi izleme ve degerlendirme islevleri ylriten personeli,

2) Yardimcilik dénemleri de dahil Kurumda bankacilik uzmanhg veya bankalar yeminli
murakiphgi,

3) Derecelendirme kuruluslarinda derecelendirme uzmanlhgl veya bagimsiz denetim
kuruluslarinda bagimsiz denetgilik.

(3) Diger derecelendirme komitesi Uyelerinin birinci fikrada belirtilen derecelendirme
uzmanlarinda aranan sartlari haiz olmalari gerekmektedir.

Bagimsizhik

MADDE 8 — (1) Bagimsizlk, yetkili derecelendirme kuruluslarinin ortaklarinin, yénetim kurulu
baskan ve lyeleri ile (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yoneticilerinin, derecelendirme komitesi
Uyelerinin ve derecelendirme uzmanlarinin mesleki faaliyetlerini dogruluk ve tarafsizlik ¢ercevesinde
yuritmelerini saglayacak bir davranis ve anlayislar bitinGdar.

(2) (Degisik:RG-3/12/2019-30967) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, ydnetim
kurulu baskan ve dyeleri ile yoOneticileri, derecelendirme komitesi Uyeleri ve derecelendirme
uzmanlari ¢alismalari sirasinda ortaya cikabilecek ¢ikar catismalarindan uzak kalmak, daridstlik ve
tarafsizliklarini  etkileyebilecek hi¢cbir midahaleye imkan vermemek, derecelendirme faaliyeti
sonucunda ulastiklari goérislerini, kendilerinin veya baskalarinin dogrudan veya dolayh ¢ikarlarini
diisinmeksizin raporlarinda agiklamak zorundadir. Dogrudan veya dolayli olarak %10 ve daha az paya
sahip olan tizel kisi ortaklari ve 19/8/2016 tarihli ve 6741 sayih Tirkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim



Sirketinin Kurulmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla kurulan Tirkiye Varlik
Fonu Yonetimi Anonim Sirketi, Tlrkiye Varlik Fonu ve portfoylndeki isletmeler ile Tirkiye Varlik
Fonuna bagl alt fonlar ve portféylindeki isletmeler hari¢ olmak (izere yetkili derecelendirme
kurulusunun ortaklari, yonetim kurulu baskan ve Uyeleri ile yoneticileri, derecelendirme komitesi
Uyeleri ve derecelendirme uzmanlari;

a) Derecelendirme hizmeti verilen misterilerinin, bunlarin dogrudan veya dolayl olarak
kontrol ettigi ortakhklarin veya bunlari dogrudan veya dolayli kontrol eden ortaklarin yonetimi ile ilgili
karar alma sirecine katilamaz, derecelendirme modellerinin gelistirilmesi, yazilmi ve bunlarin test
edilmesi hari¢ olmak lzere bu siirecte yonetim ve danismanlik hizmeti veremezler.

b) Uciincii derece dahil kan ve ikinci derece dahil kayin hisimlari ile eslerinin; ortagi, yénetim
kurulu baskani veya lyesi, genel midirl, genel mudir yardimcisi veya baska unvanlarla istihdam
edilseler dahi, yetki ve gorevleri itibariyla genel mudir yardimcisina denk veya daha (st
konumlarda icrai nitelikte gorev yaptiklari mdsterilerine iliskin derecelendirme siirecinde yer
alamazlar.

c) Derecelendirme hizmetinin verilmesinden onceki iki yil icinde derecelendirme hizmeti
verilen bankada veya bankanin nitelikli paya sahip oldugu veya bankada nitelikli paya sahip olan
ortakliklarda gorev alan kisiler olamaz, gelecek iki yil icerisinde bunlarda her ne unvan altinda olursa
olsun gorev alamaz ve yatirim fonlari araciligiyla edinilenler harig bunlarin hisse senetlerine dogrudan
veya dolayli olarak sahip olamazlar.

(3) (Degisik:RG-3/12/2019-30967) Yetkili derecelendirme kurulusunun dogrudan veya dolayli
olarak %10 ve daha az paya sahip olan tiizel kisi ortaklari ve 19/8/2016 tarihli ve 6741 sayil Turkiye
Varlik Fonu Yoénetimi Anonim Sirketinin Kurulmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunla kurulan Turkiye Varlik Fonu Yénetimi Anonim Sirketi, Tlrkiye Varlik Fonu ve portféyindeki
isletmeler ile Tarkiye Varlik Fonuna bagh alt fonlar ve portfoyindeki isletmeler hari¢ olmak Uzere
ortaklari, yonetim kurulu baskan ve (uyeleri, yoneticileri, derecelendirme komitesi (yeleri,
derecelendirme uzmanlari ve bunlarin liglinci derece dahil kan ve ikinci derece dahil kayin hisimlari
ile esleri, bu kuruluslarla hukuki baglantisi bulunan yurt icinde veya yurt disinda kurulu
derecelendirme kuruluslari;

a) Derecelendirme hizmeti verilen musteri, misteriyi kontrol eden ortaklar veya musterinin
kontroli altinda bulundurdugu ortakliklar ile dogrudan ya da dolayl ortaklik, piyasa kosullarina gore
imtiyazh bir sekilde kredi ya da bor¢-alacak veya olagan ekonomik iliskiler disinda herhangi bir
menfaat iliskisine giremezler, yatirm fonlari araciligiyla edinilenler hari¢ bunlarin hisse senetlerine
dogrudan veya dolayli olarak sahip olamazlar.

b) Derecelendirme hizmeti verilen misteri, misteriyi kontrol eden ortaklar veya misterinin
kontroll altinda bulundurdugu ortakliklarda yonetim kurulu baskani veya Uyesi, genel midir ya da
genel midir yardimcisi olarak veya énemli karar yetki ve sorumlulugu tasiyan baska sifatlarla gérev
alamaz, yonetim hizmeti veremezler.

(4) (Degisik:RG-20/9/2022-31959) Yetkili derecelendirme kurulusunun banka disi ortaklari,
yonetim kurulu baskan ve Uyeleri, yoneticileri, derecelendirme komitesi liyeleri ve derecelendirme
uzmanlari, baska bir derecelendirme kurulusunda ya da bagimsiz denetim veya degerleme hizmeti
veren kuruluslarda yonetim kurulu baskani ya da dyesi, yonetici veya ortak olamazlar. Bagimsiz
denetci veya derecelendirme uzmani ya da degerleme uzmani olarak ¢alisamazlar.

Bagimsizligin ortadan kalkmasi

MADDE 9 — (1) Asagidaki hallerde bagimsizligin ortadan kalktigi kabul edilir:

a) 8 inci maddenin ikinci, Uglinci ve dordinct fikralarinda belirtilen hususlara aykirilik
olusmasi.

b) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yénetim kurulu baskan ve uyeleri, (Miilga
ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yoneticileri, derecelendirme komitesi Uyeleri veya derecelendirme
uzmanlari ile bunlarin Gglinci derece dahil kan ve ikinci derece dahil kayin hisimlari ile eslerinin
derecelendirme sozlesmesinde ongorilenler disinda misteriden dogrudan veya dolayli olarak
menfaat saglamalari veya menfaat saglayacaklari vaadinde bulunulmasina karsin bu durumun ilgili
kisilerce ivedi olarak Kuruma bildirilmesini teminen kalite glivencesi sisteminden sorumlu yénetim
kurulu tyelerine bildirilmemis olmasi.

c) Geg¢mis donemlere iliskin derecelendirme Ucretinin gecgerli bir nedene dayanmaksizin
misteri tarafindan 6denmemis veya alacak davasi agilmamis olmasi ya da yetkili derecelendirme
kurulusuna sozlesmede kararlastirilan tutarin (zerinde sonradan bir 6deme yapildiginin ortaya
¢tkmasi.



¢) Derecelendirme licretinin derecelendirme sonuglari ile ilgili sartlara veya Onceden
kararlastirilmis bir derecelendirme tahminine baglanmis olmasi ya da derecelendirme isleminin
tamamlanmasindan sonra belirlenmesi.

d) Mdsterinin kredi degerliliginin belirlenmesinin, Kuruma bildirilen ve kamuya agiklanan
temerrit tanimindan, hesaplama doéneminden ve derecelendirme metodolojisinden farkh bir
yontemle yapildiginin belirlenmesi.

e) Yetki alindiktan sonraki Gglinclii hesap ddéneminden itibaren bir misteriden elde edilen
gelirin, o yil sonu itibariyla elde edilen donem gelirlerinin gerekgesiz olarak ylizde onbesini gegcmesi.

Piyasada kabul gérme

MADDE 10 — (Degisik:RG-20/1/2016-29599) (*)

(1) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Piyasada kabul gérmeye iliskin degerlendirme, her bir varlik
kategorisi bazinda yapilir. Bu degerlendirme, derecelendirme kuruluslarinin pazar paylari, elde
ettikleri gelirler basta olmak lizere finansal kaynaklari, Kanunun Ek 1 inci maddesi uyarinca teskil olan
Risk Merkezine veya kamuya agiklanan derecelendirme faaliyeti sayisi, verdigi derecelendirme
notlarinin en az iki banka tarafindan kredi tahsis, fiyatlama, menkul kiymet ihraci ve benzeri alanlarda
kullanildiginin belgelendirilmesi ve yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinin yurt ici veya yurt
disi ilgili otoritelerden aldiklari derecelendirme yetkisi kapsaminda en az g yildir derecelendirme
faaliyetinde bulunuyor olmalari esaslari dikkate alinarak vyapilir. istisnai durumlarda, piyasa
katihmcilarinin  ve Kurumun, derecelendirme kurulusunun verdigi notlarin kredibilitesini ve
glvenilirligini degerlendirebilmesini saglayacak sekilde yeterli sayl ve yayginlkta derecelendirme
yapilmis olmasi kaydiyla bu stire Kurumca azaltilabilir. Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinin
piyasada kabul gérme kriterini sagladigina karar vermeye veya reddetmeye Kurul yetkilidir.

(2) Yetkili derecelendirme kuruluslari, bu maddede belirtilen piyasada kabul gérmeye iliskin
kriterlere uyumunu her hesap donemi i¢in idame ettirir. Bu kriterler saglanmakta iken sonradan
uyumsuz hale gelinmesi halinde, Kurul piyasada kabul gérmeye iliskin kriterler saglanincaya kadar
derecelendirme notlarinin kullanimini engelleyebilir. Kurulca verilecek sirede piyasada kabul
gormeye iliskin kriterlere uyum saglanamazsa derecelendirme kurulusunun yetkisi Kurulca kaldirihr.

Mesleki 6zen ve titizlik

MADDE 11 - (1) Yetkili derecelendirme kuruluslari, kalite glivencesi sisteminden sorumlu
yonetim kurulu Uyeleri, derecelendirme komitesi Uyeleri ile derecelendirme uzmanlarinin bilgi ve
yeteneklerinin yeterli olmadigi derecelendirme faaliyetlerini kabul edemezler.

(2) Yetkili derecelendirme kuruluslarinin gérevlendirdigi derecelendirme komitesi lyeleri ve
derecelendirme uzmanlari, derecelendirme gorevinin planlanmasi, yiritilip sonuglandirilmasi ve
derecelendirme notunun verilmesi safhalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizligi godstermek
zorundadirlar. Bu kisilerin gosterecegi 6zen ve titizlik, dikkatli ve basiretli bir derecelendirme komitesi
Uyesi ya da derecelendirme uzmaninin ayni kosullar altinda ayrintilara ve bulgulara verecegi 6nemi,
gosterecegi dikkat ve gayreti ifade eder.

Kalite giivencesi sistemi

MADDE 12 - (1) Yetkili derecelendirme kuruluslari, kendisinin, ortaklari, yonetim kurulu
baskan ve Uyeleri ile (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yoneticileri, derecelendirme komitesi
Uyeleri ve derecelendirme uzmanlarinin bu Yonetmelikte belirlenen mesleki gereklilik ve yeterliligi
haiz, ilgili dlizenlemelere uygun, yapilan derecelendirmelerin dogru oldugunu teyit edecek bir kalite
glvencesi sistemini kurmakla yukamlidir. Kalite glivencesi sistemi, yeterli mali kaynaklara sahip
olmali ve derecelendirme siirecinden bagimsiz bir yapida olusturulmalidir.

(2) Yetkili derecelendirme kurulusunun icrai gérevi olmayan yonetim kurulu Gyeleri arasindan
secilecek iki Uye, kalite glivencesi sisteminin isleyisinden sorumlu olarak goérevlendirilir. Kalite
glivencesi sisteminden sorumlu yénetim kurulu Gyelerinin en az dort yillik lisans dizeyinde egitim
goérmis olmalari ve derecelendirme konusunda yurt icinde veya yurt disinda yetkili kurumlar
tarafindan verilen mesleki vyeterlilik sertifikalarina ve bankacilik, bagimsiz denetim veya
derecelendirme konularinda en az bes yillik tecriibeye sahip olmalari veya bankacilik, bagimsiz
denetim veya derecelendirme konularinda en az yedi yillik tecriibeye sahip olmalari gerekmektedir.
Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yénetim kurulu baskan ve lyeleri, yoneticileri, (Milga
ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) derecelendirme komitesi lyeleri veya derecelendirme uzmanlari, bu
Yonetmelik hiikiimlerine aykiri davranildigl hususunda bilgi sahibi olmalari halinde, bu durumu ivedi
olarak Kuruma bildiriimek lzere kalite glivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu Uyelerine
bildirirler.

(3) Kalite glivencesi sistemi, yil sonlari itibariyla yilda bir kez gézden gegirilir. Kalite glivencesi
sistemi raporu, yonetim kurulunca kabul edilmesini miiteakip Nisan ayi sonuna kadar Kuruma
gonderilir ve yetkili derecelendirme kurulusunun internet sayfasinda aciklanir.



(4) Kalite glivencesi sisteminin gézden gecirilmesinde asagidaki ilkelere uyum dizeyi dikkate
ahnir.

a) Mesleki vyeterlilik: Kalite glvencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu Uyeleri,
derecelendirme komitesi Uyeleri ve derecelendirme uzmanlarinin 7 nci maddede belirtilen nitelikleri
tasgimasi.

b) Mesleki gereklilikler:

1) Yetkili derecelendirme kurulusu ve ortaklari, yonetim kurulu baskan ve Uyeleri ile (Miilga
ibare:RG-2/4/2015-29314) (..) yoneticileri, derecelendirme komitesi lyeleri ve derecelendirme
uzmanlarinin 8 inci, 9 uncu ve 24 lincii madde hiikiimlerine uygun davranmasi.

2) Yetkili derecelendirme kurulusu, kalite glivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu
Uyeleri, derecelendirme komitesi liyeleri ile derecelendirme uzmanlarinin 6 nci, 11 inci ve 23 lncu
madde hiikimlerine uygun davranmasi.

c) Gorev dagilimi: Derecelendirme galismasinin gerekli dizeyde bilgi, mesleki yeterlilik ve
beceriye sahip olan derecelendirme uzmani tarafindan gergeklestiriimesi ve bu g¢alismanin sonuglari
esas alinarak derecelendirme komitesi tarafindan derecelendirme notu verilmesi.

¢) Yonlendirme: Derecelendirme faaliyetinin istenen kalitede olabilmesini ve derecelendirme
sonunda tam ve dogru bir goris bildirilebilmesini teminen, yapilan isin her seviyede gbzden
gecirilmesi ve derecelendirme uzmanlarinin gérevleri konusunda yonlendirilmesi.

d) Gorls alma: 24 Unct madde hikimleri sakh kalmak kaydiyla gerekli goriilen durumlarda,
konuyla ilgili deneyimi ve bilgisi bulunan kisilerden goérus alinmasi.

e) Gorev kabuli ve devamlilik: Yeni gorev kabuli icin veya gelecek donemlerde derecelendirme
faaliyetine devam edilebilmesi icin degerlendirme yapilmasi, yapilacak degerlendirmede misterinin
durumunun 6zellikle bagimsizlik ilkelerine uygunluk ve verilecek hizmetin kapsam ve boyutu
yoninden degerlendirilmesi.

f) Geriye donik testlerin yapilmasi: Derecelendirme faaliyetlerindeki sistematik
derecelendirme hatalarinin geriye donik testler yolu ile ortaya ¢ikarilmasina ve dizeltilmesine dair
sureglerin tesis edilmesi.

g) Derecelendirme notlarinin takibi: Derecelendirme notlarinin yilda en az bir defa ve her
haliikarda yedinci ve sekizinci fikralarda belirtilen 6nemli degisikliklerin oldugu durumlarda gézden
gecirilmesi ve derecelendirilen misterilerin st yonetimi ile icinde bulunulan iliskinin boyutu da dahil,
yapilan gozden gecirmenin nasil ylritildigia hakkinda detayli bir 6zet hazirlanmasi.

g) izleme: Kalite giivencesi ydntemlerinin yeterliligi ve islevselliginin izlenmesi.

(5) Yetkili derecelendirme kurulusu, asagida yer alan bilgi ve belgeleri sirekli bir sekilde
Kurumun denetimine hazir bulundurur;

a) 15 inci maddenin sekizinci fikrasina uygun olarak hazirlanan ydnetim kurulu onayli
metodoloji dokiimanlari,

b) Musterilerine verdigi derecelendirme notlari, bu notlarin olusturulmasinda esas alinan
veriler, ¢alisma kagitlari, derecelendirme komitesine sunulan raporlar, derecelendirme komitesi
kararlari ve asgari nitelikleri 23 tinci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen derecelendirme raporlari,

c) Kredi degerliliginin belirlenmesinde kullanilan metodolojilerin her biri icin hesap donemleri
bazinda hazirlanan geriye doénik test sonuglari ve bu sonuglarin nasil elde edildigine iliskin
actklamalar ile bu analizde temerride dlstigld kabul edilen musterilerin mitemerrid sayilma
gerekeeleri,

¢) Yeterli verinin olustuguna kanaat getirilmesi halinde gecis matrisleri,

d) Yetki basvuru sirasinda veya yetkilendirildikten sonra Kurumca talep edilen bilgi ve belgeler
ile bu bilgi ve belgelerde meydana gelen degisiklikler.

(6) Yetkili derecelendirme kuruluslari, derecelendirme faaliyeti kapsaminda dizenlenen
calisma kagitlarinin ve bunlarin eki bilgi ve belgelerin asillarini, mimkiin olmadig hallerde
sihhatlerinden siipheye mahal vermeyecek kopyalarini, diizenlenmelerini izleyen hesap déneminden
itibaren on yil slireyle, hukuki ihtilafa konu olanlari ise bu ihtilafin sonuglanmasina kadar saklamak
zorundadirlar.

(7) Yetkili derecelendirme kurulusu, derecelendirme metodolojilerinin herhangi birinde 6nemli
bir degisiklik yaptiginda veya 6nemli oldugunu disindGgi bir degisiklik gergeklestiginde, bu
degisikligi izleyen 30 giin icinde Kurumu degisiklik ve sonuglari hakkinda bilgilendirir. Degisikligin
onemli olarak degerlendirilip degerlendirilmeyeceginin tespiti amaciyla, yetkili olunan ve degisikligin
gerceklestigi metodoloji icin degisikligin gerceklestigi tarihten itibaren geriye dogru son Ug¢ hesap
doneminde ayni metodoloji kullanilarak verilen derecelendirme notlarinin yeniden degerlendirmesi
yapilir. Degerlendirme neticesinde, degisiklik dncesi verilen derecelendirme notlari ile degisiklik
yapilmis derecelendirme metodolojisi kullanilarak bulunan yeni derecelendirme notlari arasindaki



fark ana derecelendirme not cetveli kullanilarak misteri bazinda bulunur. Bu farklarin mutlak
degerleri toplamlarinin ayni sire icerisinde mdsterilerine verdigi toplam derecelendirme notu
sayisina orani onda biri asmakta ise anilan degisiklik 6nemli olarak kabul edilir. Bu degerlendirmelerin
yapilmamasi veya yapilmasinin mimkiin olmadigi hallerde tiim degisiklikler Kuruma bildirilir.

(8) Bir derecelendirme metodolojisi ile derecelendirme notu belirlenirken kullanilan
denklemlerdeki veya soru setlerindeki degiskenlerin ve sorularin derecelendirme notu Uzerindeki
agirhklarinin degistirilmesi, denklem veya soru seti lizerinde degisken veya soru ilave edilmesi veya
cikartilmasi gibi degisikliklerin yapilmasi hususlarinin 6nemliligi haiz olup olmadiklari da ilgili
derecelendirme kurulusu tarafindan degerlendirilir ve 6nemli gérilmeleri halinde Kuruma bildirilir.

(9) Onemli olup olmamasina bakilmaksizin bir derecelendirme metodolojisinde meydana gelen
degisikliklerin ve varsa analizlerin detayl ve sistematik olarak kayit altina alinmasi ve yonetim kurulu
karar defterine islenmesi sarttir.

(10) Derecelendirme kuruluslari, kullandiklari metodolojileri asgari olarak yilda bir kez
ekonomik durgunluk, sektordeki durgunluk, piyasa risk faktorlerindeki degisimler, likidite sikigikhklari
vb. acgilardan mubhtelif stres testlerine ve senaryo analizlerine tabi tutar ve s6z konusu test ve
analizlerin derecelendirme notlarina etkisini gosteren sonuclari kalite glivence sistemi kapsaminda
denetime hazir bulundurur.

UGUNCU BOLUM
Derecelendirme Kuruluglarinin Yetkilendirilmesi

Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinda aranacak sartlar

MADDE 13 - (1) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinin;

a) Tarkiye’de anonim sirket seklinde kurulmus olmasi ve hisse senetlerinin tamaminin nama
yazili olmasi,

b) Esas sozlesmelerinde sadece derecelendirme faaliyetinde bulunacaklarina iliskin ibarenin
bulunmasi,

c) Ticaret unvanlarinda “derecelendirme” ibaresinin bulunmasi,

¢) Derecelendirme faaliyetini gerceklestirebilecek olclide yonetim yapisina, yeterli sayr ve
nitelikte derecelendirme uzmanina, Kurumca talep edilebilecek bilgi ve belgeleri istenen formatta
olusturabilecek ve derecelendirme uzmanlarinin derecelendirme faaliyetlerini gerceklestirmesine de
yardimci olabilecek yeterli diizeyde ve esneklikte bilgi sistemleri altyapisina, iletisim kanallarina,
belge ve kayit diizenine sahip olunmasi ve kalite glivencesi sisteminin olusturulmasi, kalite glivence
sisteminin heniiz tesis edilmemis olmasi halinde sistemin tesisine yonelik planlarin sunulmasi,

d) Verecekleri hizmetlerden veya tanidiklari derecelendirme notlarindan dogabilecek zararlari
karsilamak amaciyla mesleki sorumluluk sigortasi yaptiracaklarini taahhiit etmesi,

e) Yetkilendirilmek istedigi ana ve/veya alt varlik kategorisi bazinda kendisinin yurt icinde veya
yurt disinda derecelendirme faaliyetinde bulunma yetkisinin iptal edilmemis olmasi,

f) Ortaklarinin, yonetim kurulu baskan ve {yelerinin, ydneticilerinin (Milga ibare:RG-
2/4/2015-29314) (..) ve derecelendirme komitesi Uyelerinin derecelendirme faaliyeti sirasinda
bagimsizliklarinin ortadan kalkmasi durumunda miusteriye verilen derecelendirme hizmetinden
cekilecegini taahhiit etmesi,

g) (Ek:RG-20/1/2016-29599) V) Kredi degerliliginin belirlenmesi konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu veya yurt disindaki ilgili bankacilik otoriteleri tarafindan yetkilendirilmis olmalari,

g) (Ek:RG-20/1/2016-29599) @ ikinci bélimde yer alan hiikiimlerde belirtilen kriterlere
uymalari

sarttir.

Yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun ortaklar, kalite giivencesi sisteminden
sorumlu yonetim kurulu tyeleri, derecelendirme komitesi liyeleri ve derecelendirme uzmanlarinda
aranacak sartlar

MADDE 14 — (1) Yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun ortaklarinin, kalite glivencesi
sisteminden sorumlu yonetim kurulu Uyeleri, derecelendirme komitesi Uyeleri ve derecelendirme
uzmanlarinin;

a) Baska bir derecelendirme, bagimsiz denetim veya degerleme kurulusunda ortakhginin
bulunmamasi, yonetim kurulu baskani ya da lyesi, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yonetici
olmamasi, derecelendirme komitesi liyesi veya derecelendirme uzmani, bagimsiz denet¢i ya da
degerleme uzmani unvani altinda ¢alismamasi,

b) Kanunun 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde belirtilen niteligi haiz olmalari,



c) Yurt icinde veya yurt disinda bagimsiz denetim, degerleme veya derecelendirme yapma
yetkisi iptal edilmis kuruluslarda yetki iptaline neden olan faaliyetlerde sorumluluklarinin tespit
edilmemis olmasi,

¢) (Degisik:RG-3/12/2019-30967) Dogrudan veya dolayl olarak %10 ve daha az paya sahip olan
tlizel kisi ortaklari ve 19/8/2016 tarihli ve 6741 sayili Turkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketinin
Kurulmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla kurulan Tirkiye Varlik Fonu
Yonetimi Anonim Sirketi, Turkiye Varlik Fonu ve portfoyindeki isletmeler ile Turkiye Varlik Fonuna
bagh alt fonlar ve portfoylindeki isletmeler haric olmak Uzere, derecelendirme faaliyeti ile bu
Yonetmelikte yapilmasina izin verilen diger faaliyetler disinda ticari faaliyetinin bulunmamasi,

sarttir.

(2) Yetki basvurusunda bulunan derecelendirme kurulusu ortaklarinin Kanunun 8 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen nitelikleri haiz olmasi ve tizel kisi
ortaklarinin ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi zorunludur.

(3) Derecelendirme komitesi Uyeleri ile derecelendirme uzmanlarinin 7 nci maddede belirtilen
nitelikleri haiz olmalari ve derecelendirme uzmanlarinin bagimsizhg ortadan kaldiran iliskilerinin
ortaya ¢ikmasi halinde derecelendirme hizmeti slirecinden ¢ekileceklerini taahhiit etmeleri sarttir.

(4) Yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun ortaklari, kalite glivencesi sisteminden
sorumlu yonetim kurulu Uyeleri, derecelendirme komitesi liyeleri ve derecelendirme uzmanlari
hakkinda sonuglanmamis veya kesinlesmemis olsa dahi haklarinda devam eden davalarin bulunmasi
halinde bu hususlar hakkinda Kurum bilgilendirilir.

Yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun basvuruda bulundugu derecelendirme
metodolojilerinin ve bu metodolojilere iliskin dokiimanlarinin tasimasi gereken asgari 6zellikler

MADDE 15 - (1) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslari 5 inci maddenin UGglnci
fikrasinda yer alan ana varlik kategorileri ile bunlara bagh alt varlik kategorilerinde yer alan misteriler
icin muhtelif sayida derecelendirme metodolojisine sahip olabilir ve varlik kategorileri bazinda
yetkilendirilmek izere Kuruma basvurabilirler.

(2) Her bir ana varlk kategorisi icin kullanilan derecelendirme metodolojilerinin birbirinden
farkh olmasi zorunludur. Ancak, yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslari ayni ana varlik kategorisi
icerisindeki her bir alt varlik kategorisi icin ayri ayri derecelendirme metodolojisi veya birkag alt varlik
kategorisi veya tiim alt varlik kategorileri icin ortak bir derecelendirme metodolojisi olusturabilir.
Ortak derecelendirme metodolojisi olusturulmasi durumunda, yetkilendirilecek derecelendirme
kurulusu, bu metodolojinin kapsadig alt varlik kategorilerinde yer alan misterilerin farklilik arz eden
ozelliklerinin yeterli diizeyde metodolojiye dahil edildigini Kuruma ispat etmek zorundadir.

(3) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslari, herhangi bir alt varlik kategorisi igin bir veya
birden fazla derecelendirme metodolojisi olusturabilir. Her hallikarda bir alt varlik kategorisi igin
olusturulan metodoloji veya metodolojilerle derecelendirilebilecek mdiisterilerin, ilgili alt varlik
kategorisi kapsaminda bulunan tim mdusterilerin dnemli bir kismini teskil ettigi hususunda Kurumun
ikna edilmesi yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun sorumlulugundadir. Bir alt varlik
kategorisinde birden fazla derecelendirme metodolojisi olusturulmasi durumunda alt varlik
kategorisindeki musteri gruplarinin ayristirilmasina ve tanimlanmasina iliskin ilkeler dnceden acik bir
sekilde yazilh olarak belirlenmis olmali ve herhangi bir misterinin sadece bir metodoloji ile
derecelendirilmesini temin edecek gerekli 6nlemler alinmalidir.

(4) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslari Kuruma basvurduklari derecelendirme
metodolojilerinin 18 inci maddede belirtildigi sekilde dogrulamasini yapmalidir.

(5) Derecelendirme metodolojilerinin, bir misteriye verilen derecelendirme notunun
belirlenmesinde bu miusterinin kredi degerliligini yansitmasi ve bu hususun mimkin oldugunca
bilimsel yontemlerle ispatlanmis nicel ve nitel faktorleri kullanacak sekilde tasarlanmis ve 23 lnci
maddenin birinci fikrasinin (c) bendine uygun olmasi esastir. Kisa vadeli derecelendirme notlari harig
olmak tzere, bankalar tarafindan sermaye vyeterliligi oraninin hesaplanmasinda kullanilacak olan
derecelendirme notlarinin, notun verildigi tarihten itibaren asgari bir yilhk zaman dilimi igin
misterinin kredi degerliligini temsil etmesi sarttir.

(6) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) ) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslar farkli
metodolojileri icin farkli derecelendirme not cetvelleri kullanabilir. Ancak her haliikarda
yetkilendirilecek derecelendirme kurulusunun sermaye vyeterlilig§i oraninin hesaplanmasinda
kullanilacak olan derecelendirme notlarini iceren derecelendirme not cetvellerini tek bir ana
derecelendirme not cetveline eslestirmesi ve eslestirme sirecini yazili hale getirmesi gerekir. Ana
derecelendirme not cetvelinde mitemerrit olmayan musterilere iliskin en az yedi adet ve mitemerrit
misterilere iliskin en az bir adet farkli derecelendirme notu yer alir.



(7) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinin kisa vadeli derecelendirme notu vermeleri
halinde, kurulus, bu kisa vadeli derecelendirme notlarini iceren ikinci bir ana derecelendirme not
cetvelini ve bu ana derecelendirme not cetvelinde yer alan derecelendirme notlarinin altinci fikrada
yer alan ana derecelendirme not cetvelindeki derecelendirme notlarina eslestirilmesini gosteren
eslestirme tablosunu olusturmali ve bunlari Kuruma sunmalidir.

(8) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinin, olusturduklari metodolojilere iliskin
asagidaki hususlari ihtiva eden metodoloji dokiimanlarini olusturmasi ve bu metodoloji
dokimanlarinin yonetim kurulu tarafindan onaylanmasi ve yonetim kurulu karar defterine islenmesi
sarttir. Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslari, 5 inci maddenin Uglincii fikrasinda yer alan her
bir ana varlik kategorisine iliskin olusturulan metodolojiler igin farkli metodoloji dokiimanlari
hazirlamalidir. Ayni ana varlik kategorisi altinda olmasi kaydiyla alt varlik kategorilerinin birkagina
veya tamamina iliskin farklh metodolojiler icin ortak bir metodoloji dokiimani olugturulabilir. Ancak
ortak bir metodoloji dokiimaninin olusturulmasi durumunda, metodoloji dokiimanina dahil edilen her
bir metodolojinin diger metodolojilerden farklihk arz eden o6zelliklerinin yeterli diizeyde ortak
metodoloji dokiimaninda yer almasi sarttir. Metodoloji dokiimanlari asgari olarak asagidaki hususlari
ihtiva etmelidir:

a) Metodoloji dokiimaninin hangi metodoloji veya metodolojilerin olusturulma ve kullanimina
iliskin hususlari icerdigi bilgisi.

b) Bu metodolojilerin nasil olusturuldugu ve olusturulmalarinda kullanilan matematiksel ve
istatistiksel altyapi, derecelendirme notunun belirlenmesinde kullanilan nicel ve nitel verilerin
miusterilerin kredi degerliligini yansittigini goésteren analizler, kurulum asamasindaki dogrulama
cahsmalari.

c) Metodolojilerin isleyisi, finansal ve finansal olmayan faktorlerin nasil dikkate alindigi, nihai
derecelendirme notuna nasil ulasildigi ve kullanilan verinin zaman arahgi.

¢) Kullanilan temerrit tanimi.

d) Derecelendirme notunun belirlenmesinde ekonomik déngiiniin ne sekilde dikkate alindigi.

e) Varsa metodolojiler ile uyumlu olarak kullanilmasi 6ngoriilen derecelendirme not cetvelleri.

f) Verilen derecelendirme notunun gecerli oldugu sure.

(9) (Miilga:RG-20/1/2016-29599) V)

Yetki basvurusu sirasinda gerekli olan bilgi ve belgeler

MADDE 16 - (1) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) ) Bu Yénetmelik kapsaminda yetkilendirilmek
isteyen derecelendirme kuruluslari, 5 inci maddenin Uglincu fikrasinda yer alan ana ve/veya alt varlk
kategorileri bazinda yetkilendiriimek istedikleri kategorilerin belirtildigi bir yazi ile Kuruma
basvururlar. Basvurunun degerlendirmeye alinabilmesi igin asagidaki bilgi ve belgelerin Kuruma
verilmesi zorunludur;

a) Derecelendirme kurulusunun esas s6zlesmesinin, varsa esas sozlesme degisikliklerinin de yer
aldigi son halinin noter onayli 6rnegi,

b) Derecelendirme kurulusunun merkezinin ve/veya varsa subelerinin adresleri,

c) Derecelendirme kurulusunun basvuru tarihindeki bilangosu,

¢) Yurt disinda kurulu bir derecelendirme kurulusu ile hukuki baglantinin bulunmasi
durumunda, ilgili yurt disi sirket ile yapilan sozlesmelerin yurt disinda kurulu sirket yetkililerince
tasdik edilmis kopyasi,

d) 13 Unct maddenin birinci fikrasinin (f) bendinde belirtilen ve EK-2’de yer alan 6rnege uygun
olarak dizenlenecek yazili taahhdt,

e) Ortaklarin, kalite glivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu Gyeleri ile derecelendirme
komitesi tiyeleri ve derecelendirme uzmanlarinin;

1) Mesleki tecribelerini ve aldiklari egitimlerini iceren EK-1'de yer alan 6rnege uygun olarak
diizenlenecek ayrintili 6zge¢misleri, niifus clizdani veya pasaportlarinin noter onayli yahut asli ibraz
edilmek suretiyle Kurum tarafindan aslina uygunlugu onaylanacak 6rnegi,

2) Arsiv kaydini da igeren, son alti ay icinde alinmis adli sicil belgeleri,

3) Baska bir derecelendirme kurulusunda ya da bagimsiz denetim veya degerleme hizmeti
veren bir kurulusta ortakliginin bulunmadigina ve bulunmayacagina, yonetim kurulu baskani veya
Uyesi ile yonetici ya da bagimsiz denetg¢i veya derecelendirme uzmani ya da degerleme uzmani olarak
gorev yapilmadigina ve yapilmayacagina, yurt icinde veya yurt disinda derecelendirme, bagimsiz
denetim veya degerleme yapma yetkisi iptal edilmis kuruluslarda yetki iptaline neden olan
faaliyetlerde sorumluluklarinin tespit edilmedigine dair EK-5’te yer alan 6rnege uygun olarak
diizenlenecek yazili beyanlari,



4) Derecelendirme faaliyeti ile bu Yonetmelikte yapilmasina izin verilen diger faaliyetler disinda
ticari faaliyetlerinin bulunmadigina dair EK-6’da yer alan 6rnege uygun olarak dizenlenecek
beyanlari,

f) Ortaklarin;

1) 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayil icra ve iflas Kanunu hiikiimlerine gére miiflis olmadiklarina
veya konkordato ilan etmediklerine iliskin EK-3’te yer alan 6rnege uygun olarak diizenlenecek yazili
beyanlari,

2) Kanunun 71 inci maddesi uygulanan bankalarda veya Kanunun yiiriirlige girmesinden 6nce
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilmis bankalarda ya da tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile
iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi tutulan finansal kuruluslarda, faaliyet izni kaldirilan kalkinma ve
yatirim bankalarinda, ortaklarinin temetti hari¢ ortaklik haklari ile yénetim ve denetimi Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonuna intikal eden veya bankacilik yapma ve mevduat veya katilim fonu kabul
etme izin ve yetkileri kaldirilan kredi kuruluslarinda, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna intikalinden
veya bankacilik yapma ve mevduat veya katilim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilmadan énce
nitelikli paya sahip olunmadigina veya kontroliin elinde bulundurulmadigina iliskin EK-4’te yer alan
ornege uygun olarak Tasarruf Mevduati Sigorta Fonundan alinacak belge,

g) Kalite glivencesi sisteminden sorumlu yénetim kurulu Gyelerinin, derecelendirme komitesi
Uyelerinin ve derecelendirme uzmanlarinin lisans diplomalari ile aldiklar sertifikalarin noter onayli
ornekleri yahut asli ibraz edilmek suretiyle Kurum tarafindan aslina uygunlugu onaylanacak ornekleri,

g) Derecelendirme uzmanlarinin, 9 uncu maddede belirtilen bagimsizligi ortadan kaldiran
hallerin ortaya ¢cikmasi durumunda musteriye verilen derecelendirme hizmetinden c¢ekilecegine iliskin
EK-7’de yer alan 6rnege uygun olarak diizenleyecekleri taahhiit belgesi,

h) 12 nci maddede belirlenen usul ve esaslara uygun olarak olusturulan ya da olusturulacak
kalite glivencesi sisteminden hangi yonetim kurulu tyelerinin sorumlu olduguna dair yonetim kurulu
karar érnegi ile kalite glivencesi sisteminden sorumlu yénetim kurulu tGyeleri tarafindan hazirlanip
imzalanmis kalite glivencesi sisteminin yapisina ve isleyisine iliskin ayrintili bilgi,

1) 5 inci maddenin Uguncl fikrasinda belirtilen yetkilendirilmek istedikleri her bir ana ve/veya
alt varlik kategorisine iliskin kullanilmasi planlanan ve 15 inci maddenin sekizinci fikrasina uygun
olarak hazirlanmis metodoloji dokiimanlari,

i) 15 inci maddenin altinci ve yedinci fikralarinda belirtilen ana derecelendirme not cetvelleri ve
varsa minferit derecelendirme not cetvelleri ile bunlarin ana derecelendirme not cetveline
eslestirilmesine iliskin streci iceren dokiimanlar,

j) 21 inci maddenin ikinci fikrasinda sayilan nitelikleri haiz, musterileri ile imzalayacaklari
derecelendirme s6zlesmesinin bir 6rnegi,

k) Derecelendirme faaliyeti sonucunda hazirlanacak olan derecelendirme raporunun bir 6rnegi,

I) Derecelendirme komitesinde gorev alacak Uyelere iliskin bilgiler,

m) Tizel kisi ortaklarin ortaklik yapilarini gésteren belgeler,

n) Derecelendirme kurulusunun verecegi hizmetlerden veya taniyacagl derecelendirme
notlarindan dogabilecek zararlari karsilamak amaciyla mesleki sorumluluk sigortasi yaptiracagina
iliskin yazili beyan,

o) Derecelendirme kurulusunun ilgili varhk kategorisi bazinda basvuru tarihine kadar
gerceklestirmis oldugu derecelendirme faaliyetlerine iliskin detayl bilgiler,

0) Kurumca uygun gorilen diger bilgi ve belgeler.

(2) Kurum, basvurularin degerlendirilmesi sirasinda, 6 nci maddenin birinci fikrasinin (a) bendi
kapsaminda objektiflik ilkesinin yeterliligini saglamak icin yetkilendirme basvurusunda bulunan
derecelendirme kurulusunun Kurulca yetkilendirilmis ya da uluslararasi diizeyde faaliyet gosteren bir
derecelendirme kurulusu ile 17 nci maddede belirlenen usul ve esaslar kapsaminda bilgi paylasimi
sOzlesmesi yapmasini veya ek bilgi ve belge vermesini talep edebilir. Kurumca eksikligi tespit edilen
veya ek olarak istenen diger bilgi ve belgeler, yetki basvurusunda bulunan derecelendirme
kurulusuna yazili olarak bildirilir.

(3) Yabanci uyruklu gergek ve tizel kisilerden istenilen belgelerin bu kisilerin yerlesik oldugu
Ulkede kayitlarin tutuldugu bir merci ya da sistem olmamasi nedeniyle temin edilememesi
durumunda, bu durumun ilgili Glkenin yetkili mercilerinden alinacak bir belge ile Kuruma tevsik
edilmesi zorunludur.

(4) Bu Yonetmelikte yer alan basvurularla ilgili olarak yurt disindan temin edilecek belgelerin
ilgili Glkenin yetkili makamlarinca ve Tiirkiye’nin o Ulkedeki konsoloslugunca veya Lahey Devletler
Ozel Hukuku Konferansi gercevesinde hazirlanan Yabanci Resmi Belgelerin Tasdiki Mecburiyetinin
Kaldiriimasi Sézlesmesi hiikiimlerine gére onaylanmis olmasi ve basvuruya belgelerin noter onayli
terciimelerinin de eklenmesi sarttir.



(5) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) M) Kurulca, bu Yénetmelik kapsaminda en az bir ana ve/veya
alt varlik kategorisi bazinda yetkilendirilmis bulunan derecelendirme kuruluslarinin diger ana ve/veya
alt varhk kategorileri bazinda yetkilendirilmek istemeleri halinde Kuruma yapacaklari basvurularda bu
Yonetmeligin diger maddelerinde yer alan hususlar sakli kalmak kaydiyla birinci fikranin (1), (i), (j), (k),
(o) ve (6) bentlerinde yer alan bilgi ve belgeleri sunmasi yeterlidir.

Bilgi paylasimi s6zlesmesi

MADDE 17 - (1) Yetki basvurusunda bulunan derecelendirme kurulusunun 16 nci maddenin
ikinci fikrasinda belirtilen bir derecelendirme kurulusu ile yapacagi bilgi paylasimi s6zlesmesinde;

a) Bilgi paylasimi yapacak derecelendirme kurulusunun unvani ve adresi,

b) Bilgi paylasimi yapacak derecelendirme kurulusunun Tirkiye’de veya uluslararasi
derecelendirme uygulamalarinda kullandigi usuller ve teknikler konusunda yetki basvurusunda
bulunan kurulusa yapacagi bilgi aktarimina iliskin esaslar,

c) Yetki basvurusunda bulunan kurulusun, derecelendirme faaliyetini bilgi paylasimi yapacak
derecelendirme kurulusu tarafindan aktarilan usuller ve teknikler dogrultusunda yiritecegine iliskin
beyan,

¢) Yetki basvurusunda bulunan kurulusun derecelendirme faaliyetini gerceklestirirken verdigi
derecelerin agiklanmasi sirasinda bilgi paylasimi yapacak derecelendirme kurulusunun adini kullanip
kullanmayacagina iliskin beyan,

d) Bilgi paylasimi yapacak derecelendirme kurulusuna édenecek lcret,

e) Sozlesmenin siiresi ve sona erme sartlari,

hakkinda hikimler yer almalidir.

Dogrulama

MADDE 18 - (Degisik:RG-20/1/2016-29599) 1)

(1) Yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinin 15 inci madde kapsaminda olusturduklari
her bir derecelendirme metodolojisinin dogrulugu geriye donik testlerle bilimsel olarak ispatlanir.
Her bir metodolojinin dogrulanmasina iliskin ¢alisma, bizzat ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan
icsel olarak veya dogrulama konusunda yetkin danismanlik sirketleri veya en az biri doktora
derecesine sahip dogrulama konusunda yetkin ¢ akademisyenden olusan bir heyet tarafindan
olumlu/olumsuz goéris verilmek suretiyle rapora baglanir. Dogrulamanin derecelendirme kurulusu
tarafindan igsel olarak gergeklestiriimesi durumunda, dogrulama yapan kisilerin veya birimin
metodolojiyi olusturan kisilerden ve/veya birimlerden farkl olmasi ve bagimsizliginin derecelendirme
kurulusunun yonetim kurulu tarafindan temin edilmesi sarttir. Bu esas akademisyenlerden olusan
heyette derecelendirme kurulusunda gorevli kisiler hakkinda da uygulanir.

(2) Bir dogrulama raporunda asgari olarak;

a) Metodoloji olusturulurken kullanilan verilerin kalitesine iliskin analiz ve degerlendirmelere,

b) ilgili metodolojinin iyi ve kétii misterileri ayristirma giiciine iliskin analizlere,

c) Ilgili metodoloji kullanilarak elde edilen skor veya derecelendirme notlari icin atanan uzun
vadeli temerrit olasiliklarinin kalibrasyonunun kalitesinin lgilmesine iliskin analizlere,

¢) llgili metodoloji dokiimaninin 15 inci maddenin sekizinci fikrasinda yer alan hususlara
uygunluguna,

d) Msterinin derecelendirme basvurusu yapmasindan derecelendirme kurulusunca musteriye
verilen nihai derecelendirme notunun kamuoyuna aciklanmasina kadar gecen derecelendirme
sdrecinin uygunluguna,

e) Dogrulama raporunu hazirlayan kisi veya kuruluslarin ilgili metodolojinin, misterilerin kredi
degerliligini dogru bir sekilde belirleyip belirleyemedigine iliskin nihai “olumludur” veya “olumsuzdur”
gorusine,

f) Dogrulama raporu gercek kisiler tarafindan hazirlanmis ise, s6z konusu kisilerin imza, ad,
soyad ve unvanlarina; tiizel kisiler tarafindan ise, bu tizel kisiligin ticaret unvani ile imzaya yetkili
kisilerinin ad, soyad ve unvanlariile imzalarina,

g) Yapilan analizlerde kullanilan verilerin zaman araligi ve dogrulama tarihine,

yer verilir.

(3) ikinci fikranin (b) ve (c) bentlerinde bahsedilen ayristirma giiciiniin ve kalibrasyonun
kalitesinin belirlenmesi g¢alismalari; hem derecelendirme uzmanlarinca derecelendirme komitesine
Onerilen derecelendirme notlari, hem de kamuya agiklanmasa dahi derecelendirme komitesi onayi
sonrasinda musteriye verilen derecelendirme notlari kullanilarak ayri ayri yapilir.

(4) Derecelendirme kurulusunun yetkilendirilebilmesi icin en az bir hesap dénemini icerecek
sekilde yetki basvurusunda bulundugu metodoloji veya metodolojiler igin geriye donik testi
uygulamis oldugunu Kuruma gostermesi ve bunu belgelendirmesi sarttir.



(5) Bir derecelendirme metodolojisinin dogrulamasi yapilirken kamuya agiklanmasa dahi bizzat
bu metodoloji kullanilarak verilen talep edilmis veya talep edilmemis derecelendirme notlari
kullanilir, taninan derecelendirme notlari kullaniimaz.

(6) Kurum, derecelendirme kurulusundan metodolojisinin Kurumca belirlenecek (glincl bir
tarafca yeniden dogrulanmasini isteyebilir.

Yetkilendirme ve dogrudan tanima

MADDE 19 — (1) Yetki icin basvuruda bulunulan ana ve/veya alt varlik kategorisi itibariyla
Kurumca yapilacak degerlendirme sonucunda Kurulca uygun goérilecek derecelendirme kuruluslari,
bu Yonetmelik kapsaminda ana ve/veya alt varlk kategorisinde yer alan mdusterilerine verdikleri
derecelendirme notlarinin Kanun veya Kanuna istinaden ¢ikarilan diizenlemelerde ©6ngorilen
derecelendirmeye dayali uygulamalarda dikkate alinabilmesi hususunda yetkilendirilir.

(2) Yurt iginde ya da yurt disinda derecelendirme yapma yetkisinin iptal edilmesine sebep olan
hususlarin giderilmis ve yetkisinin iade edilmis olmasi durumunda derecelendirme kurulusunun bu
Yonetmelik kapsaminda yetkilendirme hususu Kurulca degerlendirilir.

(3) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) ) Kurul, muadil diizenleme ve denetleme yapisina sahip
yabanci {lkelerin yetkili otoritelerince yetkilendirilmis bir derecelendirme kurulusunu, bu
Yonetmelikte yer alan kalitatif ve kantitatif degerlendirme kriterlerini dikkate alarak taniyabilir.

(4) (Miilga:RG-20/1/2016-29599) V)

DORDUNCU BOLUM
Derecelendirme Kuruluglarinin Faaliyetleri

Reklam yasagi

MADDE 20 - (1) Yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari is elde etmek icin dolayl veya
dolaysiz reklam sayilabilecek faaliyetlerde bulunamazlar. Ancak, kendilerini tanitici bilgiler iceren
brosirler hazirlayip dagitabilir, kendileri icin eleman aramaya yonelik ilanlar verebilir, egitim verebilir,
mesleki konularda bilimsel nitelikte yayin yapabilir, seminer, konferans gibi toplantilar
dizenleyebilirler.

(2) Birinci fikra kapsamindaki uygulamalar ile misteriler nezdinde yapilacak goériismelerde, bir
derecelendirme kurulusunun diger bir ya da bir ka¢ derecelendirme kurulusuyla karsilastirmasi
yapilamaz.

Derecelendirme talebi ve so6zlesmesi

MADDE 21 - (1) Yetkilendirilen derecelendirme kuruluslarinin 6ngoérilen derecelendirme
uygulamalari kapsaminda bir derecelendirme faaliyetinde bulunabilmesi igin derecelendirme
talebinde bulunan misteri ile yazili bir sé6zlesme yapmalari zorunludur. Bu zorunluluk talep edilmemis
derecelendirmeler icin aranmaz. Talep yazisinda aksi agik bir sekilde belirtiimedik¢e veya mahiyet
itibariyle Ongorilen derecelendirme uygulamalari kapsami disinda olmadik¢a, vyapilan
derecelendirmenin 6ngorilen derecelendirme uygulamalari kapsaminda yapilan bir derecelendirme
oldugu kabul edilir.

(2) Birinci fikra uyarinca diizenlenecek sdzlesmelerde asgari olarak;

a) Derecelendirme kurulusunun unvani ve merkez adresinin,

b) Derecelendirme hizmetinden faydalanacak misterinin unvani ve merkez adresinin,

c) S6zlesmenin amaci, konusu ve varsa 6zel nedenlerinin,

¢) Gorevlendirilecek derecelendirme uzmaninin veya uzmanlarinin adi ve soyadinin,

d) S6zlesmenin siiresinin ve sona ermesinin sartlarinin,

e) Derecelendirme kurulusuna 6denecek (cretin,

f) Taraflarin sorumluluklarinin ve yikiamlaliklerinin,

g) Mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilacaginin,

g) Derecelendirme notunun ongorilen derecelendirme uygulamalari kapsaminda hangi
amaclarla kullanilacaginin,

belirtilmesi sarttir.

(3) Mahiyeti itibariyle o©ngorilen derecelendirme uygulamalarinda kullanilabilecek bir
derecelendirme olmakla birlikte, birinci fikra uyarinca alinan derecelendirme talep yazisinda,
yapilacak derecelendirmenin Kanun veya Kanuna istinaden c¢ikarilan diizenlemelerde ongorilen
derecelendirmeye bagl uygulamalarda kullanilmayacagi belirtilenler sonradan higbir sekilde bu
uygulamalara esas alinamazlar.

Derecelendirme s6zlesmesinin feshi

MADDE 22 — (1) Yetkili derecelendirme kuruluslari, Kanun veya Kanuna istinaden ¢ikarilan
diizenlemelerde ongorilen derecelendirmeye bagh uygulamalarda kullanilacak derecelendirmeler
kapsamindaki derecelendirme faaliyetlerinin onemli 6lclide sézlesme hikimlerine aykiri olarak



sinirlandirilmasi, talep edilen bilgi ve belgelerin saglanamamasi, suistimalden kaynaklanan yanls bir
beyanda bulunulmasi veya benzeri durumlarin gergeklesmesi ihtimali s6z konusu ise derecelendirme
faaliyetinin her asamasinda cekilebilir.

(2) Yetkili derecelendirme kurulusunun derecelendirme faaliyetinden cekilmesi ya da bu
kurulus tarafindan 21 inci maddenin ikinci fikrasinin (g) bendi uyarinca, 30 uncu maddede belirlenen
usul ve esaslara uygun bir sekilde mesleki sorumluluk sigortasinin yaptiriimamasi derecelendirme
sozlesmesinin feshi olarak kabul edilir.

(3) Derecelendirme sozlesmesinin tarafinin banka olmasi ve vyetkili derecelendirme
kurulusunun ikinci fikra kapsaminda c¢ekilmesi halinde, durum ilgili yetkili derecelendirme
kurulusunca gerekgesi ile birlikte Kuruma bildirilir.

(4) Bankanin derecelendirme sozlesmesini feshedebilmesi igin derecelendirme sdzlesmesine
aykiri hareket edilmesi veya derecelendirme faaliyetinin bu Yonetmelikte belirtilen esaslara gore
yapilmamasi ve bunlara iliskin sunulacak kanitlarin Kurumca uygun gorilmis olmasi kosulu aranir.

(5) Yetkili derecelendirme kurulusunca ikinci fikra kapsaminda derecelendirme s6zlesmesinin
feshedilmesi halinde, verilen derecelendirme notunun kamuoyuna ya da sadece misteriye agiklanmig
olmasina bagli olarak kamuoyu veya miusteri, derecelendirme sézlesmesinin sona erdigi hakkinda da
bilgilendirilmelidir.

(6) Bu maddede belirtilen gerekcelerle derecelendirme sozlesmesinin feshi halinde ayni yetkili
derecelendirme kurulusu ile tekrar derecelendirme sézlesmesi imzalanabilmesi icin en az iki hesap
déneminin gegmesi zorunludur.

Derecelendirme faaliyeti

MADDE 23 - (1) VYetkili derecelendirme kuruluslari vyetkilendirildikleri derecelendirme
faaliyetlerini asagida belirtilen usul ve esaslara uygun olarak ydrdtarler:

a) Derecelendirme uzmanlarinin Kuruma bildirilen ve kamuoyuna aciklanan derecelendirme
metodolojilerine veya bilgi paylasimi s6zlesmesine uygun olarak bilgi toplamalarini ve bu bilgileri
Onyargisiz analiz etmelerini saglayacak yazili siiregler belirlenmelidir.

b) Mdisterinin ve derecelendirme faaliyetinin niteligine gére, musteri ile derecelendirme
Ucretine iliskin yapilan gorismelere katilanlar disindan secilecek gerekli sayida ve yeterlilikte
derecelendirme uzmani tahsis edilmelidir.

c) Kredi degerliliginin derecelendirmesinde, bagimsiz denetim kuruluslarinca veya 1/6/1989
tarihli ve 3568 sayili Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik ve Yeminli Mali Misavirlik Kanununa gore
ruhsat almis, denetim yetkisine sahip meslek mensuplari tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulunca belirlenmis muhasebe ilkelerine uygunlugu onaylanmis finansal tablolar esas alinmalidir.

¢) Derecelendirmenin bu Yonetmelik hikimlerine ve vyetkili derecelendirme kurulusunca
uygulanacagi aciklanan derecelendirme metodolojilerine uygun yapildigini kanitlayacak c¢alisma
kagitlari hazirlanmali, bunlar ile derecelendirme gorisiini destekleyecek diger bilgi ve belgelere
iliskin kayit duizeni olusturulmahdir.

d) Bir misterinin hangi ana ve/veya alt varlik kategorisine dahil oldugunun, dolayisiyla
derecelendirme notunun belirlenmesinde hangi metodolojinin kullanilacaginin ve derecelendirme
uzmanlar tarafindan hazirlanan calisma kagitlari, ekleri ve bunlara iliskin gorisler esas alinarak
misteriye verilecek nihai derecelendirme notunun vyetkili derecelendirme kurulusu tarafindan
olusturulmasi gereken derecelendirme komitesince belirlenmesi zorunludur.

e) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Derecelendirme faaliyetlerinin sonuglari ve derecelendirme
notlari, asgari yilda bir kez olmak Uzere, derecelendirme sozlesmesinde
kararlastirilacak periyotlarda veya musterinin kredi degerliligini veya verilen derecelendirmeye esas
olusturan bilgileri etkileyecek makro ekonomik veya misteriye iliskin finansal ya da finansal olmayan
kosullarda 6nemli bir degisiklik olmasi gibi durumlarda, gelismeler sirekli takip edilmek suretiyle
glincellenmeli, gerektiginde derecelendirme notu degisikligi yapiimali ve bu durumda, vyeni
derecelendirme notu ile birlikte bir 6nceki derecelendirme notunun degistiriime gerekgesi risk
merkezine bildirilmelidir, s6z konusu not daha o6nce kamuya agiklanmis bir not ise vyeni
derecelendirme notu ile birlikte bir dnceki derecelendirme notunun degistiriime gerekgesi ayrica
kamuya agiklanmalidir.

f) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Bir misteri hakkinda talep edilmemis derecelendirme notu
verilmesinde, bu Yonetmelikte belirlenen usul ve esaslara uygun olarak son iki hesap dénemi
icerisinde talep edilmis derecelendirme yapilmis olmasi ve verilecek derecelendirme notlarinin en
fazla alti aylik donemler itibariyla gézden gecirilerek gerekgesi ile birlikte Risk Merkezine bildirilmesi
esastir. Bir mdisteriye talep edilmemis derecelendirme notu, bu misteri icin talep edilmis
derecelendirmenin yapilmasindan sonraki iki hesap donemi igerisinde bir defaya mahsus olarak
verilebilir.



g) Bir misteriye verilecek talep edilmemis derecelendirme notunun, bankalarin sermaye
yeterliligi oraninin hesaplanmasinda dikkate alinabilmesi icin bu derecelendirme notunun
belirlenmesinde ilgili misteriye talep edilmis derecelendirme notu verebilecek kadar detayli analizler
yapilmis olmasi esastir.

g) Bankalar hakkinda talep edilmemis derecelendirme notu verilemez.

(2) Yetkili derecelendirme kuruluslari musterilerine verdikleri derecelendirme notlarini bir
rapor halinde ilgili misteriye sunar. Bu raporun hazirlanma tarihi derecelendirme notlarinin
misteriye verildigi tarih olarak kabul edilir. Bir derecelendirme raporunda asgari olarak asagidaki
hususlara yer verilir;

a) Derecelendirilen misterinin ticaret unvani, merkezinin adresi ve iletisim bilgileri,

b) Derecelendirme faaliyetinin gergeklestirildigi zaman araligi,

c) Derecelendirme faaliyeti sirasinda varsa esas alinan finansal tablolarin tarihleri,

¢) Miusteriye verilen derecelendirme notlarini ve dolayisiyla misterinin kredi degerliliginin
etkileyen miusteriye 6zgl faktorler, esas alinan finansal veriler ve misterinin faaliyet gosterdigi
sektore iliskin 6zet degerlendirmeler,

d) Misteriye verilen derecelendirme notlari, gecerlilik stireleri ve rapor tarihi,

e) Derecelendirme faaliyetini yilriten derecelendirme uzmani veya uzmanlari ile nihai
derecelendirme notunu belirleyen derecelendirme komitesi (yelerinin ad, soyad, unvan, imza ve
iletisim bilgileri,

f) Derecelendirme kurulusunun ticari unvani, merkezinin adresi ve iletisim bilgileri,

g) Kurulca istenecek diger bilgiler.

Sirlarin saklanmasi

MADDE 24 - (1) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yénetim kurulu baskan ve
tyeleri, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yoneticileri ile derecelendirme komitesi lyeleri ve
derecelendirme uzmanlari, 5 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen derecelendirme faaliyetleri
sirasinda 6grendikleri, bu Yonetmelik uyarinca kamuoyuna aciklanmasi zorunlu olan bilgiler harig
olmak tzere, bankalar ile bankalarin musterilerine ait sirlari ve diger musterileri ile yapacaklari
derecelendirme sozlesmelerinde kararlastirilacak sir kapsamindaki bilgileri aciklayamaz, kendilerinin
veya Uglinci kisilerin menfaatlerine kullanamazlar. Yetkili derecelendirme kuruluslari sir niteligindeki
bilgilerin korunmasina yonelik her tiirlG tedbiri almakla ylkimladar.

(2) Derecelendirme uzmanlari birinci fikra kapsamindaki bilgileri sadece derecelendirme
analizlerinde kullanabilirler.

(3) Yetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari, yénetim kurulu baskan ve UGyeleri ile (Miilga
ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) yoneticileri, derecelendirme komitesi lyeleri ya da derecelendirme
uzmanlari misterilerinin 5 inci maddenin birinci fikrasi kapsamindaki derecelendirme faaliyeti ile ilgili
gorisleri ya da gelecekteki muhtemel uygulamalari hakkinda kamuoyuna agiklamada bulunamazlar.

(4) Birinci fikra kapsamindaki bilgi ve belgelerin konusunun sug teskil etmesi halinde bunlarin
yetkili mercilere intikali, sirlarin saklanmasina aykirilik olusturmaz.

Derecelendirme notlarinin ve diger gerekli bilgilerin kamuoyuna agiklanmasi

MADDE 25 - (1) 16 nci madde kapsaminda yapilan yetki basvurusu sirasinda kullanilacagi
belirtilen derecelendirme metodolojisi esas alinarak verilecek derecelendirme notu ya da verilen bir
derecelendirme notunun gincellenmesi sonrasinda yapilacak degisiklik kamuoyuna acgiklanmadan
once yanlis yargilara ulasilmasini 6nlemek icin musteriye bilgi verilir.

(2) Bankalara ve banka disindaki muisterilerden sadece onayi olanlara ait derecelendirme
notlari ve bu Yonetmelik kapsaminda kamuoyuna agiklanmasi gereken diger bilgiler ile bunlardaki
degisiklik ve glincellemeler, en gec¢ bir hafta icinde yetkili derecelendirme kurulusu tarafindan
kamuya aciklanir. Kamuya aciklamalardan o©nce vyetkili derecelendirme kurulusunun ortaklari,
ybnetim kurulu baskan ve tyeleri, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314)(...) yoneticileri, derecelendirme
komitesi liyeleri ve derecelendirme uzmanlarinca kamuoyuna yazili veya s6zI{ bilgi verilemez.

(3) Bu Yonetmelik kapsaminda derecelendirme kurulusu tarafindan kamuya agiklanmasi
ongorilen diger bilgi ve belgelere ilave olarak asagidaki hususlar da yetkili derecelendirme kurulusu
tarafindan kamuya agiklanir;

a) Her bir derecelendirme metodolojisi i¢in 15 inci maddenin sekizinci fikrasina uyumlu olarak
hazirlanan, (b) bendi hari¢ ayni fikradaki diger tim hususlari iceren ve potansiyel kullanicilarin
kolaylikla anlayabilecegi bir sekilde sunulan metodoloji dokiimaninin 6zeti,

b) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) ) Derecelendirme not cetvellerinin eslestirildigi ve 15 inci
maddenin altinci ve yedinci fikralarinda belirtilen ana derecelendirme not cetvelleri, cetvellerdeki her
bir derecelendirme notu i¢in 15 inci maddenin altincl fikrasinda belirtilen uzun dénem tahmini
temerrit olasiliklari ve ilgili derecelendirme notlarina iliskin 26 nci maddenin ikinci fikrasinda



belirtilen birikimli temerrit oranlari, her bir derecenin ifade ettigi anlam, her bir dereceden diger
derecelere kaymalara iliskin istatistikleri ve notlar arasi gegis matrisi,

c) Derecelendirme kurulusunun ana sozlesmesi, ticaret unvaninin tam acgilimi, organizasyon
semasl, merkezinin ve varsa temsilciliklerinin irtibat bilgileri,

¢) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) Derecelendirme kurulusunun verdigi derecelendirme
notlarini 6ngoriilen derecelendirme uygulamalarinda kullanacagini taahhiit eden veya kredi tahsis,
fiyatlama ve benzeri alanlarda kullanan bankalarin listesi.

d) (Ek:RG-20/1/2016-29599) V) Derecelendirme kurulusunun etik ilkeler metni,

e) (Ek:RG-20/1/2016-29599) V) Derecelendirmesi yapilan karsi taraflarin {cretlendirmesine
iliskin genel gergeve.

(4) Kurum, internet sitesi araciligiyla yetkili derecelendirme kuruluslarinin ticaret unvanlarini,
merkezlerinin iletisim bilgilerini, internet adreslerini, yetkilendirildigi ana ve alt varlik kategorilerini,
bankalarin sermaye yeterliligi oraninin hesaplanmasinda dikkate alinacak ana derecelendirme not
cetvelinin eslestirildigi kredi kalitesi kademelerini kamuya agiklar.

(5) Bu Yonetmelik kapsaminda vyetkili derecelendirme kuruluslari tarafindan kamuya
actklanmasi 6ngorilen hususlar, bu kuruluslarin internet siteleri araciligiyla lcretsiz olarak kamuya
actklanir.  Yonetmelik kapsaminda kamuya agiklanmasi zorunlu tutulmayan hususlarin yetkili
derecelendirme kuruluglari tarafindan kullanicilarina veya lyelerine (cretsiz veya bir bedel
karsiliginda erisim saglanmasi durumunda, bu erisimin tim kullanicilara esit sartlarda saglanmasi
esastir.

(6) (MiilgaRG-20/1/2016-29599) ¥

Eslestirme

MADDE 26 - (Degisik:RG-20/1/2016-29599) 1)

(1) Yetkili derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen derecelendirme notlarinin sermaye
yeterliligi oraninin hesaplanmasinda hangi kredi kalitesi kademesine tekabdl ettigi Kurulca belirlenir
ve Kurumun internet sitesinden kamuya aciklanir. Kurul, gerekli gordiigi hallerde veya yetkili
derecelendirme kurulusunun basvurusu lizerine daha 6nce belirledigi eslestirmeleri degistirebilir.

(2) Kurulca eslestirmenin yapilmasi veya yeniden gbzden gegirilmesi amaciyla vyetkili
derecelendirme kuruluslar, kullandiklari tim ana derecelendirme not cetvellerinde yer alan her bir
derecelendirme notu igin her yil, son iki yila ait tg¢ yillhik birikimli temerrit oranlarini ve g yillik
birikimli temerrit oranlarinin on yillik ortalamalarini veya (g yillik birikimli temerrit oranlarinin on
yillik ortalamalarinin hesaplanmasinin mimkiin olmadigl durumlarda uzun vadeli tahmini temerrit
olasiliklarini takip eden yilin Ocak ayi igerisinde Kuruma iletir ve internet sitesinden kamuya aciklar.
Mutemerrit misteriler, temerriite dustikleri tarihten doksan giin ©6ncesinde sahip olduklari
derecelendirme notunun birikimli temerrit oraninin hesaplanmasinda dikkate alinir. Doksan giin
oncesinde musteriye verilmis bir derecelendirme notu bulunmamakta ise bu doksan ginlik siire
icerisinde verilen ilk derecelendirme notu birikimli temerriit oraninin hesaplanmasinda kullanilr.

(3) Ana derecelendirme not cetvelinde yer alan her bir derecelendirme notu igin ikinci fikrada
belirtilen birikimli temerriit oranlarinin derecelendirme kurulusu tarafindan temin edilememesi veya
edilse bile Kurumca yeterli ve anlamli goriilmemesi durumunda, bu yetkili derecelendirme kurulusu,
Kurulca belirlenecek eslestirmeye temel teskil etmek Uzere bilimsel gerceklerle destekledigi
eslestirme Onerisini bir rapor halinde Kuruma sunar. Kurulun, bu 6nerinin bilimsel gercgeklerle
desteklenmedigine veya her haliikarda verilen derecelendirme notlarinin ifade ettigi tahmini
temerrit oranlarinin  belirlenemeyecegine kanaat getirmesi durumunda, derecelendirme
kurulusunun ana derecelendirme not cetvelinde yer alan derecelendirme notlari Kurulca s6z konusu
varlik kategorisinin derecelendiriimemis olmasi durumunda alacagi risk agirhigina tekabil edecek
kredi kalitesi kademelerine eslestirilir.

(4) Birikimli temerrit oranlarinin hesabinda bizzat yetkili derecelendirme kurulusunun
kullandigi metodolojiler neticesinde verilen talep edilmis veya talep edilmemis derecelendirme
notlari kullanilir, taninan derecelendirme notlari kullaniimaz.

(5) Derecelendirme kurulusunun piyasada yeni olmasi nedeni ile on yilik temerriit verisi
toplayacak kadar derecelendirme yapmamis ancak 10 uncu maddenin birinci fikrasindaki sartlar
tasiyor olmasi durumunda Kurul ilgili varlk kategorisi bazinda verdigi tiim derecelendirme notlarinin
Kurulca belirlenen bir slire boyunca s6z konusu varlik kategorisinin en az 23/10/2015 tarihli ve 29511
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin  Olclilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelige gére derecelendirilmemis olmasi durumunda alacagi risk
agirhgina tekablil edecek kredi kalitesi kademesine eslestirilmesine karar verebilir veya
derecelendirme kurulusunun her bir derece igin {¢ yillik birikimli temerrit olasiliklarinin on yillik
ortalamasi hakkindaki tahminini alarak derecelendirme kurulusunu bundan sonra bu olasiliklara bagli



olarak belirlenen risk agirliklarindan dolayl sorumlu tutabilir veya son (g yila iliskin derecelendirme
faaliyetinden elde edilen birikimli temerrit olasiligini dikkate alabilir.

Diger derecelendirme kurulusu notlarinin taninmasi

MADDE 27 — (Bashgi ile birlikte degisik:RG-20/1/2016-29599) (!

(1) Yetkili bir derecelendirme kurulusu hangi iliskiye dayanirsa dayansin baska bir
derecelendirme kurulusunun verdigi notu kendi verdigi not olarak veya bu izlenimi yaratacak sekilde
actklayamaz.

BESINCi BOLUM
Yetkinin Kaldirilmasi ve Mesleki Sorumluluk Sigortasi

Yetkinin siirekli olarak iptali

MADDE 28 - (1) Kurumca asagidaki hallerin bir veya birkaginin tespit edilmesi halinde
derecelendirme kurulusunun sahip oldugu ana ve/veya alt varlik kategorileri bazindaki tim yetkileri
Kurulca strekli olarak kaldirihr:

a) (e) bendi hari¢c olmak Uzere 13 lncl maddenin birinci fikrasinda belirlenen yetkilendirme
kosullarinin kaybedilmesi.

b) 6 nci maddede belirtilen meslek ilkelerine ya da 20 nci maddenin ikinci fikrasina aykiri
davranildiginin tespit edilmesi.

¢) 9 uncu maddede belirlenen usul ve esaslar cercevesinde yetkili derecelendirme kurulusunun
ortaklarinin, yonetim kurulu baskan ve (yelerinin, (Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314)(...)
yoneticilerinin ve derecelendirme komitesi Uyelerinin bagimsizliklarinin ortadan kalkmasina karsin
yetkili kurulusun derecelendirme hizmetinden cekilmemesi veya derecelendirme uzmanlarinin
bagimsizliklarinin ortadan kalkmasina karsin misterinin derecelendirme notunun verilmesi siirecinde
yer aldiklarinin tespit edilmesi.

¢) Derecelendirme faaliyetinin 23 lncl ve 24 Unci maddelerde belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde ylritilmemesi.

d) Kesintisiz olarak iki hesap donemi itibariyla yetkilendirildigi varlik kategorisi bazinda
derecelendirme faaliyetinde bulunulmamasi.

e) Birden fazla olmak (izere Kanunun 36 nci maddesi uyarinca ve 30 uncu maddede belirlenen
usul ve esaslar cercevesinde vyaptiriimasi zorunlu olan mesleki sorumluluk sigortasinin
yaptirilamamasi.

f) Kasitl olarak eksik, hatal, yaniltici bilgiler kullanilarak gercege aykiri derecelendirme notu
verilmesi.

g) Ortaklarin 14 inci maddede belirtilen sartlari kaybetmesi ya da bu sartlara iligkin
kendilerinden alinan beyanlarin gercege aykiri oldugunun tespit edilmesi.

g) (Ek:RG-6/7/2018-30470) Herhangi bir sebeple tizel kisi ortaklarinin dogrudan veya dolayl
ortaklik paylarinin %10’u gegmesinden dolayi Yonetmelik hiikiimlerine aykirilik olusmasi durumunda
Kurul’dan uyum saglanincaya kadar siire talep edilerek uyuma yonelik eylem planinin sunulmamasi
veya bu durum sonrasinda Kurulca verilen siirede uyumun saglanamamasi.

(2) Kurumca asagidaki hallerin bir veya birkacinin tespit edilmesi halinde Kurulca
derecelendirme kurulusunun ilgili ana ve/veya alt varlik kategorisi bazinda yetkisi sirekli olarak
kaldirilir:

a) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) ' Yapilan yerinde denetimler sonucu Kurulca belirlenen
surede eksikliklerin giderilmediginin tespit edilmesi.

b) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)Y Yapilan yerinde denetimler sonucu derecelendirme
metodolojisinin 15 inci maddede yer alan nitelikleri 6nemli 6l¢lide kaybettiginin tespit edilmesi.

c) (Miilga:RG-20/1/2016-29599) V)

¢) (Miilga:RG-20/1/2016-29599) V)

(3) 13 lGnch maddenin birinci fikrasinin (e) bendine aykiri bir durumun olusmasi halinde
yetkinin strekli iptali hususu Kurulca degerlendirilir.

(4) Kurumca derecelendirme kurulusunun vyetkisinin sirekli iptaline yol agan hususlarda
sorumlulugu tespit edilen derecelendirme kurulusu ortaklarinin, yonetim kurulu baskan ve tyelerinin,
(Miilga ibare:RG-2/4/2015-29314)(...) yoneticilerinin, derecelendirme komitesi Uyelerinin ve
derecelendirme uzmanlarinin bir baska derecelendirme kurulusunda ¢alismasini yasaklamaya Kurul
yetkilidir.

(5) Yetkinin sirekli olarak iptalinden 6nce yetkili derecelendirme kurulusunun savunmasini
almak Uzere Kurum tarafindan yazili tebligatta bulunulur. Yetkinin siirekli olarak iptalinde bir ay
icinde savunma verilmemesi halinde savunma hakkindan feragat edildigi kabul edilir.



(6) Yetkinin sirekli olarak iptaline iliskin karar Kurumun internet sayfasinda ilan edilir. ilan
tarihinden itibaren misterinin yetkili derecelendirme kurulusuna karsi olan mali ykimlilikleri ile bu
Yonetmelik kapsamindaki ylkimlilikleri sona erer.

Yetkinin gegici olarak iptali

MADDE 29 - (1) Kurumca asagidaki hallerin bir veya birkaginin tespit edilmesi halinde, yetkili
derecelendirme kurulusunun alti aydan fazla olmamak {izere gecici olarak yetkilendirildigi tiim ana
ve/veya varlk kategorisi bazindaki yetkilerini kaldirmaya Kurul yetkilidir:

a) Kurumca istenen bilgi ve belgelerin kasten zamaninda, tam ve dogru olarak verilmemesi.

b) 12 nci madde uyarinca olusturulmasi zorunlu olan kalite gilivencesi sisteminde eksiklikler
bulunmasi.

c) Kalite givencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu Uyeleri, derecelendirme komitesi
Uyeleri ve derecelendirme uzmanlarinda, birinci fikrasinin (a) bendi hari¢ olmak tzere 14 lincli madde
hikimlerine aykirilik olusmasi nedeniyle gerekli degisikliklerin yapilmamasi.

¢) 20 nci maddenin birinci fikrasina aykiri davranildiginin tespit edilmesi.

d) Derecelendirme komitesinde Kuruma bildirilenler disinda kisilerin yer almasi.

e) Kurum tarafindan uyari konusu yapilan hususlarin tekrar edilmesi ya da bir hesap dénemi
icerisinde bir defadan fazla yerine getiriimemesi.

f) (Ek:RG-20/1/2016-29599) ) 11 inci madde kapsaminda mesleki dzen ve titizlige uygun
hareket edilmediginin tespit edilmesi.

(2) Yetkinin gecici olarak kaldiriilmasindan o6nce vyetkili derecelendirme kurulusunun
savunmasini almak Uzere Kurum tarafindan yazili tebligatta bulunulur. Yetkinin gecici olarak
kaldirilmasinda bir ay icinde savunma verilmemesi halinde savunma hakkindan feragat edildigi kabul
edilir.

(3) Yetkinin gegici olarak kaldirilmasina iliskin karar Kurumun internet sayfasinda ilan edilir. ilan
tarihinden itibaren masterinin yetkili derecelendirme kurulusuna karsi olan mali yikimlilikleri ile bu
Yonetmelik kapsamindaki ytikiamlulikleri sona erer.

Mesleki sorumluluk sigortasi

MADDE 30 - (1) Sigorta teminati miusteri ile imzalanan derecelendirme sozlesmesinde
Ongorilen tutarin iki katindan az olmamak Uzere, 6ngorilen derecelendirme uygulamalari
kapsaminda yapilan ve 21 inci maddenin Uglncl fikrasi kapsamina girmeyen derecelendirme
faaliyetleri sonucunda verilecek derecelendirme notlari nedeniyle olusabilecek zararlarin tazminini
teminen Kanunun 36 nci maddesi uyarinca, derecelendirme kuruluslari derecelendirme s6zlesmesinin
imzalandig tarihten itibaren yedi glin igcinde genel sartlari Hazine Mistesarliginca belirlenen mesleki
sorumluluk sigortasi yaptirirlar.

(2) Mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilacak sigorta sirketi, derecelendirme sézlesmesi yapilan
misteri ya da musterinin dogrudan ya da dolayl olarak kontrol ettigi istiraki veya bagl ortakhg
olamaz.

(3) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)!") Birinci fikra kapsamindaki mesleki sorumluluk sigortasina
esas tutar, yetkili derecelendirme kurulusunun ge¢mis yila iliskin ciro tutarindan az olmamak Uzere
yonetim kurulunca kabul edilen cari yila iliskin bitgelenen ciro tutarinin asgari iki kati esas alinarak
belirlenir. Belirlenen bu tutar sigorta policesinde acgikca belirtilir.

(4) Taninan derecelendirme notlari icin de yetkili derecelendirme kurulusu tarafindan mesleki
sorumluluk sigortasi yaptirilmasi zorunludur.

ALTINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kuruma ve risk merkezine bildirim

MADDE 31 - (Baslhigi ile birlikte degisik:RG-20/1/2016-29599) (¥

(1) Yetkili derecelendirme kuruluslari, esas sozlesmelerindeki ve adreslerindeki degisiklikleri iki
hafta icerisinde; nitelikli paya sahip ortaklari, kalite glivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu
Uyeleri ile derecelendirme komitesi Uyelerinde meydana gelen degisiklikler ile 14 (nci maddede
ongorilen kosullardaki degisiklikleri, degisiklik veya istihdam edilme tarihinden itibaren en geg bir ay
icinde bu YoOnetmelikte aranan sartlari tasidiklarini gosteren belgeler ve atanmalarina veya
secilmelerine iliskin karar ornekleri ile birlikte Kuruma bildirirler. Kurumca yapilan degerlendirme
neticesinde otuz giin igerisinde olumsuz goéris bildirilmeyen degisiklikler gecerli sayilir. Bu fikra
uyarinca Kuruma bildirilmesi zorunlu olanlar disinda kalan ortaklarin ve derecelendirme uzmanlarinin
bu Yonetmelik kapsaminda aranan sartlari tasidiginin takibi ve 14 (ncli maddede yer alan bilgi ve
belgelerin bunlar icin de hazirlanip muhafaza edilerek talep halinde Kuruma ibrazi derecelendirme
kurulusunun sorumlulugundadir.



(2) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Talep edilmis veya talep edilmemis derecelendirme
notlarinin 5411 sayili Kanun ve alt diizenlemelerinde ongorilen derecelendirme uygulamalarinda
dikkate alinabilmesi icin bu derecelendirme notlarinin ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan Risk
Merkezine bildirilmis olmasi esastir.

(3) (Degisik:RG-6/7/2018-30470) Yetkili derecelendirme kuruluslari, taninan derecelendirme
notlari dahil derecelendirme notlarina iliskin bilgilerini ve Kurumun belirleyecegi diger bilgileri
bankalarin paylasimina agilmak tzere Risk Merkezine raporlar.

(4) Derecelendirme kurulusu 5 inci maddenin Gglinci fikrasi kapsaminda yetkilendirildigi ana
ve/veya alt varlk kategorisi icin kullandigi metodolojilerin her biri icin yil sonlari itibariyla
gerceklestirilmis olan geriye donik test sonuglarini igceren ve 18 inci maddenin ikinci ve Uglincl
fikralarina uygun olarak hazirlanmis degerlendirme raporunu izleyen yilin Mart ayi sonuna kadar
Kuruma raporlar.

(5) Yetkili veya yetkilendirilecek derecelendirme kuruluslarinin kendisi veya Uglinci kisiler
tarafindan kurulusun faaliyetleri ile ilgili olarak hazirlanan her tirli bilgi, belge, rapor ve her ne ad
altinda olursa olsun her tirli dokiimanin Tirkce olmasi veya yeminli mitercimler tarafindan
Turkge’ye gevrilmis olmasi esastir.

Gozetim ve denetim

MADDE 32 - (1) Kurum yetkili derecelendirme kuruluslarindan her tirlt bilgi ve belgeyi
isteyebilir.

(2) Kurum, bankalarin sermaye vyeterliligi oraninin hesaplanmasinda kullanilacak olan
derecelendirme notlarinin yiksek kalitede kalmasini temin etmek icin yetkilendirilme tarihini
miteakip her 5 yilin sonunda veya gerekli gordiiglu takdirde yetkili derecelendirme kurulusunun bu
Yonetmeligin 10 uncu, 18 inci ve 26 nci maddelerine uyumlulugunu degerlendirebilir ve gerekli
gordlgu diger hususlari da icerecek sekilde denetime tabi tutabilir.

(3) Kurum, makro ekonomik kosullarda veya derecelendirilen musterilere iliskin finansal
kosullarda 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda ve her haliikarda hesap donemleri itibariyle yetkili
derecelendirme kurulusunun kendi derecelendirmelerini sirekli gozden gecirmeye tabi tuttugunu
uygun gorecegi periyotlarda izleyebilir.

(4) Metodolojilerde 6nemli degisiklikler gerceklestiginde veya bildirilen degisikliklerin Kurumca
onemli oldugu degerlendirildiginde Kurum;

a) ilgili ana ve/veya alt varlik kategorisi icin dogrulamanin yeniden yapilmasini,

b) Bilimsel gerceklerle destekledigi yeni bir eslestirme 6nerisi yapilmasini,

c) ilgili ana ve/veya alt varlik kategorisi bazinda derecelendirme kurulusunun yetkisinin iptal
ederek yetkilendirme basvurusunun yeniden yapilmasini veya

¢) Uygun gorecegi baska bir talimatin gergeklestirilmesini

isteyebilir.

Finansal tablo diizenleme ve bagimsiz denetim yukiimlGlugii

MADDE 33 - (1) Yetkili derecelendirme kuruluslarinin Tirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulunca belirlenmis muhasebe ilkelerine uygun hazirlanmis yillik finansal tablolan, 1/11/2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik uyarinca yetkilendirilmis bagimsiz
denetim kuruluslarinca denetlenir.

(2) Yetkili derecelendirme kuruluslari, genel kurul toplantilarini izleyen otuz gilin icerisinde
bagimsiz denetimden gecmis yillik finansal tablolari ile bagimsiz denetim raporlarinin birer 6rnegini
Kuruma gonderirler ve internet sayfalarinda kamuoyuna aciklarlar.

Yurirliikten kaldirilan yénetmelik

MADDE 34 - (1) 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Derecelendirme
Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik yirirlikten
kaldiriimistir.

intibak

GECiCi MADDE 1 - (1) Bu Ydénetmelikle yirirlikten kaldirilan Yénetmelik uyarinca
yetkilendirilen derecelendirme kuruluslarinin yetkilerinin devam etmesi icin bu kuruluslarin 1/7/2012
tarihine kadar bu Yonetmelikte yer alan tim hususlara uyum saglamalari ve 5 inci maddenin Uglinci
fikrasinda yer alan ana ve/veya alt varlik kategorileri bazinda yeniden yetkilendirilmek lizere Kuruma
basvuruda bulunmalari zorunludur. Basvurunun belirtilen tarihe kadar yapilmasi durumunda,
derecelendirme kurulusunun yetkisi Kurulun yeniden yetkilendirmeye iliskin olumlu veya olumsuz
karari kamuya aciklanana kadar devam eder. Basvurunun belirtilen tarihe kadar yapilmamasi
durumunda ise derecelendirme kurulusunun yetkisi bu tarih itibariyle sona erer.



(2) Bu Yonetmelikle yirtrlikten kaldirilan Yonetmelik uyarinca yetkilendirilen derecelendirme
kuruluslarinin intibak siresi boyunca musterilerine verdikleri tim derecelendirme notlari doérdiinci
kredi kalitesi kademesine eslestirilir. Bu fikra uygulamasi bakimindan, intibak siresi, birinci fikra
uyarinca Kuruma basvuruda bulunan derecelendirme kuruluslari i¢in  Kurulun yeniden
yetkilendirmeye iliskin olumlu veya olumsuz kararinin kamuya agiklandigi tarih, Kuruma basvuruda
bulunmayanlar igin ise 1/7/2012 tarihidir.

(3) 1/7/2012 tarihinden 6nce sozlesmeleri diizenlenmis olmak kaydiyla, birinci fikra uyarinca
Kuruma basvuruda bulunmayan yetkili derecelendirme kurulusu, bu soézlesmelere baglanmis ve
mesleki sorumluluk sigortasina tabi derecelendirme taleplerini yerine getirmeye devam eder. Bu
kapsamda devam eden derecelendirmeler acisindan birinci fikra uyarinca Kuruma basvuruda
bulunmayan ve bu suretle yetkisi sona eren derecelendirme kurulusu yetkili olarak ve bu
derecelendirmeler sonucunda verilen notlar da ikinci fikra uygulamasinda intibak siresi iginde
verilmis derecelendirme notu olarak kabul edilir.

(4) 1/7/2012 tarihine kadar birinci fikra uyarinca Kuruma basvuruda bulunan vyetkili
derecelendirme kurulusu, Kurulun yeniden yetkilendirmeye iliskin olumsuz kararinin kamuya
aciklandigr tarihten ©6nce soOzlesmelere baglanmis ve mesleki sorumluluk sigortasina tabi
derecelendirme taleplerini yerine getirmeye devam eder. Bu kapsamda devam eden
derecelendirmeler acisindan, derecelendirme kurulusu yetkili olarak ve bu derecelendirmeler
sonucunda verilen notlar da ikinci fikra uygulamasinda intibak siiresi icinde verilmis derecelendirme
notu olarak kabul edilir.

Yiiriirliik

MADDE 35 - (1) Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yururlige girer.

Yiriutme

MADDE 36 - (1) Bu Yonetmelik hikiimlerini Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
Baskani yurutir.

(1) 20/1/2016 tarihli ve 29599 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yénetmelik degisikligi
31/3/2016 tarihinde yiiriirliige girer.

Yonetmeligin Yayimlandigi Resmi Gazete’nin

Tarihi Sayisi

17/4/2012 28267

Yonetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandigi Resmi
Gazetelerin

Tarihi Sayisi

1 2/4/2015 29314
2 20/1/2016 29599
3 6/7/2018 30470
4 3/12/2019 30967
5 20/9/2022 31959
6 1/9/2023 32296




(Degisik:RG-20/1/2016-29599) V) EK-1

ORTAKLARIN/ KALITE GUVENCESI SISTEMINDEN SORUMLU YONETiIM KURULU
UYELERiININ/ DERECELENDIRME KOMITESi UYELERININ/DERECELENDIRME UZMANLARININ

OZGECMISLERI

ADI-SOYADI

iKAMETGAH ADRESI

OGRENiM DURUMU (Ayrintih)

HALEN CALISTIGI iSYERININ
UNVANI VE ADRESI

MESLE

Gi VE GOREV UNVANI

TC KiMLiIK/PASAPORT NUMARASI

VERGI

KiMLIK NUMARASI*

ORTAKLIK PAYI

DAHA ONCE CALISTIGI iSYERLERI

Kurulusun
Unvani

Girig-Ayrilig Tarihi

Gorev Unvani

1-

2-

SON BES YILDA DERECELENDIRILEN iSLETMELERE iLiSKiN BiLGILER

isletmenin Unvani

Denetim Siiresi

Gorev Unvani

DERECELENDIRMEYLE iLGiLi ALINAN EGiTiMLER ve SERTiFiIKALAR

Yih Egitimin Egitimin Adi Sertifika
Siiresi
CALISAN, YONETICi, ORTAK VEYA KURUCU KONUMUNDA BULUNDUGU KURULUSLAR
Baslan Sirket Adi/Yeri Faaliyet Konusu Pozisyon iliski %
gic Yil/Ay Tiirii Ortaklik
DAVALARA iLiSKIN BILGILER
Yih Davaci Dava Konusu ilgili Mahkeme

e o] .
ADI-SOYADI

IMZA




1 Buradaki vergi kimlik numarasi yabanci uyruklu gercek kisiler icin doldurulacaktir.




EK-2

TAAHHUTNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

................ A.S/nin  (GUn)/(Ay)/(YIl) tarihli ve ... sayli Resmi Gazete’de yayimlanan
Derecelendirme Kuruluslarinin  Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik kapsaminda yirittliglu derecelendirme faaliyeti sirasinda, ortaklari, yonetim kurulu
baskan ve Uyeleri, yoneticileri, (Mulga ibare:RG-2/4/2015-29314) (...) veya derecelendirme komitesi
Uyelerinin ayni Yonetmeligin 9 uncu maddesinde belirtilen bagimsizligi ortadan kaldiran hallerin
ortaya ¢ikmasi durumunda, .................. A.S.nin ilgili mugteriye verilen derecelendirme hizmetinden
cekilecegini beyan ve taahhit ederim.

...... T
iMZA
TEMSIL ve iLZAMA YETKILI
KiSi/KiSILERIN ADI-SOYADI
UNVANI






EK-3

BEYANNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

2004 sayili icra ve iflas Kanunu hiikiimlerine gére miiflis veya konkordato ilan etmis olmadigimi
beyan ederim.

...... TR -
IMZA
ADI-SOYADI
UNVAN



EK-4
TASARRUF MEVDUATI SiIGORTA FONU KURULU BASKANLIGINA

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna verilmek Uzere, 5411 sayili Bankacilik
Kanununun 71 inci maddesi uygulanan bankalarda veya bu Kanunun yirirlige girmesinden 6nce
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilmis bankalarda, ortaklarinin temetti hari¢ ortaklik haklar
ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna intikal eden veya bankacilik yapma ve
mevduat ve katilim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilan kredi kuruluslarinda, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonuna intikalinden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katiim fonu kabul etme izin ve
yetkileri kaldirlmadan 6nce nitelikli paya sahip bulunmadigima veya kontroli elimde
bulundurmadigima iliskin bir belgenin tarafima verilmesini arz ederim.

//
IMZA
ADI-SOYADI
UNVAN

T.C. KiMLiK/PASAPORT NO
SOYADI

ADI

BABA ADI

ANA ADI

DOGUM YERi/TARiHi
NUFUSA KAYITLI OLDUGU
iL

ILCE

MAHALLE/KOY

CiLTNO

AILE SIRA NO

SIRA NO

ADRESI




(Degisik:RG-20/1/2016-29599) ! EK-5

TAAHHUTNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

Baska bir derecelendirme kurulusunda ya da bagimsiz denetim veya degerleme hizmeti veren
bir kurulusta ortakhgimin bulunmadigini ve bulunmayacagini, yonetim kurulu baskani veya Uyesi,
yOnetici ya da bagimsiz denetci, derecelendirme uzmani veya degerleme uzmani olarak gorev
yapmadigimi ve yapmayacagimi, yurt icinde veya yurt disinda derecelendirme, bagimsiz denetim
veya degerleme yapma yetkisi iptal edilmis olan bir kurulusta yetki iptaline neden olan faaliyetlerde
sorumlulugumun tespit edilmedigini beyan ve taahhiit ederim.

ADI-SOYADI



EK-6

TAAHHUTNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

Derecelendirme faaliyeti ile bu Yonetmelikte yapilmasina izin verilen diger faaliyetler disinda
ticari faaliyette bulunmadigimi beyan ve taahhit ederim.

...... TR -
IMZA
ADI-SOYADI
UNVAN



EK-7

TAAHHUTNAME

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMUNA

Calisani oldugum ........... A.S/nin (GUn)/(Ay)/(Y1l) tarihli ve ... saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendiriimesine ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik kapsamindaki faaliyetleri sirasinda ayni Yonetmeligin 9 uncu maddesinde
belirtilen sahsima iliskin bagimsizligi ortadan kaldiran hallerin olusmasi durumunda ...... AS.
tarafindan ilgili musteriye verilen derecelendirme hizmeti siirecinden c¢ekilecegimi beyan ve taahhit
ederim.

...... TR -
IMZA
ADI-SOYADI
UNVAN



