YONETIM KURULU BASKANLIGINA
istanbul, 10.01.2020

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun 17 Nisan 2012 tarih ve 28267 sayili Resmi Gazete 'de
yayinlanan; Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligi'nin 12. 3.fikrasi dogrultusunda yilsonlar itibariyle yapilan “gézden gecirme” sonucunda;

Mesleki Yeterlilik Kapsaminda; Kalite giivencesi sisteminden sorumlu yonetim kurulu yeleri,
derecelendirme komitesi iyeleri ve derecelendirme uzmanlarinin ilgi Yénetmeligin 7. Maddesinde
belirtilen nitelikleri tasidigi,

Mesleki gereklilikler kapsaminda; Derecelendirme Kuruluglarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 6, 8, 9, 11, 23 ve 24. maddelerinde diizenlenen hiikiimlere,
Kurulusumuzun, ortaklarimizin, yénetim kurulu uyelerimizin, kalite giivence sisteminden sorumlu
yonetim kurulu lyelerimizin, derecelendirme komitesi tyelerimizin ve uzmanlarimizin uygun davrandigi,

Gorev dagiliminda; isin niteligi ve gerektirdigi uzmanlik diizeyi dikkate alinarak buna uygun mesleki bilgi,
tecriibe ve mesleki yeterlilige sahip uzmanlarin gorevlendirildigi,

Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”
in 18. Maddesine uygun olarak 2019 yil sonu birikimli gozlemlerine iliskin olarak hazirlanmis olan Geriye
Doniik Test istatistiklerinden (Dogrulama -Validation Raporu);

* Ayngtirma Giicii istatistikleri,

* Kalibrasyon istatistikleri,

® Gecis Matrisleri,

* Birikimli Temerriit istatistikleri,

lligi yénetmeligin  31.Maddesinin 4.fikrasi dogrultusunda 03.01.2020 tarihinde internet sitemize
konulmustur. ~ 31.12.2019 itibariyle toplam 10,984 adet derecelendirme gozlemi yapilmis ve bu
gozlemler arasinda toplam 325 adet temerriit vakas gerceklesmistir. Bunardan 9,769 adedi sozlesmeye
ve talebe bagli olarak, 1,215 adedi ise talebe ve sézlesmeye bagh olmadan (Unsolicited Model) yapilan
derecelendirmelerden elde edilmistir. Bunlardan 841 adedi yayimlanmis, 10,143 adedi ise
yayimlanmamistir. Bunlarin; 858 adedi ihraggi modelden (Issuer Pay Model), 8,911 adedi Yatirimai
Modelden (Investor Pay Model) ve 1,215 adedi ise halka acik bilgilerden elde edilen gézlemlerdir.
Gozlemlerin 2,354 adedi kurumsal modelden, 875 adedi Bankacilik ve diger finansal kuruluslar
modelinden ve 7,755 adedi ise Kobi modelinden elde edilmistir. Thragci modelde yer alan 858 adet
gozlemin tamami Web tabanli kamuoyuna acik sistemimizde, 814 adedi ise Avra sistemimizde
arsivlenmistir. Aradaki fark olan 44 adet rating ise 2008-2010 Mart arasinda kurulusumuz tarafindan
issuer model kapsaminda sozlesmeye dayali olarak yapilmis olan derecelendirmelerdir.

issuer Pay Modelde yapilan 858 adet gézlemlerin tamami BDDK ve SPK’na bildirilmis, 17 adedi hari¢ 841
adedi ise kamuoyu ile paylasilmistir. Kamu  kuruluslan derecelendirmeleri, vyerel idareler
derecelendirmeleri, lilke derecelendirmeleri ve yapilandiriimis finansman derecelendirmeleri Issuer Pay
modele dahil edilmilmistir. Yatirime Modelde yer alan gézlemler ise sadece yatirime kuruluslarla
paylasilmis, ancak Unsolicited Modeldeki gozlemler ise herhangi bir kurum ve kisiyle paylasiimamistir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Derecelendirme modellerimizin bulundugu AVRA isimli sistemimizde
toplam 10,984 adet derecelendirme gbézlemi ve 325 adet temerriit olayr bulunmaktadir. Gerceklesen
temerriit olaylarindan 241 adedi Yatinmc Modeli igerisinde olusmus, 13 adedi ihragct model
kategorisinde olusmus, 71 adedi ise halka agik bilgilerden elde edilen derecelendirmelerde
gerceklesmistir.

Toplam gdzlem ve temerriit verilerine dayali olarak, geriye yénelik testler kapsaminda modellerimizin
ayristirma giicini ve kalibrasyon kalitesini birden cok yonteme gére sistemimiz anlik olarak olcmekte ve
temerrit gecis matrislerini otomatik olarak hesaplayip raporlayabilmektedir. istatistiklerimiz Kurumsal,
banka ve diger finansal Kuruluslar ile KOBI basliklari altinda toplam li¢ grupta toplanarak yapilmistir.

JCR Eurasia Rating tarafindan talebe bagh olarak derecelendirilen ve/veya halka acik olan Firma ve
kuruluslarin 2019 yilsonu itibariyle 6lciilen

CAP — “Cumulative Accuracy Profile” (Gini Katsayisi) orani %75.08 (2018: %88.77)
AUC ~“Area Under the Curve” orani %87.54 (2018: %94.38)
CoC - “Coefficient of Concordance” orani %87.74 (2018: 9%94.52)

Yine modeller bazinda ayristirma giicii ve kalibrasyon istatistikleri kapsaminda, Aralik 2019 itibariyle
toplam 10,984 gézlem ve 325 adet temerriit veri veri havuzu icerisnde;

Gini Katsayisi;

* 2,354 adet gozlem ve 88 adet temerriit vakasina gére Kurumsal Model icin % 86.09 (2018:%79.46)

* 7,755 adet gbzlem ve 222 adet temerriit vakasina gére Kobi Modeli icin % 85.58 (2018:%90.26)

* 875 adet gézlem ve 15 adet temerriit vakasina gore Banka ve Diger Finansal Kuruluslar Modeli icin %
89.50 (2018:%96.90)

ROC katsayisi;

* 2,354 adet gbzlem ve 88 adet temerriit vakasina gére Kurumsal Model icin % 93.,04 (2018:%89.98)

® 7,755 adet gozlem ve 222 adet temerriit vakasina gére Kobi Modeli Icin % 92.79 (2018:%95.13)

* 875 adet gézlem ve 15 adet temerriit vakasina gére Banka ve Diger Finansal Kuruluslar Modeli icin %
94.75 (2018:%98.45)

COC katsayisi;

® 2,354 adet gozlem ve 88 adet temerriit vakasina gére Kurumsal Model icin % 93.30 (2018:%89.98)

* 7,755 adet gézlem ve 222 adet temerriit vakasina gére Kobi Modeli Igin % 93.00 (2018:%95.26)

* 875 adet gdzlem ve 15 adet temerriit vakasina gére Banka ve Diger Finansal Kuruluslar Modeli icin %
94.84 (2018:%98.48)

olarak 6l¢iilmils olup, modellerimizin yuksek ayristirma giiciinii ve Sl¢iim kalitesinin devam ettigini
gostermektedir.

2010 ve 2019 yillar arasinda talebe bagl olarak (solicited) derecelendirme hizmeti verilen kuruluslarin
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan bir yiliktan on yiliga kadar temerriit gecis matrisleri ile 3’er
yillik birikimli temerriit oranlari ile bunlarin 10 yillik tahmini temerriit oranlari tablolari Ocak 2020’'de
sitemize konulmustur.

Derecelendirme notlari yilda en az bir kez gézden gecirilmekte, bunun disinda notlarda veya gériiniimde
degisiklik meydana getirecek énemli degisikliklerin vuku bulmasi halinde de derecelendirme notlar
gozden gegirildigi ve sonuglar, diizenleyici kuruluslar ve kamuoyu ile paylasildig,
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Kurulusumuzun metodolojik alt yapisi, derecelendirme rapor ve notlari ile calisma kagitlan ve sair
dokiiman diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin incelemelerine amade tutuldugu,

Kurulusumuzun artan is hacmi ve is cesitliligine paralel olarak sektorel farkliliklar daha iyi yansitmasini
teminen mevcut modellere ilaveler yapildigi ve kullanilan modellerin daha da gelistiriimesine caba
gosterildigi,

BDDK, Merkez Bankasi, SPK, Hazine gibi, finansal kuruluslara yén veren kuruluglar basta olmak iizere
diger kuruluslarin aldigi kararlarin dikkatli bir sekilde izlendigi,

Verilen notlarin etkinligini artirmak (zere ulusal ve uluslararasi referans degerlerin sik sik gézden
gecirildigi,

Derecelendirme hizmetinin devamli, objektif ve bagimsiz bir sekilde yiiriitiilmesi ve ¢ikar catismalarindan
kagiimasi konusunda gerekli 6nlemler alindigi,

Kurum ici bilgilendirme toplantilarinin sik araliklarla tekrar edildigi, gelismelerden tiim personelin bilgi
sahibi olmasinin saglandig,

Sektorel, Ulusal ve Uluslararasi politik ve ekonomik gelismeler yakindan takip edilerek, gelismelerin
derecelendiren firmalara olasi etkilerinin analiz edildigi,

Derecelendirme siirecinin her safhasinda, isin istenilen kalitede olabilmesi ve tam ve dogru goris
bildirilmesini teminen, yapilan islerin gézden gecirildigi ve uzmanlarin gorevleri konusunda sik sik
bilgilendirilmis ve yénlendirilmis oldugu,

Mesleki sorumluk sigortasi kapsaminda; miisteri ile imzalan derecelendirme sozlesmesinde éngoriilen
tutarin iki katindan az olmamak iizere, semsiye sigorta poligesi yaptirilmasina 6zen gosterildigi ve bu
kapsamda hali hazirda olay basina USD 100,000 toplamda ise USD 3,000,000’lik mali mesuliyet sigortasi
yaptirildigi ve bu tutarin ilgi yénetmeligin 30. maddesinde degisiklik yapan 20.01.2016 tarihli Resmi
Gazete de yayimlanan yonetmelik geregi gegmis yil cirosundan (10.8mn TL) den yiiksek oldugu ve
biitcelen ciro tutarinin iki katindan az olmamak iizere sigorta tutarinin gerektigi takdirde 2020 yilinda
artirilacagi,

2016, 2017, 2018 ve 2019 yillar icerisinde bagimsiz denetim kurulusuna yaptirilan Bilgi Sistemleri
denetimi faaliyetinin izleyen yilda da devam ettirilecegi,

Tespit edilmis olup derecelendirme hizmetinin tam bir bagimsizlik, diiriistliik ve dogruluk gosterecek
sekilde yiriittiimesi icin gerekli énlemler alinmaya veya alinan énlemlerde degisiklik yapmaya devam
edilecektir.

Goriis ve onaylariniza sunariz.

Rafi KARAGOL

Ek:29.11.2019 tarihli Bilgi Sistemleri Denetimi Raporu (2 sayfa gériis kismi)
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RISK MERKEZI UYE DENETIM RAPORU
JCR Avrasya Derecelendirme A.S. Yonetim Kuruluna:

JCR Avrasya Derecelendirme A.§.'nin 25/11/2019 tarihi itibariyla, Risk Merkezi’ nin 7/1/2016 tarihli
3 no.lu Risk Merkezi Yonetimi Karan ile yayilanan “Risk Merkezi Uyelerinin Bagimsiz Denetim
Kuruluslarinca Gergeklestirilecek Denetimi ve Raporlanmasi: Hakkinda Genelgesi” kapsaminda Risk
Merkezi siireclerini ve bilgi sistemlerini denetlemekle gérevlendirilmig bulunuyoruz.

Risk merkezi siirecleri ve bilgi sistemleri iizerindeki kontrollerin denetlenen nezdinde 1/10/2014 tarih
51128 sayih “Risk Merkezi Tarafindan fletilen ve Saklanan Bilgilerin Dogrulugunun, Giivenliginin ve
Giincelliginin Saglanmasina Yonelik Uyeler Tarafindan Alinmas: Gereken Onlemler ile Uyeler Tarafindan
Alinacak Onlemlerin Denetlenmesinde Kullanilacak Kontrol Hedefleri” ve 3/10/2014 tarih ve 51138 sayih”
Bilgi Glivenligi Politikas1” ile belirtilen usul ve esaslara uygun olarak olugturulmasinin, etkin olarak

isletilmesinin ve yeterli bir kontrol ortam tesis edilmesinin saglanmasi JCR Avrasya Derecelendirme A.S.
Yonetimi'nin sorumlulugundadir.

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diigen sorumluluk, yaptigimiz denetim calismasina
istinaden goriig bildirmektir. Yapmis oldugumuz denetim, denetlenenin risk merkezi siiregleri ile bilgi
sistemleri {izerinde var olan 6nemli kontrol eksikliklerinin tespit edilmesine dair makul giivence
saglayacak sekilde planlanmig ve 7/1/2016 tarih ve 3 no.lu Risk Merkezi Yonetimi karan ile hazirlanan
“Risk Merkezi Uyelerinin Bagimsiz Denetim Kuruluglarinca Gergeklestirilecek Denetimi ve Raporlanmas:
Hakkinda Genelgede” belirtilen usul ve esaslara uygun olarak gerceklestirilmistir. Denetim, Risk Merkezi
siirecleri ve bilgi sistemleri ile bu siireg ve sistemler tizerindeki kontrollerin uyumluluk ile tasarim ve
isletim etkinliginin Risk Merkezi Kontrol Hedefleri ve Bilgi Giivenligi Politikas: dogrultusunda test
edilmesini, degerlendirilmesini ve ihtiya¢c duydugumuz dlciide benzeri diger denetim tekniklerinin
uygulanmasini icermektedir. Gergeklestirilen denetimin, goriisiimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli
bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Kontrollerin dogasinda bulunan kisitlamalar nedeniyle bilgi sistemleri ile risk merkezi siirecleri ve bu
siire¢ ve sistemler tizerinde kontrol zayifliklar: bulunabilir ve tespit edilemeyebilir. Bunun yaninda,
bulgularimiza dayamlarak elde edilen sonuclarin gelecek donemleri kapsayacak sekilde
degerlendirilmemesi gerekmektedir. Mevecut sartlarin degismesi, sistemlerde veya kontrollerde degisiklik
yapilmasi veya kontrollerin etkinlik derecesinin bozulmas: gibi sebeplerden 6tiirii; bu sonuglarin zaman
icerisinde degigme riski bulunmaktadir.
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Goriigtimiize gore, biitiin 6nemli taraflariyla, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.’nin 31/8/2019 tarihi
itibariyla risk merkezi siirecleri ve bilgi sistemleri iizerinde 7/1/2016 tarih ve 3 no.lu Risk Merkezi
Yonetimi karar ile yaynlanan “Risk Merkezi Uyelerinin Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca
Gergeklestirilecek Denetimi ve Raporlanmas: Hakkinda Genelge” ile 1/10/2014 tarih 51128 sayih “Risk
Merkezi Tarafindan iletilen ve Saklanan Bilgilerin Dogrulugunun, Giivenliginin ve Giincelliginin
Saglanmasina Yénelik Uyeler Tarafindan Alinmas: Gereken Onlemler ile Uyeler Tarafindan Alinacak
Onlemlerin Denetlenmesinde Kullanilacak Kontrol Hedefleri” ve 3/10/2014 tarih ve 51138 sayih “Bilgi
Giivenligi Politikasi”nda belirtilen usul ve esaslara uygun olarak etkin, yeterli ve uyumlu kontroller tesis
edilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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