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     “Carrefoursa Carrefour Sabancı Ticaret Merkezi A.Ş.”  JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Sıfırın altında hesaplanan nakit dönüşüm döngüsü ile desteklenen güçlü nakit yaratma kapasitesi  
• Güçlü hane halkı talebi sayesinde pandemi ortamında devam eden gelir artışı  
• 2018'in ardından operasyonel karlılık ve nakit akışı metriklerinde kayda değer iyileştirmelerin korunması 
• Kapanma ve kısıtlamalara rağmen Şirket için esneklik sağlayan çok kanallı iş modeli 
• Büyümeyi ve karlılığı optimize etmek adına mağaza formatlarının dönüşümü 
• Türkiye'nin önde gelen gruplarından Sabancı grubu ve küresel perakende zinciri Carrefour tarafından desteklenmesi 
• Sermaye artışı ve duran varlık satışına rağmen, 2021 yılı üçüncü çeyreğinde negatife dönen yetersiz özkaynak seviyesi 
• FAVÖK marjındaki artış eğilimine rağmen, ağırlıklı olarak faiz giderlerinden kaynaklanan sürekli dönem zararları 
• Önümüzdeki dönemlerde kârlılık marjlarını baskılama potansiyeline sahip olan yasal düzenlemeler ve kesilen rekabet 

cezaları 
• Yenilikçi ve teknolojik gelişimleri benimseyen yeni girişlerin tetiklediği pazardaki yükselen rekabet düzeyi 
• Sektörün Covid-19'a dayanıklı olmasına rağmen, küresel ve yerel ekonomiler üzerinde sistematik bir risk olarak görülen 

pandemi 
 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Carrefoursa Carrefour Sabancı Ticaret Merkezi A.Ş.” nin notları aşağıdaki 
şekilde oluşmuştur.  
 

 
 
 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Notu : BB /(Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : BB /( Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal Notu : A (Trk)/( Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli İhraç Notu : - 

Kısa Vadeli Uluslararası Yabancı Para Notu : B /( Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : B /( Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk)/( Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli İhraç Notu : - 
Desteklenme Notu : 1 

Ortaklardan Bağımsızlık Notu : AB  

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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