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AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. (2) No.lu Emek Varlik Finansman Fonu "nun

VDMK ihracini derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘AAA(Trk)’
olarak belirlemistir.

JCR Eurasia Rating, “AKTiF YATIRIM BANKASI A.S. (2) No.lu Emek Varlik Finansman Fonu”’nun yapilandiriimis finansman
kapsaminda ihra¢ edecegi Varliga Dayali Menkul Kiymetlerin ratingini; “yliksek diizeyde yatinm yapilabilir” kategoride
degerlendirmis, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AAA (Trk)’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci para notu ise Tirkiye’nin Ulke notu ile
sinirlandiriimak kaydiyla (BB) olarak belirlenmistir. Notlarin detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB

Uzun Vadeli Ulusal Notu :  AAA (Trk)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : B

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+(Trk)

Sosyal Guvenlik Kurumlarindan aylik maas alan emeklilere Aktif Yatirrm Bankasi A.S. tarafindan kullandirilan ayhk esit taksit
o6demeli bireysel kredi havuzuna dayanilarak, SPK-Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak Varliga Dayali Menkul
Kiymet (VDMK) ihra¢ etmek izere mal varligi seklinde siiresiz olarak olusturulan Aktif Yatirrm Bankasi A.S. (2) No.lu Emek Varlik
Finansman Fonu’nun kurucusu ve kaynak kurulusu Aktif Yatinm Bankasi A.$. olup mitevelliyet gorevi ise PTT tarafindan
ylratilmektedir. 3 ila 29 ay arasinda degisen vadelerde, 8 ayri dilimde ve dolayli aktarim usuliine gore ihrag¢ edilecek VDMK’lar
halka arz edilmeksizin yurtigindeki nitelikli yatirimcilara veya yurtdisinda mukim yatirimcilara ¢agrida bulunarak veya tahsisli olarak
nominal deger lizerinden iskonto edilerek satilacaktir.

Alacak havuzunda yer alacak varliklarin (kredilerin) borglularinin homojen ve c¢oklu profili; menkul kiymetlestirmeye uygunluk
yoniinden, bu varliklarin tarihi ve beklenen kayiplarinin disiik olmasi; kredi taksiti geri 6demeleri ile VDMK yatirimcilarina
yapilacak 6demelerin eslestiriimesi yoluyla saglanabilecek ilave likidite imkanlarinin bulunmasi ihrag¢ edilecek olan VDMK’lardan
kaynaklanacak yukumluliklerin 6denme kabiliyetini ylkseltecektir. Alacak havuzunda yer alan kredileri kullanan emeklilerin hayat
sigortasi kapsaminda sigortalanmasi alacak havuzunun tahsilat kabiliyetine ayrica payanda teskil etmekte, kaynak kurulus olan
Aktif Yatinm Bankasi A.S.’nin ayni zamanda VDMK yatirimcilarina yonelik % 2 oraninda garantdr olmasi ve garantinin bir bagka
bankada nakit ve/veya hazine bonusu seklinde tutulmasi ise ihrag riskini azaltmaktadir.

Aktif Yatirnm Bankasi A.S. (2) No.lu Emek Varlik Finansman Fonu’nun portfoyline dahil edilen varliklar ile VDMK’nin yonetimi igin
yaratilan mekan ve teknik donanimin yeterli oldugu, i¢ kontrol sistem prosediirleri ile muhasebe, kayit, belge, saklama
sistemlerinin olusturuldugu, istatistiki veri tabanlarina sahip oldugu ve benzer ihrag¢ gbz 6nine alindiginda uygulama asamasinda
JCR-ER olarak bu sistemlerin etkin olarak ¢alisacagl kanaatine ulasiimistir. Zira ayni taraflarin ayni hukuki mevcudiyetiyle ve Aktif
Yatirnm Bankasi A.S.’nin ayni mahiyetteki kredi alacaklari icerisinden olusturulan bir baska alacak havuzuna dayanilarak 20 Ekim
2011 tarihinde 191,8 milyon TL tutarl yapilan VDMK ihraci icin detay agiklama yine JCR-ER tarafindan 13 Eylil 2011 tarihinde
yapilmistir (http://www.jcrer.com.tr/Administrator/files/700 jcrer aktifbank abs summarypage.pdf). Bu ihracin beklenen nakit akimlari, 6ngérilen
siirelere ve o6ngorilen miktarlara uygun olarak devam etmekte olup 20.10.2011 tarihinde ihrag¢ edilen ilk parti VDMK’larin
28.12.2011 tarihli ilk transi vadesinde tam olarak itfa edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya
Kurulusumuz analistlerinden Sn. Sevket GULEC ve Sn. Zeki M.COKTAN ile iletisim kurulabilir.
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